MIGROS TICARET A.S.

Faaliyet Raporu



Genel Kurul Toplanti Gundemi

Olagan Genel Kurul Toplantisi
30 Temmuz 2009 Saat: 11:00

Migros Ticaret A.S. Genel Miidiirliik, Atasehir-istanbul

1. Acilis ve Baskanlik Divani segimi,

2. 2008 yili faaliyet ve hesaplar hakkinda
Yonetim Kurulu Raporu, Denetgiler Raporu ve
Bagimsiz Dig Denetim Sirketi Basaran Nas
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Musavirlik A.S. rapor 6zetinin okunmasi ve
muzakeresi, Yonetim Kurulu'nun 2008 yili
bilanco ve gelir tablosu ile ilgili énerisinin kabulu,
degistirilerek kabull veya reddi,

3. Yonetim Kurulu Uyeleri'nin ve Denetgilerin,
Sirketin 2008 yili faaliyetinden dolayi ibra
edilmeleri,

4. Yonetim Kurulu'nun temettt dagitiimasi ve

dagitim tarihi konusundaki énerisinin kabuld,
degistirilerek kabull veya reddi,

Icindekiler

Genel Kurul Toplanti Gindemi

5. Kurumsal Yoénetim ilkeleri geregince, 2009
yili ve izleyen yillara iliskin ké&r dagitim politikalari
hakkinda bilgi verilmesi,

6. Gorev sUreleri dolmus bulunan Yonetim
Kurulu Uyeleri'nin tekrar secilmeleri veya
degistiriimeleri ve gorev surelerinin tayini,

7. Gorev sUreleri dolmus bulunan Denetgilerin
tekrar segilmeleri veya degistiriimeleri ve gérev
surelerinin tayini,

8. Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri ile
Denetgilerin aylik brt Gcretlerinin tespiti,

9. Sirketin sosyal yardim amaciyla vergi
muafiyetini haiz vakif ve derneklere 2008 yilinda
yaptigi bagis ve yardimlarin Genel Kurul'un
bilgisine sunulmasi,

05 Birlesme Hakkinda Bilgi

10. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayinlanan Sermaye Piyasasi Bagimsiz Dig
Denetleme hakkinda yénetmelik gere@i Yonetim
Kurulu tarafindan yapilan bagimsiz denetleme
kurulusu segiminin onaylanmasi,

11. Yonetim Kurulu Uyeleri'ne sirket konusuna
giren isleri bizzat veya bagkalari adina yapmalari
ve bu nevi igleri yapan sirketlere ortak
olabilmeleri ve diger islemleri yapabilmeleri
hususunda Turk Ticaret Kanunu'nun 334 -335.
maddeleri geregince izin verilmesi,

12. Genel Kurul Toplanti Tutanagi'nin Genel
Kurul adina Bagkanlik Divani'nca imzalanmasi

ve bununla yetiniimesi igin yetki verilmesi,

13. Dilekler.
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Baslica Gostergeler

Migros Ticaret A.S.

(Eski Unvani: Moonlight Perakendecilik ve
Tic. A.$.) Hakkinda

Ydnetim Kurulu Raporu

Ana Sozlesme Degisikligi

Sermaye

Migros Turk T.A.S. Hisselerinin Satin Alinmasi
Hakkinda
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Finansal Yaplya iligkin Bilgiler

Kar Dagitim Onerisi ve Sonug

Denetci Raporu

19 Mart - 31 Aralik 2008 Hesap Dénemine
Ait Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz
Denetim Raporu



Baslica Gostergeler

2008 2008
Ozet Bilango (bin YTL) Ozet Gelir Tablosu (bin YTL)
ke Satis Gelirleri (net) 3.133.229
Dénen Varliklar 1.643.537 Satiglarin Maliyeti (2.363.187)
Duran Varliklar 3.642.695 Brit Kar 770.042
Toplam Varliklar 5.286.232 Faaliyet Giderleri (642.372)
Faaliyet Kari 127.670
Kaynaklar o Finansal Gelirler/Giderler (net) 57.086
Kisa Vadeli 'Yu'ku.rnlullnu'lfler 1.193.320 Vergi Oncesi Kar 184.756
Uzun Vadeli Yukurplulukler 202.462 Vergi Gideri (36.429)
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 3.860.648 Net Dénem Kari 148.327
Azinlik Paylari 29.802
Toplam Kaynaklar 5.286.232

Migros Ticaret A.S. (Eski Unvani: Moonlight Perakendecilik ve Tic. A.S.) Hakkinda

Migros Ticaret A.S. ("Migros Ticaret”) (Eski Unvani: Moonlight Perakendecilik ve Tic. A.S.), 19 Mart 2008 tarihinde istanbul'da kurulmus
ve 659896 sicil numarasi ile istanbul Ticaret Sicili Memurlugu'nca tescil edilmistir. Sirket'in Ana Stzlesmesi Turkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nin 25 Mart 2008 tarihli ve 7027 sayili nishasinda nesr ve ilan olunmustur. Gida ve ihtiya¢ sektérinde faaliyet gésteren
Migros Ticaret her tlrlu gida ve tlketim mallarinin perakende ve perakende tiketimine yénelik toptan satisini yapmaktadir.

Mevcut durum itibariyla,

Migros Ticaret A.S.'nin Ortaklik Yapisi

Adi Pay Orani Pay Tutar

(%) (YTL)
MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. 97,92 174.323.336,00
Diger 2,08 3.706.664
Toplam 100,0 178.030.000

Migros Ticaret'in, Migros Turk T.A.S.'de (“Migros”) sahip oldugu hisseler haricinde 2008 yilinda baska faaliyeti bulunmamaktadir.
Migros Ticaret hakkinda daha detayli bilgi Migros Turk T.A.$.'nin 2008 yili faaliyet raporunda yer almaktadir.

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu kurulusta Gg Uyeden olusmus olup, yapilacak ilk Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar asagida isimleri yer alan
U¢ Uye Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmistir.

Francesco Conte Uye
Nicholas Stathopoulos — Uye
Evren Rifki Unver Uye
Denetci

Denetim Komitesi kurulusta bir tiyeden olusmus olup, yapilacak ilk Olagan Genel Kurul Toplantisina kadar Adil Oztoprak sirket
denetgisi olarak gorev yapmistir.



Yonetim Kurulu Raporu

Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu 2008 yilinda, Francesco Conte,
Nicholas Stathopoulos ve Evren Ritki Unver'in
Uye olarak yer aldigi Ug kisilik bir heyetten
olusmustur.

Sirketimizin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan
Olaganustu Genel Kurul Toplantisinda,

Sirketimiz Esas Mukavelesi'nin Yénetim Kurulu
baglikll 16. maddesinin, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 26/03/2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.13-
425/3963 sayill uygunluk yazisi ile Sanayi ve
Ticaret Bakanligi'nin 26/03/2009 tarih ve
B.14.0.iITG.0.10.00.01.401.01.02-59209-38578
- 1726 sayilll mUsaadesine uygun olarak
degistiriimesine karar verilmistir. Esas
Mukavelenin 16. maddesinin tadilinin tesciline
miteakip Yonetim Kurulu Uye sayisi 3'ten 11'e
¢ikmis olup, mevcut Yénetim Kurulu Uyeleri olan
Francesco Conte, Nicholas Stathopoulos ve
Evren Rifki Unver'e ilave olarak, Fevzi Bulent
Ozaydinli, Antonio Belloni, Stefano Ferraresi,
Cedric Brice Dubourdieu, Paolo Federico Ceretti,
Omer Ozgur Tort, Warith Mubarak Said Al Kharusi
ve Pedro Miguel Stemper Yonetim Kurulu Uyesi
olarak atanmistir.

Yonetim Kurulu, Turk Ticaret Kanunu ve Ana
Sozlesme ile Genel Kurul'a verilen yetkiler disinda
kalan tum isler hakkinda karar almaya yetkilidir.

e Kurulusta ilk Olagan Genel Kurul Toplantisina
kadar gérev yapmak Uzere secilen Yonetim
Kurulu dyeleri Francesco Conte, Nicholas
Stathopoulos ve Evren Rifki Unver igin segim
yapilmasini ve gorev surelerinin tespitini ve,

e 28 Nisan 2009 tarihli OlaganUstt Genel Kurul
Toplantisinda tg¢ yil icin Yénetim Kurulu Uyesi
secilen Fevzi Bllent (")zaydlnh, Antonio Belloni,
Stefano Ferraresi, Cedric Brice Dubourdieu,
Paolo Federico Ceretti, Omer Ozgur Tort, Warith
Mubarak Said Al Kharusi ve Pedro Miguel
Stemper icin yeniden secim yapilmasina gerek
olmadigi hususunu Genel Kurulumuzun onayina
sunariz.

Denetciler

Denetgilerin gorev, yukumlultk ve sorumluluklari
ile denetcilige iliskin diger hususlarda Turk Ticaret
Kanunu hdkdmleri uygulanir.

Ayni Kanun'un 275. madde hakdmleri saklidir.
Denetgiler Ana S6zlesme'nin 22. maddesine gore
Genel Kurul tarafindan en fazla U¢ yil igin segilirler.

2008 yilinda Sirketimiz Denetgiligine Adil Oztoprak
secilmistir.

Sirketimizin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan
Olaganustt Genel Kurul Toplantisinda,

Sirketimiz Esas Mukavelesi'nin Murakiplar baslikli
22. maddesinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
26/03/2009 tarih ve B.02.1.SPK.0.13-425/3963
sayill uygunluk yazisi ile Sanayi ve Ticaret
Bakanligi'nin 26/03/2009 tarih ve
B.14.0.iTG.0.10.00.01.401.01.02-59209-38578
- 1726 sayill misaadesine uygun olarak
degistiriimesine karar verilmistir. Esas
Mukavelenin 22. maddesinin tadilinin tesciline
muUteakip murakip sayisi 1'den 3'e ¢cikmis olup,
meveut murakip olan Adil Oztoprak'a ilave olarak,
Mustafa Bilgutay Yasar ve YUksel Toparlak
murakip olarak atanmistir.

e Kurulusta ilk Olagan Genel Kurul Toplantisina
kadar goérev yapmak Uzere secilen denetci Adil
Oztoprak igin segim yapilmasini ve gérev
sUresinin tespitini ve,

e 28 Nisan 2009 tarihli Olaganustu Genel Kurul
Toplantisinda Ug yil igin denetgi secilen Mustafa
Bilgutay Yasar ve YUksel Toparlak icin yeniden
secim yapilmasina gerek olmadigi hususunu
Genel Kurulumuzun onayina sunariz.



Ana Sozlesme Degisikligi

Sirketimizin;

e 26 Haziran 2008 tarihinde yapilan OlaganUstt
Genel Kurul Toplantisinda 50.000 YTL olan Sirket
sermayesinin 50.000 YTL daha artirilarak 100.000
YTL'ye cikarilmasina ve Sirket Esas
Mukavelesinin, Sermaye ile ilgili 7. maddesinin
tadil edilmesine,

e 13 Agustos 2008 tarihinde yapilan Olagantstt
Genel Kurul Toplantisinda 100.000 YTL olan
Sirket sermayesinin 100.000 YTL daha artirilarak
200.000 YTL'ye ¢ikariimasina ve Sirket Esas
Mukavelesinin, Sermaye ile ilgili 7. maddesinin
tadil edilmesine ve

e 21 Kasim 2008 tarihinde yapilan Olaganustt
Genel Kurul Toplantisinda 200.000 YTL olan
Sirket sermayesinin 174.123.340 YTL daha
artirllarak 174.323.340 YTL'ye ¢ikarilmasina ve
Sirket Esas Mukavelesinin, Sermaye ile ilgili 7.
maddesinin tadil edilmesine karar verilmistir.

Sermaye

e 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan Olaganustu
Genel Kurul Toplantisinda Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 26/03/2009 B.02.1.SPK.0.13-425/3963
saylll uygunluk yazisi ile Sanayi ve Ticaret
Bakanligi'nin 26/03/2009 tarih ve
B.14.0.iTG.0.10.00.01.401.01.02-59209-38578
- 1726 sayilll mUsaadesine uygun olarak esas
mukavelenin 2, 3, 5,7, 9, 10, 11, 16, 17, 18, 20,
22,25, 26, 28, 29, 30 ve 31. maddelerinin
degistirilmesine ve 11/A, 23/A, 33 ve 34 sayili
maddelerin esas mukaveleye eklenmesine karar
verilmistir.

31 Aralik 2008 itibariyla, Sirketimizin 174.323.340 YTL'lik 6denmis sermayenin %10'undan fazlasina
sahip olan ortaklarin adlari, paylarinin miktarlari ve sermayeye oranlari séyledir:

Migros Ticaret A.S.’nin Ortaklik Yapisi
Adi

MH Perakendecilik ve Ticaret A.S.
Diger
Toplam

Pay Orani Pay Tutan
(%) (YTL)
99,999998 174.323.336,00
0,000004 4,00
100,0 174.323.340,00



Migros Turk T.A.S. Hisselerinin
Satin Alinmasi Hakkinda

Migros Ticaret, Migros Turk T.A.$.(*"Migros”) 'nin
178.030.000 YTL'lik sermayesinde Ko¢ Holding
A.S.'nin sahip oldugu %50,83259'luk pay! temsil
eden, her biri 1 Yeni Kurus nominal degerli
9.049.727.256 adet hisseyi gerekli izinlerin
Rekabet Kurulu'ndan alinmasini takiben 30 Mayis
2008 tarihinde 1.922.439.587,64 YTL bedel
karsiliginda satin almistir. Migros Ticaret'in
Migros'taki hisse orani 08, 11, 18 ve 19 Agustos
2008'de Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'ndan
yapllan alimlar sonucunda %81,59'a ve pay tutari
da 145.262.716,56 YTL'ye ulagsmistir.

Migros Ticaret ilgili SPK tebligleri geregdi Migros
hisseleri icin IMKB'de gagr surecini yerine
getirmis ve beheri 1 Yeni Kurus olan 1 hisse i¢in
gagri fiyati, Migros Ticaret'in Kog Holding'e hisse
aliminda 6dedigi toplam net tutarin
(1.922.439.587,64 YTL) satin alinan toplam hisse
adedine (9.049.727.256 adet) bolunmesiyle
0,21243 YTL olarak hesaplanmistir. Sermaye
Piyasas! Kurulu'nun 22 Agustos 2008 tarih ve 23
/ 909 karari uyarinca ¢agdri fiyati, ilgili tutara 15
Haziran 2008 tarihi ile 30 Temmuz 2008 tarihi
arasinda gecen 45 gUunltk stre igin, TCMB'nin

28 Aralik 2007 tarihinden itibaren avans
islemlerinde uyguladigi %27 avans faiz orani
kullanilarak faiz eklenmesiyle, beheri 1 Yeni Kurug
olan 1 hisse i¢in 0,2195 YTL'ye yUkseltilmigtir.

Gagri ilani 03 Ekim 2008 tarihinde Sabah ve
Hurriyet gazetelerinde ve Sirket kurumsal internet
sitesinde (www.migros.com.tr) yayinlanmistir.

Cagr sureci 06 Ekim 2008 tarihinde baslamis ve
20 Ekim 2008 tarihinde sona ermistir. Cagri
islemleri Is Yatiim Menkul Degerler A.S. tarafindan
yUrbtdlmdstar. 06 Ekim 2008 - 20 Ekim 2008
tarihleri arasinda yapilan gagriya toplam 1.491
hissedar katilmis olup Migros Ticaret tarafindan
Migros'un sermayesinin %16,31'ine karsilik gelen
tutarda pay toplanmistir. Cagri sonucunda Migros
Ticaret'in Migros'taki hisse orani %97,90'a ve
pay tutar da 174.293.340,15 TL'ye ulagmistir.

Migros Ticaret cagri sonrasinda, IMKB'den %0,02
oraninda Migros hissesi daha alarak, Migros'taki
hisse payini %97,92'ye ve pay tutarini da
174.323.340,16 YTL'ye ¢cikarmistir.




Birlesme Hakkinda Bilgi

Migros Ticaret (Eski Unvani: Moonlight)
Yoénetim Kurulu, basitlestiriimis bir sirket yapisi
olusturma ve operasyonu etkili bir sekilde yonetme
stratejisi geredi, ilgili kanunlar ve mevzuat
cergevesinde, Migros ve Migros Ticaret'in
birlesmesine karar vermigtir. Birlesme sonucunda,
Migros Ticaret ve Migros'un ayni ticari yapi altinda
tek bir tizel kisilik olarak faaliyet gosterecek
olmalari sayesinde gerekli sinerji yaratiimis
olacaktir.

Birlesme, Migros'un Migros Ticaret’e katilarak
tasfiyesiz infisahi ve Migros'un butln aktif ve
pasifi ile vergisiz olarak ve kdl halinde Migros
Ticaret tarafindan “devir” alinmasi suretiyle
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: I, No: 31 sayili
Birlesme islemlerine iligkin Esaslar Tebligi, Turk
Ticaret Kanunu'nun devralma yolu ile birlesmeyi
duzenleyen 451. maddesi ve ilgili diger maddeleri
ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20.
maddelerine istinaden gerceklesmistir.

Birlesme islemine, her iki sirketin 30 Eyltl 2008
tarihli Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci ve Mali Misavirlik A.S. (a member
of PricewaterhouseCoopers) tarafindan denetlenen
konsolide finansal tablolari ve Migros Ticaret'in
30 Eyldl 2008 tarihli 6zel amagli proforma finansal
bilgiler ve bagimsiz dogrulama raporu esas
alinmistir. Birlesmeye iliskin olarak Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun Seri: I, No 31 sayil Birlesme
islemlerine iliskin Esaslar Tebligi hikumleri
uyarinca, T.C. istanbul 5. Asliye Ticaret
Mahkemesi'nin géreviendirdigi bilirkisiler tarafindan
“Bilirkisi Raporu” ve uzman kurulus Ernst Young
Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. (An
Affiliated Firm of Ernst & Young International)
tarafindan "Uzman Kurulus Raporu” hazirlanmistir.

Bilirkisi raporunda ve Uzman Kurulus Ernst Young
Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. (An
Affiliated Firm of Ernst & Young International)
tarafindan dizenlenen raporda; indirgenmis Nakit
Akimlari (“INA™), Piyasa Yaklasimi (“PY”) ve
Ozkaynak Yontemi (“OY”) yontemlerine gore
tespit yapiimis ve asadida yer alan oranlar
belirlenmistir.

Yoéntem Birlesme Degistirme

Orani Orani
INA 0,97918 1,00
PY 0,97918 1,00
()4 0,99159 0,399

Buna gore birlesme ydntemi, SPK muhasebe ve
raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmis 30
Eylul 2008 tarihli konsolide mali tablolara gére
hesaplanan INA ve PY yénteminin ortalamasi
olarak belirlenmis olup, birlesme orani 0,97918
ve hisse degistirme orani 1,00 olarak tespit
edilmistir.

Bu devir islemi dolayisi ile Migros Ticaret'in
sermayesi 174.323.340 YTL'den, 3.706.660 YTL
arttinimak suretiyle, 178.030.000 YTL'ye iblag
edilecektir. Migros'un Migros Ticaret haricindeki
ortaklarina isbu devir nedeniyle yukarida belirtilen
degisim orani Uzerinden toplam 3.706.660 YTL
nominal degerinde 370.666.000 adet Migros
Ticaret Anonim Sirketi (birlesme dncesi Moonlight
Perakendecilik ve Ticaret Anonim Sirketi) hissesi
bedelsiz olarak kayden verilecektir.

Birlesme islemleri ile ilgili SPK onayi, SPK'nin
24 Mart 2009 tarihli toplantisinda alinmis olup,
birlesmeye iliskin duyuru metni 28 Mart 2009
tarihinde Radikal ve Dlnya gazetelerinde,
IMKB'nin Internet sitesinde ve Migros'un kurumsal
Internet sitesinde (www.migros.com.tr)
yayinlanmistir. Birlesme, her iki sirketin 28 Nisan
20009 tarihli Genel Kurul Toplantilarinda
hissedarlarin onayina sunularak kabul edilmistir.
Taraf sirketlerin Genel Kurullari 30 Nisan 2009
tarihinde tescil edilmistir.

Birlesme islemi kapsaminda, Moonlight
Perakendecilik ve T.A.$.'nin birlesme sonrasi
ticaret unvani “Migros Ticaret Anonim Sirketi”
olarak degismistir.



Finansal Yapiya iliskin Bilgiler

Migros Ticaret, 19 Mart 2008 tarihinde
kurulmustur. Bu sebepten dolayi sunulan finansal
sonuglar 19 Mart - 31 Aralik 2008 dénemini
kapsamaktadir. Migros Ticaret, Migros'un
%50,83'lUk hissesini 30 Mayis 2008 tarihinde
devir almistir. IMKB'de yapilan alimlar ve ¢agri
islemi sonucunda Migros Ticaret'in Migros'taki
hissesi %97,92'ye ¢cikmistir. Migros Ticaret'in
finansal sonuglarina Migros'un rakamlari, hisse
devir tarihi olan 30 Mayis 2008'den itibaren
konsolide edilmistir. Migros Ticaret'in, Migros'ta
sahip oldugu pay orani asagidaki tabloda
gosterilmis olup mevcut durumda Migros ile
Migros Ticaret birlesmistir.

Migros Ticaret A.S.'nin
Migros Tiirk T.A.S.’deki Ortaklik Durumu

Adi Pay Orani Pay Tutar
(%) (YTL)
Migros Ticaret A.S. 97,92 174.323.340,16

Migros Ticaret'in Migros disinda faaliyeti olmayip
elde edilen finansal sonuglar Migros'un konsolide
sonuglarindan kaynaklanmaktadir. Migros
Ticaret'in konsolide satiglari 2008 yilinda 3,1
milyar YTL olmustur. Migros Ticaret'in brdt kari
2008 yilinda 770 milyon YTL ve brut k&r marji da
%24.,6 olarak gerceklesmistir. Migros Ticaret’in
konsolide faaliyet kari 128 milyon YTL olmus ve
konsolide kar marji %4,1 olarak gerceklesmistir.

Sirketin karliig VAFOK seviyesinde de kendini
gbstermis ve Migros Ticaret'in konsolide VAFOK
(EBITDA) tutari 198 milyon YTL ve konsolide
VAFOK marji %6,3'tur.

Migros Ticaret'in 2008 yilinda konsolide vergi
oncesi Kar tutari 185 milyon YTL ve vergi 6ncesi
kar marjl %5,9 olmustur. Konsolide net kar 148,3
milyon YTL olmus ve net kar marji da %4,7 olarak
gerceklesmistir.

Sirket 2008 yilinda konsolide bazda 96 milyon
YTL (73,6 milyon dolar) mevduat ve menkul
kiymet faiz geliri ile 33,2 milyon YTL (25,6 milyon
dolar) kur farki geliri elde etmistir.

Sirket 2008 yili sonu itibariyle 996 milyon YTL
finansal net nakit pozisyonuna sahiptir. Sirket'in
kisa ve uzun vadeli finansal borg¢lari 82 milyon
YTL ve nakit ve nakit benzerleri 1.094 milyon
YTL'dir.

Finansal gelirler, finansal giderlerden 57,1 milyon
YTL fazladir. Net finansal gelir 2008 yilinda cironun
%1,8'i seviyesindedir. Kur farki gideri ise

22,1 milyon YTL (17 milyon dolar) seviyesinde
gerceklesmistir. Migros Ticaret'in 2008 yili sonu
itibariyle déviz cinsinden varliklari 260,4 milyon
YTL ve doéviz cinsinden yukdmlalikleri ise
122,8 milyon YTL'dir.

Toplam yukumltlUklerimizin pasifler igindeki orani
%26'dir. Aktif toplaminin %31'i dénen varliklara,
%69'u ise duran varliklara tahsis edilmistir.



Kar Dagitim Onerisi ve Sonug

Gerekli yasal ihtiyatlar ayrildiktan sonra, hissedarlara kanunen serbest yedek haline gelmis olan
yedek akge tutarlarindan karsilanmak Uzere 2.492.420.000 TL brt nakit temettl dagitiimasini ve
temettt dagitimina Genel Kurul Toplantisini miteakip yasal strecin tamamlanarak derhal baslamasini
onaylariniza sunariz.

Bu suretle 6nerimizin Genel Kurulca kabul gérmesi durumunda,

e Tam mukellef kurumlar ile Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi araciligi ile kér payi elde eden
dar mukellef ve kurum ortaklarimiza %1.400 nispetinde 1 TL nominal degerde 1 adet paya 14 TL
brit=net temett(;

e Diger hissedarlarimiza vergi kanunlarinda yer alan stopaj oranlari dustikten sonra bulunan %1.190
nispetinde 1 TL nominal degerde 1adet paya net 11,90 TL nakit temettl 6denmis olacaktir.

Sayin Ortaklarimiz,

2008 yili caligsmalarimizi ve elde edilen neticeleri bilgilerinize sunmus bulunmaktayiz.

31 Aralik 2008 tarihli konsolide bilango ve gelir tablosunu onayiniza arz ederiz.

Saygllarimizla,

Yonetim Kurulu




Denetci Raporu

26 Haziran 2009

Migros Ticaret A.S.
Genel Kurul Divan Baskanligina

30.04.2009 tarihinde istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'nca tescil edilmig olan 28.04.2009 tarihli
Olaganustt Genel Kurul toplantisi kararr ile Migros Tark T.A.S.'yi mevcut tum aktif ve pasifi ile bir kil
halinde devir alip ticaret tnvanini Migros Ticaret A.S. olarak degistirmis olan Moonlight Perakendecilik
ve Ticaret A.S.'nin 19.03.2008 - 31.12.2008 dénemine iligkin hesap ve islemlerinin tarafimdan Turk
Ticaret Kanunu, Sirket Ana Sozlesmesi ve diger mevzuat gergevesinde denetlenmesi sonucunda;

e Sirket muamelelerine iligkin kayitlarin dizenli bir sekilde tutuldugu;

e Sirketin 31.12.2008 tarihi itibariyle dizenlenmis bulunan Bilangosunun Sirketin anilan tarihteki mali
durumunu;

e 19.03.2008 - 31.12. 2008 dénemine ait Gelir Tablosunun da Sirketin anilan déneme ait faaliyet
sonuglarini dogru ve gergege uygun olarak yansitmakta oldugu tespit edilmistir.

Bilangonun ve Gelir Tablosunun onaylanmasini ve Yénetim Kurulu'nun aklanmasini arz ederim.

Adil Oztoprak
Denetci
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Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na

1. Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.S. ve bagli ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer
alan konsolide bilangosunu, 19 Mart (Sirket kurulus tarihi) - 31 Aralik 2008 hesap dénemine ait konsolide gelir tablosunu, konsolide
Ozkaynaklar degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin ¢zetini ve dipnotlar denetlemis
bulunuyoruz.

2. Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina gére
hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve
usulstzltikten kaynaklanan ¢nemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi durust bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini icermektedir.

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goéruds bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimistir. Bu
standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gerge@i dogru ve durdst bir bigimde
yansitip yansitmadigr konusunda makul bir givenceyi saglamak Uzere planlanarak yurttdlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagmsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata
ve/veya hileden ve usulstizlUkten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere 6nemli yanhslik igerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapiimistir. Bu risk dederlendirmesinde, Grup’un i¢
kontrol sistemi g6z dntinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goérus vermek dedgil,
bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yénetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yoénetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir buttin olarak
sunumunun uygunlugunun de@erlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

4. Gorustimuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.$.’nin 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle konsolide finansal durumunu, 19 Mart - 31 Aralik 2008 hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide
nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) ¢ergevesinde dogru ve
durdast bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Ly,

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetgci
istanbul, 30 Nisan 2009
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MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET A.S.

31 Aralik 2008 Tarihi Itibariyle Konsolide Bilango
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.
YTL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtiimistir.)

Notlar 31 Aralik 2008
VARLIKLAR
Dénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.094.452
Ticari alacaklar 7 28.334
Diger alacaklar 8 415
Stoklar 9 491.974
Diger donen varliklar 16 28.362
Toplam dbnen varliklar 1.643.537
Duran varliklar
Diger alacaklar 8 910
Finansal yatirmlar 5 2.215
Yatirm amagli gayrimenkuller 10 68.084
Maddi duran varliklar 11 1.028.884
Maddi olmayan duran varliklar 12 301.352
Serefiye 13 2.239.210
Diger duran varliklar 16 2.040
Toplam duran varliklar 3.642.695
Toplam varliklar 5.286.232

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET A.S.

31 Aralik 2008 Tarihi Itibariyle Konsolide Bilango
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.
YTL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtiimistir.)

Notlar 31 Aralik 2008
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukumlultkler
Finansal borglar 6 44.024
Ticari borglar 7 1.049.039
Diger borglar 8 16.699
Doénem kan vergi yukimlalaga 23 3.356
Borg karsiliklari 14 15.232
Diger kisa vadeli yakumlulukler 16 64.970
Toplam kisa vadeli yukamlaltkler 1.193.320
Uzun vadeli yukumlultkler
Finansal borglar 6 37.978
Diger borglar 8 4.408
Kidem tazminati karsiligi 15 15.490
Borg karsiliklari 14 20.893
Ertelenmis vergi yakimlalagua 23 123.693
Toplam uzun vadeli yuktmlulUkler 202.462
Toplam yukdmlultkler 1.395.782
OZKAYNAKLAR
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 3.860.648
Odenmis sermaye 17 174.323
Hisse senetleri ihrag primleri 17 3.534.750
Diger sermaye yedekleri (365)
Yabanci para ¢evrim farklari 2.1 18.873
Net dénem kari 133.067
Azinlik paylari 29.802
Toplam &zkaynaklar 3.890.450
Toplam kaynaklar 5.286.232
Kosullu varliklar ve yukumlulukler 14

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET A.S.

19 Mart - 31 Aralik 2008 Hesap Dénemine Ait Konsolide Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmigtir.
YTL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtiimistir.)

Notlar

19 Mart - 31 Aralik 2008

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri (net) 3.133.229
Satiglarin maliyeti (-) (2.363.187)
BRUT KAR 3,18 770.042
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 19 (513.106)
Genel yonetim giderleri (-) 19 (130.174)
Diger faaliyet gelirleri 20 4.686
Diger faaliyet giderleri (-) 20 (3.778)
FAALIYET KARI 3 127.670
Finansal gelirler 21 137.438
Finansal giderler (-) 22 (80.352)
VERGI ONCESI KAR 184.756
Vergi Gideri 23 (36.429)
-Dénem vergi gideri 23 (38.728)
-Ertelenmis vergi geliri 23 2.299
NET DONEM KARI 148.327
Net dénem kéarinin dagilimi:
Ana ortaklik paylari 133.067
Azinlik paylari 15.260
148.327
Hisse basina kazang (YTL) 24 5,45

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET A.S.

19 Mart - 31 Aralik 2008 Hesap Dénemine Ait Konsolide Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.
YTL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtiimistir.)

Hisse Yabanci
senetleri Diger para Net
Odenmis ihrac sermaye cevrim dénem  Ana ortakliga Azinlk Toplam
sermaye primleri yedekKleri farklari kar ait 6zkaynaklar paylari  6zkaynaklar
19 Mart 2008 itibariyle bakiyeler 50 - - - - 50 - 50
Sermaye artirmi - nakit 174.273 3.5634.750 - - - 3.709.023 - 3.709.023
Sermaye avanslari - - - - - - - -
Bagli ortaklik iktisabi - - (365) - - (365) 729.535 729.170
Bagl ortaklik ilave hisse alimi - - - - - - (714.993) (714.993)
Finansal varlik deger azalis - - - - - - - -
Yabanci para gevrim farklari - - - 18.873 - 18.873 - 18.873
Net dénem kari - - - - 133.067 133.067 15.260 148.327
31 Aralik 2008 itibariyle bakiyeler 174.323 3.534.750 (365) 18.873 133.067 3.860.648 29.802 3.890.450

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET A.S.

19 Mart - 31 Aralik 2008 Hesap Dénemine Ait Konsolide Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.
YTL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtiimistir.)

Notlar 19 Mart - 31 Aralik 2008
Esas faaliyetler:
Net dénem kari 133.067
Esas faaliyetlerden saglanan veya faaliyetlerde

kullanilan net nakdin net dénem kari ile mutabakatina y6nelik dizeltmeler:

Ana ortaklik disi paya ait net kar 15.260
Amortisman ve itfa paylar 19 71.271
Kidem tazminati karsiligi 15 3.399
Vergi gideri 23 36.429
Faiz geliri (95.567)
Faiz gideri 57.035
Maddi duran varlik satis kari - net (174)
Banka kredileri makul deger duzeltmesi (5.980)
Gergeklesmeyen kur farki geliri - net 19.716
isletme varlik ve yiikimliliiklerindeki degisiklik dncesi net nakit akimi 234.456
isletme varlik ve yukumlultklerindeki degisiklikler:
Ticari alacaklar 177.998
Stoklar (35.263)
Diger alacaklar ve diger dénen varliklar (28.777)
Diger duran varliklar (2.950)
Ticari borglar 22.266
Diger kisa vadeli yakumlulukler 135.009
Diger uzun vadeli yakumlaltkler (14.281)
Odenen kidem tazminati 15 (3.545)
Odenen gelir vergileri (68.957)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 415.956
Yatinm faaliyetleri:
Maddi duran varlik satin alimi 11 (113.162)
Yatinnm amagh gayrimenkul satin alimi 10 (69)
Maddi varlik satisindan saglanan nakit 1.048
Bagl ortaklik iktisabi-net 13 (3.323.229)
Maddi olmayan duran varlik satin alimi 12 (12.515)
Satilmaya hazir finansal varlik satisindan saglanan nakit 459.060
Tahsil edilen faiz 92.717
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.896.150)
Finansman faaliyetleri:
Finansal borglarin geri 6demeleri (77.792)
Nakit sermaye girisi 3.709.073
Odenen faiz (56.668)
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 3.574.613
Doviz kuru degisimlerinin etkisi 33
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 1.094.452
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri -
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4 1.094.452

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET A.S.

19 Mart - 31 Aralik 2008 Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.
YTL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Moonlight Perakendecilik ve Ticaret Anonim Sirketi (“Moonlight” veya “Sirket”), 19 Mart 2008 tarihinde kurulmus ve Turk Ticaret
Kanunu hikimleri uyarinca istanbul, Turkiye'de tescil edilmistir. Bu sebepten dolayi sunulan gelir tablosu 19 Mart - 31 Aralik 2008
dénemini kapsamaktadir.

Moonlight, Ko¢ Holding A.$.’nin (“Kog¢ Holding”) sahip oldugu %50,83 oranindaki Migros Turk Ticaret A.S. (“Migros”) hisselerini 30
Mayis 2008 tarihinde gerekli izinlerin Rekabet Kurumu’'ndan alinmasini takiben 1.922.440 YTL bedel karsiliginda satin almistir. 31
Aralik 2008 tarihi itibariyle Moonlight'in Migros'taki hisse orani gesitli tarihlerde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Ikincil
Pazar’ndan yaptigi alimlar sonucunda %97,92’a ulasmistir (Not 13) (Sirket bagh ortakliklar birlikte “Grup” olarak anilacaktir).

Grup’un ana ortagi MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. (“MH Perakendecilik”) olup, nihai ortakligi %100°dur (Not 17).

Grup’un ana faaliyet konusu, yiyecek ve icecekler ile dayanikli tiketim mallarinin, sahibi bulundugu Migros, Sok, Tansas ve
Macrocenter magazalar, aligveris merkezleri, yurtdisindaki Ramstore’lar ve internet Uzerinden satisini kapsamaktadir. Sirket ayni
zamanda diger ticari sirketlere aligsveris merkezlerinde yer kiralamaktadir. 19 Mart - 31 Aralik 2008 hesap déneminde Grup
bunyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 15.348 kisidir. Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle toplam 697.565 metrekare
perakende satis alanina sahip 1.191 magazada faaliyet gostermektedir. Perakendecilik, Grup’un ana is koludur ve raporlanan
dénemde brut satislarin yaklasik %97,4’0nU olusturmaktadir. Dolayisiyla, perakendecilik, Uluslararasi Muhasebe Standardi 14
(“UMS 14”), Bolumlere Goére Raporlama, uyarinca raporlanabilir tek is kolunu teskil etmektedir.

Sirket merkezi, asagidaki adreste bulunmaktadir:

Migros Tark T.A.S.
Turgut Ozal Bulvari No: 6
34758 Atasehir istanbul

Bu 19 Mart - 31 Aralik 2008 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, yayinlanmak Uzere Yénetim Kurulu tarafindan 30 Nisan
2009 tarihinde onaylanmistir. Sirket’in hissedarlari konsolide finansal tablolar Gzerinde konsolide finansal tablolar yayimlandiktan
sonra degisiklik yapma hakkina sahip olup Sirket'in olagan genel kurul toplantisinda konsolide finansal tablolar hissedarlar
tarafindan onaya tabidir.

Bagl Ortakliklar:

Sirket, Migros hisselerini satin almasi sonucunda asagida yer alan bagli ortakliklara sahip olmustur (“Bagl Ortakliklar”). Bagh
Ortakliklarin faaliyet konusu ve konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda Bagl Ortakliklarin faaliyette bulundugu cografi
bolgeler asadidaki gibidir (ayni zamanda bakiniz: Not 2 - Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar):

Tescil Cografi Faaliyet
Bagl Ortakliklar edildigi Ulke bdlge konusu
Migros Turk Ticaret A.S (“Migros”) Turkiye Turkiye Perakendecilik
Ramstore Mahdud Mesuliyyetli Cemiyeti
(“Ramstore Azerbaycan”) Azerbaycan Azerbaycan Perakendecilik
Ramstore Bulgaristan E.A.D. (“Ramstore Bulgaristan”) Bulgaristan Bulgaristan Gayri faal
Ramstore Kazakhstan LLC (“Ramstore Kazakistan”) Kazakistan Kazakistan Perakendecilik
Ramstore Macedonia DOO (“Ramstore Makedonya”) Makedonya Bulgaristan Perakendecilik
Ramstore Bishkek LLC (“Ramstore Bigkek”) Kirgizistan Kazakistan Perakendecilik
Sok Marketler Ticaret A.S. (“Sok Marketler”) Turkiye () Ticaret (Gayri faal)
Sanal Merkez Ticaret A.S. (“Sanal Merkez”) Turkiye () Ticaret

(*) Parasal 6nemlilik kavrami géz éntnde bulundurularak konsolidasyon kapsamina alinmamistir.



MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET A.S.

19 Mart - 31 Aralik 2008 Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.
YTL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

Konsolidasyon kapsaminda yer alan Bagli Ortakliklarin merkez adresleri asagidadir:

- Migros Turk Ticaret A.S. - Ramstore Mahdud Mesuliyyetli Cemiyeti
Turgut Ozal Bulvar No:6 Babek Prospekti 1129.cu Mehelle 1025
34758 Atasehir, Istanbul Baku, Azerbaycan

- Ramstore Macedonia DOO Skopje - Ramstore Bulgaristan E.A.D.
Mito Hadzivasilev Jasmin B.B., 33, Layosh Koshut Str., fl. 5, apt. 26,
1000 Uskup, Makedonya region Krasno selo

Sofya, Bulgaristan

- Ramstore Kazakhstan LLC - Ramstore Bishkek LLC
226 Furmanov St., Gorkiy Str. 27/1, Pervomaisky District
Almaata 050059, Kazakistan Biskek, Kirgizistan

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari, ana ortaklik Moonlight Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) dizenlemelerine tabi olmamakla
birlikte, SPK tarafindan yayinlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak
hazirlanmistir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” ile isletmeler
tarafindan duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar
belirlemektedir. Bu teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait ilk dénem finansal tablolardan gecerli
olmak Uzere yurtrluge girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i
yUrarltkten kaldinimistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (“UMS/UFRS”)’'na gore hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye
Muhasebe Standartlar Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas

alinacaktir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’'nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklar TMSK tarafindan hentz ilan edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili
tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlar’'na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008,
28 Nisan 2008 ve 5 Mayis 2008 tarihli duyurulari ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona acgiklama getiren duyurulari uyarinca, isletmelerin toplam
doéviz yukimltligunin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarini finansal tablo dipnotlarinda sunmalari
zorunludur (Not 26).

Konsolide finansal tablolar, makul de@erleri ile gésterilen finansal varlik ve yukimlulUklerin diginda, tarihi maliyet esasi baz alinarak
Grup’un fonksiyonel para birimi olan Yeni Turk Lirasi (“YTL”) olarak hazirlanmaktadir.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gésteren Bagl Ortakliklarin Finansal Tablolarinin Cevrimi

Yabanci Ulkelerde faaliyet gésteren Bagli Ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet gésterdikleri Ulkelerde gecerli olan mevzuata goére
hazirlanmis olup Grup’un konsolide finansal tablolarindaki muhasebe politikalarina uygunluk acisindan gerekli dtizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak dizenlenmistir. Yabanci Bagl Ortakliklarin varlik ve yuakumldlukleri bilanco tarihindeki déviz kurundan
Yeni Turk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci Bagl Ortakliklarin gelir ve giderleri ortalama déviz kuru kullanilarak Yeni Turk Lirasi’na
cevrilmistir. Ddnem basindaki net varliklarin yeniden ¢evrilmesi ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari
6zkaynaklar dahilindeki yabanci para gevrim farklari hesabinda takip edilmektedir.
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2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler

(a) 2008 yilinda gecerli olan ancak Grup’un faaliyetleriyle ilgili olmayan yorumlar

- UFRYK 14, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”
- UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup Igi ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin islemler”

- UFRYK 12, “imtiyazli Servis Anlagsmalar”

- UFRYK 16, “Yurt disindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma”

(b) 2008 yilinda henuiz gecerli olmayan ve Grup tarafindan gegerlilik tarihinden énce uygulanmamis mevcut standartlarla ilgili
degisiklikler ve yorumlar

- UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir). Degisiklik UMSK’nin Mayis
2008’de yayinlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda yapilmistir. Degisiklik, UMS 39 ‘Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgmeye uygun olarak alim-satim amagli olarak nitelenen finansal varlik ve yikiumltliklerin sadece bir kisminin kisa vadeli olarak
siniflanabilecegdini d6ngérmektedir. Grup, UMS 1 (Degisiklik)’i 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulayacaktir, ancak Grup’un
finansal tablolarina bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

- UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Dusuklugu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir). Degisiklik UMSK’nin Mayis
2008'de yayinlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda yapilmistir. Gergege uygun degerden elden ¢ikarma maliyetlerinin
dusutlmesi yonteminin indirgenmis nakit akimlari ile hesaplandigi durumlarda kullanim degeri hesaplamasiyla ayni aciklamalar
yapilmalidir. Grup, UMS 36 (Degisiklik)'i 1 Ocak 2009'dan itibaren gergeklestirilecek deger dusukligu agiklamalarr igin
uygulayacaktir.

- UMS 39(Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Degisiklik
UMSK’nin Mayis 2008’de yayinlanan yillik gelistirme projesi kapsaminda yapilimistir. Degisiklik, tirev araglarin riskten korunma
muhasebesi kapsamina girmesi veya bu kapsamdan ¢ikmasi sonucu gergege uygun deger degisimi gelir tablosu ile iliskilendirilen
finansal varliklar kategorisine dahil edilmesinin ya da bu kategori disinda tutulmasinin mimkun oldugunu 6ngérmektedir. Gergcege
uygun deger degisimi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varliklarin alim satim amagli finansal araclar ile iligkilendirilen tanimi
degistirilmistir. Buna goére, son dénemde gercek kisa dénemli kar sagladigina dair kanit bulunan bir finansal portfoyun parcasi
olan finansal varlik ya da yukumlutltkler ilk muhasebelestiriime sirasinda bu portféyln parcasi olarak degerlendirileceklerdir. Grup,
UMS 39 (Degisiklik)'i 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulayacaktir, ancak Grup’un gelir tablosuna bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

- UFRS 8 “Faaliyet Bolumleri” UFRS 8, (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir). UFRS 8, UMS 14 ‘Bolimlere Gore Raporlama’
standardinin yerini almakta ve bélimlere goére raporlamayr Amerikan Muhasebe Standardi SFAS 131 ‘isletmenin bélumleri ve ilgili
aciklamalar’ ile paralel hale getirmektedir. Yeni standart, bolimlere iliskin bilgilerin i¢ raporlamada kullanilan bilgilerle ayni bazda
olmasini saglamak Uzere bir “Yonetimsel Yaklasim” gerektirmektedir. Grup, UFRS 8'i 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
uygulayacaktir, ancak Grup’un finansal tablolarina bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

- UFRYK 13, “Musteri Sadakat Programlar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). UFRYK 13’e gére mallarin ya da
hizmetlerin musteri sadakat programlari ¢ercevesinde (6rnegin, alisveris puani ya da bedelsiz Grun hakki) satildigi durumlar ¢oklu
bir duzenleme olarak kabul edilir ve satis isleminden alinacak olan bedel dizenlemenin unsurlarina gercege uygun degerleri
kullanilarak kaydedilir. Grup UFRYK 13’0 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulayacaktir. S6z konusu UFRYK 13’Un uygulanmaya
baglamasiyla birlikte konsolide finansal tablolarda yol acacagi etki henlz hesaplanmamistir, ancak énemli olmasi
beklenmemektedir.
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(c) 2008 yilinda henliz gecerli olmayan fakat Grup tarafindan gecerlilik tarihinden énce uygulanmis mevcut standartlarla ilgili
degisiklikler ve yorumlar

- UMS 23 (Degisiklik), “Borglanma maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir). Degisiklik, 6zellikli bir varligin
(Amagclandigr sekilde kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi uzun bir streyi gerektiren varligi ifade eder) iktisabi, yapimi ya da
dretimi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin s6z konusu varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestiriimesini
ongdrmektedir. Bu borglanma maliyetlerinin olustugu dénemde gelir tablosuna gider olarak muhasebelestiriimesi yontemi
kaldinimaktadir. UMS 23 (Degisiklik), Grup, bu degisikligi gecerlilik tarihinden dnce uygulamistir.

Ayrica, borglanma maliyetlerinin tanimi faiz giderinin hesaplanmasinda UMS 39 ‘Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’ ile
uyumlu olarak etkin faiz yénteminin kullaniimasini saglayacak sekilde degistirilmistir. Sonug¢ olarak, UMS 39 ve UMS 23 arasindaki
tutarsizlik giderilmistir. Grup, bu degisikligi gegerlilik tarihinden énce uygulamistir.

(d) 2008 yilinda heniiz gecerli olmayan ve Grup faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla ilgili yorumlar ve degisiklikler

- UFRS 2 - “Grup Ici ve isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin islemler”

- UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”

- UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS'nin ik Uygulamasi” ve UMS 27 “Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar”

- UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar”

- UFRS 3 (Degisiklik), “isletme Birlesmeleri”

- UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” (ve bunun sonucunda UFRS 1’de
‘UFRS'nin ilk Uygulamasi’ meydana gelen degisiklik)

- UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatirmlar” (ve bunun sonucunda UMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’da ve UFRS 7 ‘Finansal
Araclar - Aciklamalar)

- UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

- UMS 19 (Degisiklik), “Calisanlara Saglanan Faydalar”

- UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar”

- UMS 29 (Degisiklik), “YUksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltiimesi”

- UMS 40 (Degisiklik), “Yatinm Amacl Gayrimenkuller” (ve bunun sonucunda UMS 16’da meydana gelen degisiklikler)
- UMS 41 (Degisiklik), “Tarmsal Faaliyetler”

- UMS 20 (Degisiklik), “Devlet Tesvik ve Yardimlan”

- UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Sézlesmeleri”
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2.3 Konsolidasyon Esaslari

a) Konsolide finansal tablolar, asagida (b)'den (d)'ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar kapsaminda, ana sirket olan
Moonlight ile Bagh Ortakliklarinin hesaplarini igermektedir. Konsolidasyon kapsami icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari,
konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar gézetilerek SPK Finansal Raporlama
Standartlari'na uygun olarak hazirlanmistir. istiraklerin ve Bagh Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma
islemlerine uygun olarak sz konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.

b) Bagli Ortakliklar, Grup’un genellikle yonetimde oy hakkinin yaridan fazlasina sahip olarak, faaliyetleri ve yonetimleri Uzerinde
kontrol glict yetkisine sahip oldugu kurulusglardir.

Asagida yer alan tablo tum Bagl Ortakliklari ve ortaklik yapilarini géstermektedir:
Moonlight ve Bagli Ortakliklarinin

dogrudan veya dolayl olarak
sahip oldugu sermaye payi (%)

Bagl ortaklik 31 Aralik 2008
Migros (1) 97,92
Ramstore Azerbaycan (1) 100,00
Ramstore Bulgaristan (1), (2) 100,00
Ramstore Kazakistan (1) 100,00
Ramstore Makedonya (1) 99,00
Ramstore Bigkek (1) 100,00
Sok Marketler (3) 99,60
Sanal Merkez (3) 100,00

(1) Bagl Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmekte olup Sirket ve
Bagl Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zkaynaklardan mahsup edilmektedir. Sirket ile Bagl Ortakliklari
arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve Bagl Ortakliklarinin, Bagh
Ortakliklarda sahip oldugu hisselere ait temettller, sirasiyla, 6zkaynaklardan ve ilgili dénem gelirinden cikariimistir.

Bagl Ortakliklar, kontrolin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarihten
itibaren konsolidasyon kapsamindan c¢ikartiimaktadirlar. Gerektiginde, Bagh Ortakliklarla ilgili muhasebe ilkeleri, Grup tarafindan
uygulanan muhasebe politikalarina uygunlugun saglanmasi i¢in degistirilmistir.

(2) Ramstore Bulgaristan, Mart 2007 tarihi itibariyle isletmekte oldugu U¢ magazasini kapatarak perakendecilik faaliyetlerini
durdurmustur.

(3) Sok Marketler ve Sanal Merkez, parasal 6nemlilik kavrami g6z 6ntnde bulundurularak konsolidasyon kapsamina
alinmamiglardir. Bu Bagh Ortakliklar, finansal varliklar olarak siniflandiriimis ve muhasebelestirilmislerdir (Not 5).

c) Yurtdigi Bagl Ortakliklarin sonuglari, ilgili déneme ait ortalama kur Gzerinden Yeni Turk Liras’'na ¢evrilmistir. Grup’un
yurtdisindaki Bagh Ortakliklarinin varlik ve yakdmlultkleri ddénem sonu kuru ile Yeni Turk Lirasi’'na gevrilmistir. Yurtdisi Bagl
Ortakliklarinin dénem basindaki net varliklarinin Yeni Turk Lirasi’'na ¢evriminden kaynaklanan kur farklari ile ortalama ve dénem
sonu kurlar arasinda olusan farklar, 6zkaynaklar icerisinde yabanci para ¢evrim farklar hesabina dahil edilmistir.

d) Bagl Ortakliklarin net varliklari ve dénem sonuglarindaki azinlik hisselere karsilik gelen tutarlar azinlik paylar olarak konsolide
bilanco ve gelir tablolarinda ayri bir sekilde siniflandiriimistir.
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2.4 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye déntk olarak uygulanir ve
onceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. 19 Mart - 31 Aralik 2008 hesap déneminde muhasebe politikalarinda herhangi
bir degisiklik yapiimamistir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin
belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir. 19 Mart - 31 Aralik 2008 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde énemli bir degisiklik yapiimamistir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Konsolide finansal tablolar hazirlanirken uygulanan temel muhasebe politikalari asagida belirtiimistir. Bu politikalar aksi
belirtiimedikge, sunulan yillar igin tutarl bir sekilde uygulanmistir.

a) Hasllat

Satis gelirleri, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarinin gtvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinan veya alinabilecek bedelin rayic dederi Uzerinden tahakkuk esasina goére kayitlara alinir.
Net satislar, mal satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin dustlimesi suretiyle gdsterilmistir (Not 18).

Perakende satiglar genellikle nakit ya da kredi karti karsihginda yapilir. Kaydedilen gelir, kredi karti islem Ucretlerini de kapsayan
brut tutardir.

Saticilardan elde edilen gelirler, ciro primleri, saticilardan alinan indirimler ve reklam istirak gelirleri saticilarin hizmetlerden
faydalandiklar dénem icinde tahakkuk esasina gére muhasebelestirilerek satilan malin maliyetinden indirilir.

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar gercevesinde yansitilir:

Kira ve telif geliri - ddnemsel tahakkuk esasina gére
Faiz geliri - etkin faiz yéntemi esasina gére
Temettl geliri - temettu tahsil etme hakkinin ortaya c¢iktigi tarihte.

b) Stoklar

Stoklar defterlere satin alim tarihindeki makul degerleri ile kaydedilmistir; mtteakip dénemlerde maliyet bedeli veya satisl
gerceklestirme maliyetlerinden arindirilmis net gergeklesebilir degerin disuk olani ile degerlenmektedirler. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim
maliyeti, aylik agirlikl ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Satisi gergeklestirme maliyetlerinden arindiriimis net gergeklesebilir
deger, isin normal akisi icinde tahmini satis fiyatindan satisi gergeklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin
indiriimesiyle elde edilen tutardir (Not 9).

c) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar satin alma tarihindeki makul de@erleriyle kaydedilmistir. Mlteakip dénemlerde birikmis amortisman ve varsa,
de@er dusuklugu dusuldukten sonraki net defter de@eri ile degerlenmektedir (Not 11). Amortisman, maddi varliklarin degerleri
Uzerinden faydal émurleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir.
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Maddi varliklarin tahmini faydali dmurlerini gésteren maddi varlik amortisman sUreleri asagidaki gibidir:

Faydal 6mur (Yil)

Binalar 25-50
Ozel maliyetler Kira sdresi boyunca (*)
Makine ve cihazlar 4-10
Demirbaglar 5-12
Motorlu araglar 4-8

(*) Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul icin yapilan harcamalar kapsamaktadir ve faydali émriin kira sézlesmesinin stiresinden
uzun oldugu hallerde kira slresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali émdrleri Uzerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarin atil durumda bulunduklari
dénemde de amortisman ayriimaya devam edilir.

Bir varligin kayitl de@eri, varhgin geri kazanilabilir degerinden daha ytksekse, karsilik ayirmak suretiyle kayitl deger geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden cikartiimasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilango degeri ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

¢) Maddi olmayan duran varliklar (Serefiye harig)

Serefiye ve faydali émra sinirsiz olarak belirlenmis maddi olmayan duran varliklar disindaki maddi olmayan duran varliklar, iktisap
edilmis kullanim haklarini, diger tanimlanabilir haklari ve kira kontratlarini icerir. Haklar maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap
edildikleri tarihnten tahmini faydali émurleri Uzerinden dogrusal amortisman yéntemi ile kira kontratlari ise satin alim tarihindeki
makul deg@erleri ile kaydedilip kontrat stresi boyunca itfa edilirler. Faydali 8mru sinirsiz olarak belirlenmis maddi olmayan duran
varliklar icin (marka degeri gibi) amortisman muhasebesi uygulanmaz.

Maddi olmayan duran varliklarin kayith degerlerinin geri elde edilebilir degerlerinden disuk oldugu tespit edildiginde kayitli
degerler derhal geri kazanilabilir tutarlarina indirilir. Ayrica, faydal dmra sinirsiz olarak belirlenmis maddi olmayan duran varliklarin
kayitl de@erlerinde herhangi bir deger disuklugu olup olmadigina yénelik olarak her yil ayni zamanda deger dlstkligu testi
yapilir (Not 12).

d) isletme birlesmeleri ve serefiye
isletme birlesmeleri, iki ayr tizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde gésteriimesi olarak
degerlendirilmektedir. isletme birlesmeleri UFRS 3 kapsaminda satin alma yéntemine gére muhasebelestirilir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma tarihindeki tanimlanabilir
varlk, yukimlulik ve sarta bagh yukuamldluklerine dagitilir. Satin alma maliyetinin iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik,
yukumlulik ve sarta bagl yuktmlultklerinin makul degerindeki iktisap edenin payini asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir.
isletme birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer almayan varliklar (taginabilir mali zararlar gibi),
maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagh ydkumlultkler makul degerleri ile konsolide finansal tablolara
yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan serefiye tutarlar tanimlanabilir varlik olarak degerlendiriimez.

isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfa edilmez, bunun yerine her yil ayni tarihte bir kez veya sartlarin deger diisukligun
isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger dustkligu tespit calismasina tabi tutulur.

iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yukamldlik ve sarta bagh yakamldliklerin makul degeri icerisindeki iktisap edenin payinin
isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda, fark gelir olarak kaydedilir.
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Grup, ana ortaklik disl ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu bagli ortakliklara ait hisselerin alis ve satis islemlerini
Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir. Buna badl olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alis
islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakhidin satin alinan pay! nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark 6zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilir. Ana ortaklik disina hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan payi nispetindeki net
varliklarinin kayitl de@eri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanclar da ézkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

iktisap edilen tanimlanabilir varliklarin, yukiumlaltklerin ve sarta bagl yikimliliuklerin gercege uygun degerlerinin veya birlesme
maliyetinin sadece gecici olarak belirlenebilmesi nedeniyle birlesmenin gergeklestigi dénemin sonunda birlesmenin ilk kez
muhasebelestiriimesi gegici olarak yapilmak durumundaysa, iktisap eden, s6z konusu isletme birlesmesini gegici tutarlardan
muhasebelestirir. Gegici olarak belirlenmis baslangic muhasebesinin birlesme tarihini takip eden on iki ay igerisinde
tamamlanmasi ve dlzeltme kayitlarinin birlesme tarihinden itibaren yapilmasi gerekmektedir

e) Varliklarda deger dusukligu

Grup, ertelenmis vergi varliklari, faydali émrU sinirsiz olan maddi olmayan varliklar, makul degerleri ile gosterilen finansal varliklar
ve serefiye disinda kalan her varlik i¢in her bir bilanco tarihinde, s6z konusu varlida iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi
bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir. Eger s6z
konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitl de@eri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yUksekse deger dusukligu meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar satigi gerceklestirme maliyetlerinden arindiriimis
makul deg@er ile kullanim degerinden yUksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varigin sdrekli kullanimindan ve faydali
omri sonunda elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugtnkt degeridir. Deger disuklugu
kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir. Nakit Greten birim diger varlik veya varlik gruplarindan buyuk 6lctide bagimsiz olarak
strekli kullanimindan nakit girisi saglanan en kucuk ayristirilabilir varlik grubunu ifade etmektedir.

Bir varlikta olusan de@er dusuklugu kaybi, o varhgin geri kazanilabilir tutarindaki mateakip artisin, deger ddsuklugunun kayitlara
alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha énce deger dusukligu ayrilan tutar
gecmeyecek ve varligin hic deger dusukluglu muhasebelestiriimemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek
bulunacak net defter de@erini arttirmayacak sekilde geri gevrilir ve gelir olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

f) Alinan krediler ve bor¢clanma maliyetleri

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki makul degerleriyle kaydedilir. Krediler,
sonradan etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri tizerinden belirtilir. islem masraflan distldikten sonra kalan
tutar ile iskonto edilmis maliyet de@eri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi slresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. Ancak dogrudan ilgili varhgin satin alimi ve
insasi ile ilgili olan finansman maliyeti alinan varligin ézellikli varlik olmasi durumunda Uluslararasi Muhasebe Standardi 23 (“UMS
23"), Borclanma Maliyetleri'nde yer alan alternatif yontem uyarinca ilgili varligin kullanima veya satisa hazir hale gelmesinden
onceki dénemlerde s6z konusu varligin maliyet bedeli olarak muhasebelestirilir. Bununla birlikte, UMS 23, 29 Mart 2007 tarihinde
IASB tarafindan yeniden duzenlenmistir. Grup revize edilmis UMS 23’0 erken uygulamaya gecmistir: Revize edilmis UMS 23, 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmakla beraber génulld olarak erken uygulamaya gegcis hakki sakl tutulmustur. Revize
edilmis UMS 23 uyarinca kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri ¢zellikli varliklarin iktisabi veya insasi ile iligkilendirildikleri
takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Diger kredi maliyetleri olustugu dénemde gelir tablosuna kaydedilir.

g) Finansal araclar

Ticari alacaklar
Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli ticari alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyetleri Uzerinden degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglari tahsil edemeyecek oldugunu goésteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari
alacaklar icin bir alacaklar risk karsih@i olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl degeri ile tahsili mmkun tutar
arasindaki farktir. Tahsili mimkun tutar, teminatlardan ve guvencelerden tahsil edilebilecek mebladlar da dahil olmak Gzere tim
nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Deger dusuklugu tutari, zarar
yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir.
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Verilen krediler

Grup tarafindan dogrudan bir bankaya para tedariki seklinde kredi yaratiimasi durumunda, kredi, dnceden belirlenmis ileri tarihli
bir satis fiyati ile bankalarla yapilan bir ters repo sézlesmesi uyarinca satin alinan menkul kiymetler - Ttrkiye Cumhuriyeti devlet
tahvilleri ve hazine bonolari - ile glvence altina alinir ve iskonto edilmis maliyeti Gzerinden dederlendirilir. Tahakkuk eden faiz,
ilerideki satis fiyati ile Grup tarafindan tedarik edilen tutar arasindaki farkin cari déneme ait kismini temsil eder. Paranin dogrudan
bankaya transfer edildi§i tarihteki orijinal vadenin U¢ aydan daha kisa oldugu bu ¢esit krediler, nakit akim tablosunun amaci
dogrultusunda nakit benzerleri olarak tanimlanir ve siniflandirilir.

Finansal varliklar

Likidite intiyacinin karsilanmasina yénelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir stre
go6zetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, UMS 39, Finansal Araglar’a uygun olarak satiimaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirnimistir. Bunlar, yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir stre igin finansal araci elde tutma niyeti
olmadikga veya isletme sermayesinin artirilmasi amaciyla satisina ihtiyag duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi
taktirde dénen varliklar icerisinde siniflandirilir. Grup yénetimi, bu finansal araglarin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte uygun
bir sekilde yapmakta olup duzenli olarak bu siniflandirmayi gézden gecgirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul de@er degisiklikleri sebebiyle olusan gerceklesmemis kazanglar ve zararlar, UMS 39'da
yapilan degisiklikler cercevesinde, ertelenmis vergi etkisi de yansitildiktan sonra net degerleri Gzerinden, 6zkaynak hesaplari
icinde ayrn bir kalem olan “finansal varliklar deger artis fonu’nda muhasebelestiriimektedir. Satiimaya hazir finansal varlik olarak
siniflandiriimis olan menkul kiymetlerin makul de@er degisikligi bu finansal varliklarin bilango tarihindeki makul degerleri ile iskonto
edilmis bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Satiimaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda,
6zkaynaklarda finansal varliklar de@er artis fonunda takip edilen ilgili kazan¢ veya zararlar gelir tablosuna transfer edilir.

TUum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirmla ilgili satin alma masraflar da dahil olmak Uzere maliyet
bedelleri Uzerinden gésterilmektedir. Konsolide finansal tablolara yansitimasindan sonra satiimaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin glvenilir bir sekilde hesaplanmasi mumkuin oldugu strece makul degerleri
Uzerinden degerlenmistir.

Grup’un %20'nin altinda sermaye payina sahip oldugu veya énemlilik ilkesi gozetilerek konsolidasyona dahil etmedigi bagh ortaklik
konumundaki finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan
diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi, dolayisiyla makul
deg@erin guvenilir bir sekilde dlglilemedigi durumlarda finansal varhigin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa,
de@er dusuklugu karsiiginin gikariimasi suretiyle degerlenmistir.

h) Kur degisiminin etkileri

Donem icindeki yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gzerinden ¢evrilmistir. Dovize
dayall parasal varlik ve yuktmlUltkler, bilanco tarihinde gecerli olan déviz kurlar kullanilarak gevrilmistir. Dévize dayali parasal
varlik ve yukumlutltklerin cevriminden dogan kur farki gelir ve giderleri, gelir tablosuna yansitimistir.

1) Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, konsolide net karin ilgili dénem igcinde mevcut hisse senetlerinin agirlikli
ortalama adedine boéltinmesi ile hesaplanmistir. Hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasini geriye dénuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Not 24).

i) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Grup bilanco tarihinden sonraki dlzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde duzeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan dtzeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin
ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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j) Karsiliklar, sarta baglh ytkumltlikler ve sarta bagh varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi icin, Grup’un gecgmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir
hukuki veya kurucu yukumlalugun bulunmasi, bu yukumlulugin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumldluk tutarinin gUvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yGkimlultigun yerine getirilmesi icin gerekli olmasi
beklenen giderlerin bugUnku degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugtnkt degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto
oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yukamltldkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto
orani vergi 6ncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrollinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla
kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyid edilebilmesi mimkin ytktmltltkler ve varliklar finansal tablolara dahil
edilmemekte ve sarta bagl yukdmlutltkler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir.

k) Kiralama iglemleri

Finansal kiralamalar

Grup’un esas olarak mulkiyetin tim risk ve édullerini Ustine aldigr maddi varlik kiralamasi, finansal kiralama seklinde siniflandirilir.
Finansal kiralamalar, kiralama déneminin basinda kiralanmis olan varligin rayic degerinden veya asgari kira 6demelerinin o gunku
indirgenmis degerinden dlstk olani Uzerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye bor¢ Uzerinde sabit bir oranin elde edilmesi
amaclyla borg ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar dusuldtkten sonra ilgili finansal kiralama borg¢lari,
finansal kiralama borglari olarak kayitlara alinir. Finansman maliyetinin faiz unsuru, kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider
olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi varliklar, varhdin tahmini faydali émr Uzerinden amortismana tabi
tutulur (Not 11).

Finansal kiralamadan dogan borglar, ilgili maddi varligin satin alma degeri Uzerinden finansal tablolara yazilir. Kira
stzlesmesinden dogan faiz ddemeleri ise, kira dénemi boyunca gelir tablosunda gider olarak gosterilir.

isletme kiralamalari
Mulkiyete ait risk ve édUllerin Gnemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi olarak siniflandirilir.

isletme kiralar (kiralayandan alinan tesvikler dustildiikten sonra) olarak yapilan édemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yoéntem
ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Arazi kiralamalarina ait pesinatlar
Uzerinde magazalarin insa edildigi arazilerin isletme kiralarina ait pesinatlar, genellikle 49 yil olan kira dénemi boyunca
giderlestirilir.

l) lliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, ortaklar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ve
istirakler, dGnemli yonetim personeli ve yonetim kurulu Uyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli
sirketler ve istirakler, iliskili taraflar olarak kabul edilmistir (Not 25).

m) Finansal bilgilerin bélimlere gdre raporlanmasi

Raporlanabilir bélum, bélum bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endustriyel bélim veya cografi bélumdur. Bir endUstriyel
bolimun veya cografi boélimuan raporlanabilir bdlum olarak belirlenebilmesi icin gereklilik; bolim hasilatinin buyuk bir
cogunlugunun grup disi mUsterilere yapilan satislardan kazaniimasi ve grup disi mUsterilere yapilan satigslardan ve diger bolimler
ile gerceklestirilen islemlerden elde edilen bolim hasilatinin, tim boélumlere iliskin i¢c ve dis toplam hasilatin en az %10’unu
olusturmasi, veya kar veya zararla sonuglanan bélim sonucunun, kér elde eden boélimlerin toplam sonuglari ile zarar eden
boéltmlerin toplam sonuclarinin mutlak anlamda buyUk olaninin en az %10’una isabet etmesi, veya bdlum varliklarinin, tim
boéltmlerin toplam varliklarinin en az %10’unu olusturmasidir.
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Perakendecilik, Grup’un ana faaliyet konusunu olusturmaktadir. Diger is kollart UMS 14’de tanimlandigi sekli ile ayrica
raporlanabilir &nemlilikte degdildir. Rapor edilebilir bélimler, Not 3'te yer alan cografi bolgeleri kapsamaktadir.

n) Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tim devlet tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli
sartlarin igsletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde edilebilecegdine dair makul bir glvence
olustugunda konsolide finansal tablolara alinir.

o) Yatinm amacl gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine, kira elde
etmek veya deJer kazanimi amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve binalar yatirm amagcli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.
Satin alim tarihindeki makul degerleri ile finansal tablolara kaydedilen yatirim amach gayrimenkuller; muteakip dénemde maliyet
eksi birikmis amortisman (arazi haric) degeri ile takip edilir. insasi Grup tarafindan yapilan yatirm amagcli gayrimenkuliin maliyeti
ise, insaat veya islah ¢alismalarinin tamamlandidi tarihteki maliyeti Gzerinden belirtilir. S6z konusu bu tarihe kadar Grup, UMS 16,
Maddi Varliklar, sartlarini uygular. S6z konusu tarihte varlik, yatirm amagcli gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatinm amacl
gayrimenkul hesabina transfer edilir (Not 10).

6) Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari dénem vergi yukimltlagunu ve ertelenmis vergi varliklari ve yakdmlulUklerini icermektedir. Grup’un bilancgo tarihi
itibariyle dénem sonugclarina dayanilarak tahmin edilen dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bilanco tarihinde gecerli
olan vergi oranlari ile hesaplanan cari yil vergi yakumlalugu icin karsilik ayrilmaktadir (Not 23).

Ertelenmis vergi, yukimltltk yéntemi kullanilarak, varlik ve yukumlulUklerin finansal tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi
degerleri arasindaki gegcici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yUrdrlUkteki vergi mevzuati uyarinca
bilanco tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlar kullaniimaktadir (Not 23).

Ertelenmis vergi yukimltligua vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin muhasebelestirilirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla muhasebelestiriimektedir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yakdmluliklerinden mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi
yukamlulukleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

p) Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminati karsilgi

Yirirlokteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Turk is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle
istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimludr. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukdmlaluk tutarlarinin aktler varsayimlar uyarinca net buginki degerine goére indirgenmis
ve konsolide finansal tablolara yansitilmistir (Not 15).

r) Nakit akim tablosu
Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak
raporlanir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un perakende magazacilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde
ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
6demelerini gosterir.
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Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca cgevrilebilen kisa vadeli ve yuksek likiditeye
sahip ve de@erindeki degisim riski énemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Not 4).

s) Netlestirme/Mahsup

icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal tablolarda ayri gdsterilir.
Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlari acisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem
ve olaylarin 6zintn mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlari Gzerinden gdsterilmesi veya varliklarin
de@er dusuklugu indirildikten sonraki tutarlarl Gzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendiriimez.
Grup’un normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6zlne
uygun olmasi sartiyla net degeri Uzerinden gosterilir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve ydkuamldluklerin tutarlarini, sarta bagl
varliklarin ve yuktmlulUklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek
tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilk gésterebilir.

(a) Serefiye Uzerindeki tahmini deger dusukItgu

Not 2.6.d’de belirtilen muhasebe politikasi geregince, serefiye Grup tarafindan her yil deger dusukltgu icin gézden gegirilir. S6z
konusu nakit Ureten birimin geri kazanilabilir de@eri kullanim de@eri hesaplamalarina goére tespit edilmistir. Bu kullanim degeri
hesaplamalari iskonto edilmis vergi sonrasi nakit akim projeksiyonlarini icermekte olup YTL bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar
Migros yonetimi tarafindan onaylanan bes yillik uzun vadeli planlara dayanmaktadir. Bes yillik ddnemden daha sonraki tahmini
nakit akimlari %5 buyUme orani dikkate alinarak hesaplanmistir. Kullanim de@eri hesaplamalarinda iskonto orani %20,28 olarak
kullaniimistir. Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orani olup sirkete 6zgu riskleri de icermektedir. Grup 30 Eylul 2008 tarihi
itibariyle yukaridaki varsayimlari kullanarak yapmis oldugu deger dusukltgu testleri sonucunda serefiye tutarinda herhangi bir
de@er dusuklugu tespit etmemis olup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yeniden bir deger dustkligu testi yapiimasini gerekli
gérmemistir.

(b) Ozel maliyetler lizerindeki tahmini deger diisiikligi

Not 2.6.c’de belirtilen muhasebe politikasi geregince, maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve varsa
de@er dusuklugu dusuldukten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Grup, operasyonel performansini her bir magaza bazinda
ayri ayri degerlendirmekte olup magazalarin faaliyetlerine son verip vermemeyi Urettikleri nakit akimlarina gére karar vermektedir.
Bu kapsamda Grup kiraci olarak bulundugu magazalardaki 6zel maliyetler icin bu magazalarin sdrekliligini géz éninde
bulundurarak de@er dusuklugu tahmini yapmaktadir (Not 11).

(c) Maddi olmayan duran varliklar Gzerindeki tahmini deger dtsukltgu

Not 2.6.¢’de belirtilen muhasebe politikasi geregince, faydali émrU sinirsiz olarak belirlenmis marka degeri ve benzeri maddi
olmayan duran varliklar i¢cin amortisman muhasebesi uygulanmaz. Bu varliklarin kayitl degerinde herhangi bir deger dusukltgu
olup olmadigina yonelik deger dusukligu testi yapilir. Grup, Tansas markasinin kayitl de@eri icin 30 Eylal 2008 tarihi itibariyle bu
kapsamda bir test yurttmus ve herhangi bir deger dusuklugu tespit etmemis olup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yeniden bir deger
dusuklugu testi yapiimasini gerekli gérmemistir. (Not 12)

(d) Karsiliklar

Not 2.6.j'de belirtilen muhasebe politikasi geregince, karsiliklar, Grup’un gecmis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya
da yaptirici bir yakumlalugin mevcut bulunmasi ve bu yakumlalugu yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak cikisinin
muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin gtvenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayriimaktadir. Bu kapsamda Grup
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle aleyhine aciimis olan yasal takip ve tazminat davalarini degerlendirmis olup, kaybetme olasiliginin
%50’den daha fazla oldugunu tahmin ettikleri icin gerekli karsiligr ayirmistir (Not 14).
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(e) Kurum kazanci Uizerinden hesaplanan vergiler

Not 2.6.6’de belirtilen muhasebe politikasi geregince, Grup’un bilanco tarihi itibariyle ddnem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen
dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan cari ddnem vergi
yukimlalagu icin karsilik ayrilmaktadir. Grup’un bagl ortakliklarinin faaliyette bulundugu Ulkelerdeki vergi mevzuatlari, farkli
yorumlara tabi olup, sik sik degisiklige ugrayabilmektedir. Bu kapsamda Grup’un bagli ortakliklarinin faaliyetleri ile ilgili olarak vergi
makamlari tarafindan vergi mevzuatinin yorumlanmasi, yénetim ile ayni olmayabilir. Bundan dolayi islemler, vergi makamlarinca
farkli yorumlanabilir ve Grup énemli sayilabilecek tutarda ek vergi, ceza ve faiz 6demesine maruz birakilabilir (Not 14.d). 31 Aralik
2008 tarihi itibariyle Grup, baglh ortakliklarinda dogabilecek muhtemel vergi cezalarini gdzden gegirmis ve herhangi bir karsilik
ayrilmasina gerek gérmemistir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablolarda, birincil raporlama olarak cografi bélimler sunulmustur.

Cografi bolgeler, riskleri ve getirileri agisindan ticari anlamda diger bolgelerden farklilik arz eden ekonomik bolgeleri ifade eder.
Toptan satiglar ve kira gelirleri, UMS 14 dogrultusunda, parasal énemlilik kavrami dikkate alinarak ayri bir sektor olarak
belirtiimemis ve dolayisiyla sektérel boltimler ikincil raporlama olarak ayrica sunulmamistir (Not 18). Bu ¢cergcevede, perakendecilik
raporlanabilir tek sektdr olarak bu konsolide finansal tablolarda yer almistir.

a) Net Satiglar

19 Mart - 31 Aralik 2008

Turkiye 2.993.722
Kazakistan 108.943
Bulgaristan 18.497
Azerbaycan 12.067
Net satiglar 3.133.229

b) Faaliyet kan

19 Mart - 31 Aralik 2008

Turkiye 120.550
Kazakistan 4.453
Bulgaristan 2.105
Azerbaycan 562
Faaliyet kan 127.670
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c) 19 Mart - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait bélim analizi

Toplam Boélimlerarasi

Tarkiye Kazakistan Bulgaristan Azerbaycan birlesik eliminasyon Toplam
Dis gelirler 2.993.722 108.943 18.497 12.067  3.133.229 - 3.133.229
Boélumler arasi gelirler 4122 - - - 4122 (4.122) -
Gelirler 2.997.844 108.943 18.497 12.067  3.137.351 (4.122) 3.133.229
Satiglarin maliyeti (2.265.950) (81.398) (11.277) (8.684) (2.367.309) 4122  (2.363.187)
Brit esas faaliyet kari 731.894 27.545 7.220 3.383 770.042 - 770.042
Satis ve pazarlama giderleri (496.127) (14.152) (2.058) (769) (513.100) - (513.106)
Genel yonetim giderleri (116.092) (9.104) (2.911) (2.067) (130.174) - (130.174)
Diger gelir/(giderler), net 875 164 (146) 15 908 - 908
Faaliyet karn 120.550 4.453 2.105 562 127.670 - 127.670

d) Cografi bolimlerde kullanilan varliklar

Toplam varliklar

31 Aralik 2008

Turkiye 4.300.582
Kazakistan 186.083
Bulgaristan 100.637
Azerbaycan 29.252
Bolum varliklarr (%) 4.616.554
Bolumlerle iliskilendirilmeyen varliklar 801.810
Eksi: Cografi bélumler arasi eliminasyon (132.132)
Konsolide finansal tablolara gére toplam varliklar 5.286.232

(*) Bolum varliklari genel olarak faaliyetle ilgili varliklardan olusmakta, ertelenen vergi varliklari, vadeli mevduatlar ve finansman

geliri yaratan satilmaya hazir finansal varliklar bélumlerle iliskilendiriimemistir.
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Net varliklar 31 Aralik 2008
Turkiye 3.740.244
Kazakistan 146.675
Bulgaristan 105.216
Azerbaycan 25.012
Toplam birlestiriimis 4.017.147
Eksi: Cografi bélimler arasi eliminasyon (126.697)
Konsolide finansal tablolara gore toplam 6zkaynaklar 3.890.450

e) Yatinm harcamalari, itfa ve amortisman paylari

Yatinm Harcamalari

19 Mart - 31 Aralik 2008

Turkiye 123.881
Kazakistan 1.330
Azerbaycan 503
Bulgaristan 32

125.746

itfa ve amortisman paylari

19 Mart - 31 Aralik 2008

Turkiye 61.989
Kazakistan 6.588
Bulgaristan 1.824
Azerbaycan 870

71.271

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008

Kasa 25.287
Bankalar

- vadesiz mevduat 51.850

- vadeli mevduat 799.595

Tahsilata verilen ¢ekler 38

Diger hazir degerler, net 217.682

1.094.452

YTL cinsinden vadeli mevduat hesaplari ile detaylari Not 26’da verilen ABD Dolari cinsinden vadeli mevduat hesaplari Uzerindeki
agirlikli ortalama etkin faiz oranlari, sirasiyla, yillik %21,29 ve %4,90'dir. Detaylari Not 26'da verilen Euro cinsinden vadeli

mevduatlar Uzerindeki agirlikli ortalama etkin faiz orani %5,63'tur.

Hazine bonolari ve devlet tahvillerinden olusan satilmaya hazir finansal varliklarin ortalama vadesi U¢ aydan kisa olup agirlikli

ortalama etkin faiz orani yillik %19,61'dir.
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Diger hazir degerler esas olarak bir aydan kisa vadeye sahip kredi karti slip alacaklarini icerir ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
yillik %16,71 orani kullanilarak iskonto edilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

1-30gun 799.595
NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2008

Uzun vadeli satiimaya hazir
finansal varliklar - (Kote edilmemis finansal varliklar) 2.215

Uzun vadeli finansal varlklar 2.215

Kote edilmemis finansal varliklar:
31 Aralik 2008

Pay Orani Tutar

Sanal Merkez Ticaret A.S. %100,00 1.695
Sok Marketler Ticaret A.S. %99,60 520
2.215

Sok Marketler ve Sanal Merkez, Grup’un konsolide net varliklari, mali durumu ve sonuglari Gzerinde mali agidan énemli bir etkiye
sahip olmadiklarindan, konsolidasyon kapsamina alinmayan bagli ortakliklardir. Bunlar, satimaya hazir finansal varliklar olarak
degerlendiriimis ve aktif piyasalarda kote edilmis borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan
enflasyon muhasebesi gereklilikleri cercevesinde duzeltiimis maliyetleri Gzerinden bin YTL olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli toplam finansal varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008

19 Mart -
Bagl ortaklik satin alimindan kaynaklanan

menkul kiymet ilaveleri 456.210
Bagl ortaklik satin aimindan kaynaklanan

uzun vadeli finansal varlik ilaveleri 2.215

Menkul kiymetlerdeki degisim, net (456.210)

31 Aralik 2.215
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NOT 6 - FINANSAL BORGLAR

31 Aralik 2008

Toplam
Yillk agirlikh ortalama ABD YTL
etkin faiz orani Dolari Euro Karsiligi
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi
Sabit faiz oranli %5,32 956 124 1.711
Degisken faiz oranli %4,04 27.979 - 42.313
Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kismi 28.935 124 44,024
Uzun vadeli banka kredileri
Sabit faiz oranli %5,32 120 868 2.038
Degisken faiz oranli %4,04 23.765 - 35.940
Uzun vadeli banka kredileri 23.885 868 37.978
Banka kredileri toplami 52.820 992 82.002
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:
YTL
2010 36.387
2011 265
2012 265
2013 265
2014 265
2015 ve sonrasi 531
37.978

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle toplam banka kredilerinin makul de@eri 83.498 YTL'dir.
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar:
31 Aralik 2008

Toptan satislardan ve kiralama islemlerinden alacaklar 34.027
iliskili taraflardan alacaklar (Not 25) 2.091
Alacak senetleri 967
37.085
Eksi: SUpheli alacak karsilig (8.261)
Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (490)
Kisa vadeli ticari alacaklar, net 28.334

Ticari alacaklar genel olarak bir aydan kisa vadeye sahiptir ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yillik %16,71 orani kullanilarak iskonto
edilmigtir.

Supheli alacak karsiliklarinin hesap dénemleri icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008
19 Mart _
Bagli ortaklik satin alimi sebebiyle ilaveler 6.885
Cari dénemde ayrilan ek karsiliklar (Not 20) 1.555
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (194)
Yabanci para ¢evrim farki etkisi 15
31 Aralik 8.261

Ticari Borglar:
31 Aralik 2008

Saticilar 1.064.934
iliskili taraflara borclar (Not 25) 148
Eksi: Vadeli alimlardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansman giderleri (16.043)
Kisa vadeli ticari borglar, net 1.049.039

Ticari borclar genel olarak ¢ aydan kisa vadeye sahiptir ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yillik %17,04 orani kullanilarak iskonto
edilmigtir.
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NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger Alacaklar:

31 Aralik 2008

Personelden alacaklar 414
Verilen depozito ve teminatlar 1
Kisa vadeli diger alacaklar 415

31 Aralik 2008

Verilen depozito ve teminatlar 910

Uzun vadeli diger alacaklar 910

Diger Borglar:

31 Aralik 2008

T. Garanti Bankasi A.S. (“Garanti Bankas!”)
Kredi kart tahsilat hesabi 16.699

Kisa vadeli diger borglar 16.699

31 Aralik 2008

Alinan depozito ve teminatlar 4.408

Uzun vadeli diger borclar 4.408

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Garanti Bankasi'na olan bor¢, Garanti Bankasi adina Tansas magazalarinda yapilan kredi karti
tahsilatlarindan kaynaklanmaktadir ve bir aydan kisa vadeye sahiptir.

NOT 9 - STOKLAR

31 Aralik 2008

ilk madde ve malzeme 1.712
Yarr mamul 1.382
Mamul ve emtia 487.459
Diger 1.421

491.974

Stoklar maliyet bedelleriyle gosteriimektedir. 19 Mart - 31 Aralik 2008 ara hesap déneminde satislarin maliyeti i¢erisinde
giderlestirilen stok maliyeti 2.317.406 YTL dir.
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NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bagh ortaklik
satin alimindan Doviz
Kurulug kaynaklanan Transferler kurlarindaki Kapanis
19 Mart 2008 ilaveler (Not 11) ilaveler  degisimin etkisi 31 Aralik 2008
Maliyet
Arazi ve binalar - 56.084 15.115 69 2.194 73.462
Birikmis amortisman
Arazi ve binalar - - (933) (4.194) (251) (5.378)
Net defter degeri - 68.084

Doénemin amortisman giderleri genel ydnetim giderleri icerisinde muhasebelestiriimistir.

Yatirm amagcli gayrimenkuller, Kazakistan'daki Ramstore Samal alisveris merkezi ve Tastak sUpermarketinin ¢esitli perakendecilere
kiralanan kismindan olusmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortalama kiralanan alan 7.651 metrekaredir.

Yatinm amagl gayrimenkullere yapilan transferler, Makedonya'daki UskUp alisveris merkezinin cesitli perakendecilere kiralanan
kismindan olugsmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortalama kiralanan alan 9.131 metrekaredir.
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NOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Bagl
ortaklik Yatirm
satin amagcli Déviz
alimindan gayrimenkullere  kurlarindaki
Kurulus  kaynaklanan Deger transferler degisimin Kapanig
19 Mart 2008 ilaveler ilaveler Cikiglar  dusikligu  Transferler (Not 10) etkisi 31 Aralik 2008
Maliyet:

Arazi ve binalar - 463.288 339 - - 145 (15.109) 10.051 458.714
Ozel maliyetler - 268.655 36.693 (597) (326) 21.464 - 996 326.885
Makine ve cihazlar - 151.491 30.156 (3.285) - 15.453 - 3.420 197.235
Demirbaglar - 85.477 10.074 (824) - 3.988 - 1.146 99.861
Motorlu araglar - 416 6 (23) - 8 - 63 470
Yapilmakta olan yatirimlar - 10.332 35.894 - - (41.058) - 10 5.178
- 979.659 113.162 (4.729) (326) - (15.109) 15.686 1.088.343

Birikmis amortisman:
Binalar - - (5.674) - - - 933 (1.098) (5.839)
Ozel maliyetler - - (28.670) - 296 - - (40) (28.414)
Makine ve cihazlar - - (20.589) 3.060 - - - (1.133) (18.662)
Demirbaslar - - (6.665) 778 - - - (572) (6.459)
Motorlu araglar - - (87) 17 - - - (15) (85)
- - (61.685  3.855 296 - 933 (2.858) (59.459)
Net defter degeri - 1.028.884

Doénemin amortisman giderleri genel ydnetim giderleri icerisinde muhasebelestiriimistir.

Grup’un maddi varliklari icinde yer alan ve finansal kiralama s6zlesmesi ile kiralanmis varliklar, asagida net defter de@eri belirtilen

makine, cihaz ve demirbaslardan olusmaktadir:

31 Aralik 2008

Net defter degeri

7.572
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NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bagli ortaklik Doviz
satin alimindan kurlarindaki
Kurulug kaynaklanan degisimin Kapanis
19 Mart 2008 ilaveler ilaveler Cikiglar etkisi 31 Aralik 2008
Maliyet:
Marka degeri (**) - 253.068 - - - 253.068
Kira anlagsmalari (***) - 32.982 - - - 32.982
Haklar - 8.053 2.218 (116) 403 10.558
Diger maddi olmayan varliklar (*) - - 10.297 - - 10.297
- 294.103 12.515 (116) 403 306.905
Birikmis itfa paylar:
Kira anlagsmalari - - (3.349) - - (3.349)
Haklar - - (1.750) 116 (277) (1.911)
Diger maddi olmayan varliklar - - (293) - - (293)
- - (56.392) 116 (277) (5.553)
Net defter degeri - 301.352

(*) Grup, 24 Temmuz 2008 tarihinde Hamoglu Yénetim Organizasyonu Personel Tagimacilik ve Yemek Uretim Hizmetleri
isletmecilik A.S.’den yerel perakende zinciri Maxi Marketler'e ait Silivri, Tekirdag ve Cengelkdy'deki toplam 13.000 metrekare satig
alanina sahip magazalarin tim demirbas ve tesisatlarini KDV hari¢ 19.689 YTL karsiliginda (10.500 Euro) satin almis ve stz
konusu magazalarin kira s6zlesmelerini devralmistir. Satin alinan s6z konusu varliklarin makul degeri 9.392 YTL olarak tespit
edilmis ve maddi duran varliklar altinda muhasebelestiriimistir. Satin alma bedelinin satin alinan varliklarin makul degerlerini asan
10.297 YTL tutarindaki kismi diger maddi olmayan varliklar olarak muhasebelestiriimis olup bu tutar kira sézlesmesi suresi
boyunca itfa edilecektir.

(**) Sirket, Migros hisse alimlarini UFRS 3, “isletme Birlesmeleri” geregince, satin alma islemi sonucunda iktisap eden tarafin satin
alma maliyeti, iktisap edilen tarafin tanimlanabilir varlik, yukamluluk ve sarta bagl yakdmluluklerine dagitiimasi ve bu dagitimda
tanimlanabilir varlik, yukimlUluk ve sarta bagli yukamlultklerin makul degerlerini dikkate alarak muhasebelestirmistir.

Sirket, Migros’un tanimlanabilir maddi olmayan duran varligi olarak tespit etmis oldugu Tansas ve Sok Marka Degerlerini
“Royaltiden Arindirma - Relief from Royalties” yontemini kullanarak satin alim tarihi olan 30 Mayis 2008 itibariyle Tansas i¢in marka
degerini 202.175YTL, Sok icin marka degeri 50.893YTL olarak belirlemis ve bu tutar konsolide finansal tablolarda maddi olmayan
varliklar icerisinde muhasebelestiriimistir. Marka degeri, marka degerinin 6ngordlebilir belirli bir émrt olmamasindan ve degerinin
korunmasina yonelik olarak her yil gelir tablosu ile iligkilendirilecek giderler yapiimasi éngéruldiginden, faydal émru sinirsiz olan
maddi olmayan varlik olarak degerlendiriimis olup bu varlik icin amortisman muhasebesi uygulanmamistir. Muhasebe
politikalarinda da belirtildigi Uzere faydali 6mru sinirsiz olarak belirlenen maddi olmayan varliklar icin yil sonlarinda olmak Uzere her
yil yilin ayni zamaninda deger dusuklugu testi yapiimaktadir.

(") Sirket, Migros'un tanimlanabilir maddi olmayan duran varligi olarak tespit etmis oldugu Maxi Marketler ve 3M magazalarinin
kira anlasmalarindan saglanan faydanin bedelini 32.982 YTL olarak belirlemis ve bu tutar konsolide finansal tablolarda maddi
olmayan varliklar icerisinde muhasebelestiriimistir. Kira anlagsmalari satin alim tarihindeki makul degerleri ile kaydedilip kontrat
sUresi boyunca itfa edilmektedir.
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NOT 13 - SEREFIYE

Moonlight; perakendecilik sektérinde faaliyet gésteren Migros hisselerinin %50,83259’una karsilik gelen kismini Kog Holding
A.S.’den 30 Mayis 2008 tarihinde satin almistir. Hisse alimina iliskin hisse devir sdzlesmesini Subat 2008'de Sirket adina Moonlight
Capital SA imzalamistir. Migros tarafindan Ko¢ Holding’e 6denen 53.626 YTL tutarinda nakit temettU hisse devir sézlesmesi’'nde
belirlenen satis bedelinden dustimus ve bu islemler sonucu bulunan bakiye satis bedeli olan 1.923.740 YTL kapanis tarihinde
pesin olarak 6denmistir. %50,83259 oranindaki Migros hissesinin alici Moonlight Capital SA’nin yerine gegen Moonlight'a devri
toplam 1.923.740 YTL bedelle 30 Mayis 2008 tarihinde tamamlanmistir. Hisse devir stzlesmesinde belirtilen fiyat ayarlamasi
sonucu, Moonlight lehine 1.300 YTL fiyat farki tutar gerceklesmis ve bu tutar Moonlight'a Agustos ayi icinde 6denmistir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:IV, Teblig No:8 sayili “Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Genel Kurullarinda Vekaleten Oy
Kullaniimasina ve Cagri Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasina ligkin Esaslar Tebligi” uyarinca 6 Ekim - 20 Ekim tarihleri
arasinda gergeklesen ¢agr 6ncesi Agustos ayinda Migros’un diger ortaklarindan 1.148.553 YTL bedelle %30,76 oraninda Migros
hissesi satin almis olup, s6z konusu ¢agri mukellefiyetini yerine getirerek 6 Ekim - 20 Ekim tarihleri arasinda da 637.212 YTL

bedelle Migros’'un %16,31 oraninda hissesini satin almistir.

Migros hisselerinin satin alinmasi sonucunda iktisap edilen maddi duran varliklarin makul de@erleri, kismen, yénetimin en iyi
tahmini do@rultusunda gegici olarak belirlenmis ve konsolide dénem finansal tablolara yansitiimistir.

Migros ile iktisap edilen net varliklar ve serefiyenin hesaplanmasina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

iktisap tutari 3.708.205
iktisap edilen net varliklar (1.468.995)
Serefiye 2.239.210

iktisap tutari yukar belirtilen ddemeler disinda baska maliyet icermemektedir. iktisaptan kaynaklanan varlik ve yukumldltklerin 31
Aralik 2008 tarihindeki makul degerleri asagidaki gibidir:

YTL

Hazir degerler 385.393
Finansal yatirmlar 458.425
Stoklar 456.711
Maddi duran varliklar 979.659
Yatirrm amagli gayrimenkuller 56.084
Maddi olmayan duran varliklar 294.103
Ticari ve diger alacaklar 206.332
Finansal borclar (145.690)
Karsiliklar (53.631)
Kosullu yukdmlultkler (1.587)
Ticari ve diger borglar (1.026.773)
Ertelenmis vergi yakimlalagua (125.489)
iktisap edilen net varliklar 1.483.537
iktisap edilen net varliklarin azinlik paylarina disen kismi (14.542)
1.468.995

Toplam iktisap tutari 3.708.205
iktisap edilen hazir degerler (385.393)

Net iktisap tutar 3.322.812
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Grup, 27 Ekim 2008 tarihinde Migros'un %0,02'lik hissesini ana ortaklik disi paylardan 417 YTL bedelle satin almis ve bu hisse
alimi islemi neticesinde Grup’un Migros'taki etkin ortaklik payl %97,92'ye’ulasmistir. Hisse alim bedeli ile ana ortaklik disi paylardan
alinan hisselerin defter degeri arasindaki fark Grup’un 6zkaynaklar degisim tablosunda birlesme yedegdi hesabina tahsis edilmistir.

NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli borg karsiliklari
31 Aralik 2008

Dava ve tazminat karsiliklari 15.232

Toplam kisa vadeli bor¢ karsiliklar 15.232

Uzun vadeli bor¢ karsiliklari

Kullaniimamis izin karsiliklar (Not 14.9) 20.893

Kosullu varlik ve yukumlultkler:
a) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle verilen teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Verilen teminat mektuplari 26.648
Migros, Ramstore Kazakistan'in IFC ile 30 Temmuz 1999 ve 22 Kasim 2001 tarihlerinde imzaladigi 11 milyon ABD Dolari ve 1,9
milyon ABD Dolari degerindeki kredi s6zlesmelerine ayni tarihlerde imzalanan s¢zlesmelerle garantér olmustur. Migros’un bu
garantorliikten gekilmesi durumunda, Ramstore Kazakistan'in Samal aligveris merkezi ve hipermarketi (25.050 m®) ile Astana
(3.194 m?) ve Tastak (2.020 m?) stpermarketlerinde bulunan varliklar rehin edilecektir.

b) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

MUsterilerden alinan teminatlar 55.885
Musterilerden alinan ipotekler 1.408
57.293

c) Arazi ve magazalarin iptal edilemez isletme kira stzlesmelerine istinaden gelecek dénemlere ait toplam minimum kira 6demeleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

1 yil icinde 6denecek 4.404
1ile 2 yil arasi 3.351
2ile 5 yil arasi 2.135

9.890
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d) Kazakistan ve Kirgizistan’da vergi mevzuatlari, farkli yorumlara tabi olup, sik sik degisiklige ugramaktadir. Ramstore
Kazakistan'in faaliyetleri ile ilgili olarak vergi makamlari tarafindan vergi mevzuatinin yorumlanmasi, yénetim ile ayni olmayabilir.
Bundan dolayi islemler, vergi makamlarinca farkl yorumlanabilir ve Ramstore Kazakistan, 6nemli sayilabilecek tutarda ek vergi,
ceza ve faiz 6demesine maruz birakilabilir. Kazak vergi makamlarinca hesaplarin yeniden gézden gecirilme suresi bes yildir.

e) Grup lehine veya aleyhine aciimis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin baglicalarini alacak,
kira ve is davalari olusturmaktadir. Grup yénetimi, her dénem sonunda bu davalarin olasi sonuclarini ve finansal etkisini
deg@erlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasl kazang ve yukumlulUklere karsi gerekli gértlen karsiliklar ayriimaktadir.
31 Aralik 2008 tarihi itibari ile ayrilan karsilik tutari 13.898 YTL'dir.

Moonlight, bagl ortaklik Migros lehine veya aleyhine acgiimis olan ve kaybetme olasiliginin %50’den dlstk oldugu tahmin edilen
toplam 1.587 YTL tutarinda dava riskini UFRS 3 - “isletme Birlesmeleri” kapsaminda kosullu yukumlultkler olarak
muhasebelestirmis, takip eden aylarda bu davalarin durumunu yeniden gbézden gecirmis ve 253 YTL tutarindaki karsiligi iptal
etmistir.

f) Moonlight'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ¢alisanlarina karsi hak edilmis ancak kullaniimamis 20.893 YTL tutarinda izin
yukdmltlaga bulunmaktadir. Grup yonetimi, her dénem sonunda bu izin yukimlUliguani ve finansal etkisini degerlendirmekte ve
bu degerlendirme sonucunda gerekli gérulen karsiliklar ayrilmaktadir.

g) 2002, 2003 ve 2004 yillarinda Ozpa Pazarlama A.S. nezdinde yapilan vergi incelemeleri sonucunda bagl ortaklik Migros’a
Aralik 2007’de 36.399 YTL tutarinda vergi cezasl teblig edilmistir. S6z konusu ceza Migros’un satin aldigi elektronik Grlnlere
istinaden Ozpa Pazarlama A.S.’nin Migros'tan tahsil ettigi KDV tutarlarini ilgili vergi dairesine 6dememesinden kaynaklanmaktadir.
Migros bu cezalarin iptali icin gerekli yasal islemleri baslatmistir.

24 Haziran 2008 tarihinde Migros s6z konusu cezanin 4.784 YTL tutarindaki kismi igin uzlasmaya giderek 1.037 YTL 6demis, geri
kalan tutari 6dememek icin hukuki stre¢ baslatmistir. Bu konsolide finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle hukuki stre¢ sona
ermis olup dava, temyiz yolu acik olmak Uzere, Migros lehine sonuglanmis ve mahkeme karari Migros’a 17 Aralik 2008 tarihinde
teblig edilmistir.

NOT 15 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

31 Aralik 2008

Kidem tazminati karsiligi 15.490

Kidem tazminati karsiligr asagidaki aciklamalar gergevesinde ayrilmaktadir:

Turk kanunlarina goére Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar icin 58 erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi
kesilen, askerlik hizmeti icin cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati édemek mecburiyetindedir. Odenecek
tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 2.173,19 YTL ile
sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati karsiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Uzun vadeli bor¢ karsiliklari icerisinde yer alan kidem tazminati karsiligi, Sirket'in calisanlarinin emekli olmasindan dogan
gelecekteki olasl yukimlulugun buglnkl dederinin aktleryal varsayimlar dogrultusunda tahmini Uzerinden kayitlara yansitilmigtir.
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Toplam uzun vadeli karsihgin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktUer varsayimlar yapilmistir:

31 Aralik 2008

iskonto orani
Emekli olma olasiligina iliskin kullanilan oran

%6,26
%84,80

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto
orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek orani gésterir. Sirket'in kidem tazminati karsiligi, kidem tazminati tavani

her alti ayda bir duzenlendigi icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.260,04 YTL tavan tutari Gzerinden

hesaplanmaktadir.

Doénem icerisindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2008
19 Mart _
Bagl ortaklik satin alimindan kaynaklanan ilaveler 15.636
Doénem icindeki artis 3.399
Doénem icinde yapilan 6demeler (3.545)
31 Aralik 15.490

NOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varliklar:

31 Aralik 2008

Gelecek aylara ait giderler 19.526
Maddi duran varlik avanslari 5.078
indirilecek vergi ve fonlar 1.149
Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacaklar 245
Verilen siparis avanslari 55
Diger 2.309

28.362

Gelecek aylara ait giderler agirlikli olarak sigorta primleri ve magaza kiralarini kapsamaktadir.

Diger Duran Varliklar:

31 Aralik 2008

Gelecek yillara ait giderler

2.040

2.040
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Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler: 31 Aralik 2008
Personele borglar 19.301
Odenecek diger vergi ve fonlar 19.096
Cesitli gider tahakkuklari 14.083
Emtea bonosu 5.465
Odenecek KDV 5.094
Gelecek aylara ait gelirler 1.160
Diger 771

64.970

Cesitli gider tahakkuklar, elektrik, su, iletisim, kira gibi gider karsiliklar ile Migros Club indirim c¢eklerine iliskin karsilik tutarlarindan
olusmaktadir. Gelecek aylara ait gelirler agirlikli olarak kiracilardan alinan avanslari icermektedir.

NOT 17 - OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 YTL kayith nominal bedeldeki 174.323.340 adet
hisseden olusmaktadir. Tim hisseler 6denmis olup farkli hisse gruplari ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur. Adi
hisselerin hareketi asagidaki gibidir:

19 Mart - Kurulus 50.000
Nakit karsihdr ihrag edilen 174.273.340
31 Aralik 174.323.340

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylar tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Hissedarlar Pay orani (%) Tutar
MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. 100,00 174.323
Diger <0,1 <0,1
Toplam éddenmis sermaye 174.323

Hisse senetleri ihrac primleri

Konsolide finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihra¢ primleri, Sirket'in ilk kurulusu ile 26 Haziran 2008, 13 Agustos 2008 ve
21 Kasim 2008 tarihlerinde gerceklesen sermaye artiglarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal degerinin Uzerinde bir bedelle
ihrac edilmeleri sonucu, ihrag¢ bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadir.
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NOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

19 Mart - 31 Aralik 2008

Yurtici satiglar 3.055.521
Yurtdisl satiglar 135.809

3.191.330
Diger satiglar 5.759

3.197.089
Eksi: indirim ve iadeler (63.860)
Satis gelirleri - net 3.133.229
Satiglarin maliyeti (2.363.187)
Brit kar 770.042

Diger satiglar, indirimler ve iadeler éncesi yurtici ve yurtdisi satislarin detayr asagidaki gibidir:

19 Mart - 31 Aralik 2008

Perakende satislar 3.113.354
Kira gelirleri 48.588
Toptan satiglar 29.388
3.191.330
NOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

19 Mart - 31 Aralik 2008

Genel Pazarlama

y6netim satis ve dagitim
giderleri giderleri Toplam
Personel 45.383 187.631 233.014
Kira 27 107.798 107.825
Amortisman ve itfa paylar 71.271 - 71.271
Nakliye, hamaliye ve temizlik - 69.020 69.020
Eneriji 720 50.635 51.355
Tamir, bakim ve guvenlik 702 26.616 27.318
Reklam - 27.182 27.182
Depo igletme - 10.264 10.264
iletisim 928 5.264 6.192
Vergi, resim ve hargclar 2.281 3.148 5.429
Diger 8.862 25.548 34.410
130.174 513.106 643.280
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19 Mart - 31 Aralik 2008 hesap déneminde satislarin maliyeti icindeki giderlerin niteliklerine gére dagilimi asagidaki gibidir.

19 Mart - 31 Aralik 2008

Satilan ticari mal maliyeti 2.338.862
Hizmet maliyeti 24.325
2.363.187

Satilan ticari mal maliyeti saticilardan alinan ciro primi ve indirimlerini de icermektedir. Hizmet maliyetleri Grup’un sahibi oldugu

alisveris merkezlerinin kira, eneriji, reklam, temizlik, gtivenlik ve yénetim giderlerinden olusmaktadir.

NOT 20 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger faaliyet gelirleri:

19 Mart - 31 Aralik 2008

Hurda satislan 1.720
Sayim ve tesellim fazlalari 721
Maddi duran varlik satis karlari 689
Diger 1.556

4.686

Diger faaliyet giderleri:

19 Mart - 31 Aralik 2008

Supheli alacaklar (Not 7) 1.555
Maddi duran varlik satis zarari 515
Dava ve yasal karsllik gideri 230
Diger 1.478

3.778

NOT 21 - FINANSAL GELIRLER

19 Mart - 31 Aralik 2008

Mevduat faiz geliri 62.750
Kur farki geliri 33.245
Menkul kiymet faiz geliri 17.536
Vadeli satis faiz geliri 15.281
Kredi makul deger dusuklugu 5.980
Diger 2.646

137.438
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NOT 22 - FINANSAL GIDERLER

19 Mart - 31 Aralik 2008

Vadeli alim faiz gideri 54.037
Kur farki gideri 22.113
Banka kredileri faiz giderleri 2.998
Diger 1.204

80.352

NOT 283 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2008

Odenecek gelir ve kurumlar vergisi 53.627
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (50.271)
Vergi karsiligl, net 3.356

31 Aralik 2008

Ertelenmis vergi varliklari 16.101
Ertelenmis vergi yukumlaldkleri (139.794)
Ertelenmis vergi yukimluligu, net (123.693)

Turk vergi mevzuatl, ana ortaklik olan sirketin baglh ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolari Gzerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam
konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin ayri ayri hesaplanmistir.

Tarkiye

Turkiye’'de, kurumlar vergisi orani 2008 yili i¢in %20’dir. Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince
indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirnm indirimi
istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitiimadigi takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan yatirm indirimi istisnasi olmasi halinde
yararlanilan istisna tutari Uzerinden hesaplanip 6denen % 19,8 oranindaki stopaj harig).

Turkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar
paylarindan (temettuler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettl édemeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlari Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Gnct gindne
kadar beyan edip 17 inci gunt aksamina kadar ¢derler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar
vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen édenmis gegici vergi tutar
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde g&sterilen mali zararlar 5 yil asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegcmis yil kéarlarindan mahsup edilemez.
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Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar
vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdincu ayin 25’inci gund aksamina kadar bagli bulunulan
vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve
hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yénelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket'e iliskin olanlari sunlardir:

Yurtici istirak Kazanclari Istisnasi:
Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl kazanclari (yatirm fonlarinin
katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylar hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi istisnasi
Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar sirada ¢ikardiklar paylarin bedelinin itibari degeri asan kismindan
saglanan emisyon primi kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdisi istirak Kazanclan Istisnasi

Kanuni ve is merkezi Turkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin elde
edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil streyle %10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni
veya is merkezinin bulundugu Ulke vergi kanunlari uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya
sigortacilik olanlarda en az, Turkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yuku taslyan ve elde
edildigi vergilendirme dénemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar TUrkiye'ye transfer
ettikleri istirak kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, istirak Hissesi, Riighan Hakki, Kurucu Senedi ve intifa Senetleri Satis Kazanci istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil streyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, richan hakki, kurucu senedi ve
intifa senetleri satisindan dogan kazanclarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin séz konusu
kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil sure ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin
yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Diger Cografi Bélumler
Kazakistan, Bulgaristan, Makedonya ve Azerbaycan ve Kirgizistan'da uygulanan kurumlar vergisi oranlari sirasiyla %30, %10,
%10, %22 ve %10’dur.

19 Mart - 31 Aralik 2008 ara hesap dénemine ait vergi giderleri asagidaki sekilde ézetlenmistir:

19 Mart - 31 Aralik 2008

Cari dénem vergi gideri (38.728)
Ertelenmis vergi geliri 2.299
Toplam vergi gideri (36.429)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukumlulUklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama Standartlari ve vergi finansal
tablolarinda farkli de@erlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Gelecek
dénemlerde gerceklesecek gecici farklar Gzerinden yukimlUltik metoduna gére hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve
yukamluldkleri icin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uygulanan oranlar Tlrkiye, Kazakistan, Bulgaristan, Azerbaycan ve Makedonya
icin sirasiyla %20, %30, %10, %22 ve %10'dir.
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle toplam gecici farklar ve yasalagsmis vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklari
ve yukumlultkleri asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi

gecici farklar varligi/(yukimlultgu)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2008

Gider karslliklar ve diger karsiliklar 36.125 7.225
Stoklar 19.542 3.915
Kidem tazminati karsiligi 15.490 3.098
Tahakkuk etmemis faiz geliri 1.975 395
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (722.435) (136.585)
Tahakkuk etmemis faiz gideri karsilgi (16.043) (3.209)
Diger 7.588 1.468
Ertelenmis vergi varliklari 16.101
Ertelenmis vergi yukumlaldkleri (139.794)
Ertelenmis vergi yukimlaligu, net (123.693)

Ertelenmis vergilerde dénem icerisindeki hareketler asagidaki sekilde analiz edilebilir:

Ertelenmis vergi yukimlalugu

2008
19 Mart _
Bagl ortaklik satin alimindan kaynaklanan ilaveler (125.489)
Cari donem ertelenmis vergi geliri 2.299
Yabanci para ¢evrim farki (503)
31 Aralik (123.693)

NOT 24 - HISSE BASINA KAZANC
Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili dénem i¢inde mevcut hisse senetlerinin agirlikli ortalama
adedine boéllinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang
hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye dénuk olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikariimis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile asagidaki
sekilde hesaplanir:

19 Mart - 31 Aralik 2008

Hissedarlara ait net kar 133.067
Beheri 1 YKr nominal degerli hisselerin

agirlikli ortalama adedi 24.399.594
Hisse basina kazang (YTL) 5,45

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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NOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

(i) iliskili taraflar ile olan bakiyeler

iliskili taraflardan alacaklar: 2008
Sanal Merkez T.A.S. 2.071
Diger 20
2.091
iliskili taraflara borglar:
Ortaklara borglar: 2008
Diger ortaklara temettl borglari 123
Diger 25
iliskili taraflara borglar toplami 148

(i) iliskili taraflar ile yapilan énemli islemler

Mal satislar: 19 Mart - 31 Aralik 2008
Sanal Merkez T.A.S. 1.285
1.285

Duran varlik alimlar:

19 Mart - 31 Aralik 2008

Sanal Merkez T.A.$ 3
3

Stok alimlari: 19 Mart - 31 Aralik 2008
Sok Marketler Tic. A.S. 180
180

Hizmet alimlari:

19 Mart - 31 Aralik 2008

Sanal Merkez T.A.S.

121

121

Ust diizey yéneticilere sadlanan faydalar:

Grup, Ust dizey yonetim kadrosunu, yénetim kurulu baskan ve Uyeleri, genel mudur ve genel midur yardimcilar olarak

belirlemistir.
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Grup’un 2008 yilinda Ust dizey yoneticilerine sagladigr faydalarin kirilimi asagidaki gibidir:

2008
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 5.366
Diger uzun vadeli faydalar 11
5.377

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yil itibariyle Ust dlzey yoneticilere saglanan faydalar, Ucret, prim, bireysel emeklilik primleri,
arag kiralamalari, SSK isveren hisselerini ve yonetim kurulu huzur haklarini igermektedir.

NOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Finansal risk ydénetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil
cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin éngoérilemezligine odaklanmakta
olup, Grup’un mali performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Risk yonetimi, kendi Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢cercevesinde her bir Bagli Ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Faiz orani riski
Grup yonetimi, faiz oranina duyarl varlik ve yakumlulUklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle ydnetme
prensibi cergevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatinm araclarinda degerlendirmektedir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un faize duyarl finansal yakdmluluklerinin agirlikli ortalama etkin yillik faiz orani %4,04’ttr. 31
Aralik 2008 tarihindeki YTL, ABD Dolari ve Euro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi
100 baz puan daha ytksek/dusuk olup diger tum degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan ytksek/dusuk faiz
gideri sonucu vergi 6ncesi donem kéari 64 YTL daha dustk/yUksek olacakti.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagida belirtilimistir:

2008
Sabit faizli finansal aracglar
Vadeli mevduatlar 799.595
Finansal yukumlultkler 3.749
Degisken faizli finansal araglar
Finansal yukumlultkler 78.253

Likidite ve fonlama riski
ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli ¢lciide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glcunu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin
erisilebilirliginin surekli kiinmasi suretiyle yonetilmektedir. Grup’un 31 Aralik 2008 tarihinde bir yildan uzun vadeli 37.978 YTL
tutarinda finansal borcu bulunmaktadir (Not 6).
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31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un finansal yukumldltklerinin vadelerine goére analizi asagidaki gibidir:

Sozlesme

Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1yl - 5yl
degeri nakit akisl kisa arasl 5 yil arasi ve Uzeri

Finansal yUkUmliltkler (TUrev olmayan):
Finansal borglar 82.002 82.002 4.769 39.255 37.182 796
Ticari borglar 1.049.039 1.065.082 1.055.090 9.992 - -
Diger borglar 16.699 16.699 16.699 - - -
1.147.740 1.163.783 1.076.558 49.247 37.182 796

Turev finansal araglar
Sozlesme

Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
degeri nakit akisi kisa arasl arasl

Turev nakit girigleri
TUrev nakit ¢cikislari

Vadeli déviz igslemleri, net nakit girisi

Kredi riski

Grup, perakende satiglari disindaki satislar acisindan kredi riskine tabidir. Finansal varliklarin mulkiyeti, karsi tarafin, sézlesmelerin
sartlarini yerine getirmeme risk unsurunu tasir. Bu riskler, kredi degerlendirmeleri, tek bir karsi taraftan toplam riskin
sinirlandiriimasi ve musterilerden alinan teminatlar ile kontrol edilir. Kredi riski, musteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu

ile dagitiimaktadir.
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31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylari asagidaki gibidir. Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi,
kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

Ticari Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2008 iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 2.091 27.568 851.445
Azami riskin teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi - 9.809 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 2.091 26.689 851.445
teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - 9.489 -
B. Kosullarr yeniden goéristlmus bulunan
aksi taktirde vadesi ge¢cmis veya deger dusukligune
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
teminat vs ile glivence altina alinmig kismi - - -
C.Vadesi gecmis ancak deger dusuklugune
ugramamis varliklarin net defter degeri - 559 -
teminat vs ile glvence altina alinmig kismi - - -
D.Deger dusukligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - 320 -
vadesi ge¢cmis (brut defter degeri) - 8.581 -
deger dusuklugu (-) - (8.261) -
net degerin teminat, vs ile glvence altina alinmig kismi - 320 -

Grup bugune kadar tahsil edilemeyen, vadesi gecen, kosullar yeniden goértsulen herhangi bir banka mevduati ve kredi karti slip
alacaklari bulunmadigindan bu varliklar ile ilgili herhangi bir kredi riskinin olmadigini distinmektedir.

a) Vadesi gecmemis ve deger disikligine ugramamis alacaklar ile kosullari yeniden gérisilmis bulunan alacaklarin kredi
kalitesine iligkin detaylar

2008

Grup 1 1.880
Grup 2 25.962
Grup 3 938
28.780

Grup 1 - Yeni muUsteriler (3 aydan kisa stredir musteri olanlar)

Grup 2 - Onceki dénemlerde (bagh ortaklik Migros) tahsilat gecikmesi yasanmamis mevcut msteriler (3 aydan uzun stiredir
mdusteri olanlar)

Grup 3 - Onceki dénemlerde (bagh ortaklik Migros) tahsilat gecikmesi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilimis mevcut
musteriler
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b) Vadesi gegmis ancak deger diistkligine ugramamis alacaklarin yaslandirma tablosu

2008
0-1 ay arasil 308
1-3 ay arasl 65
3-12 ay arasil 186
559

c) Ticari alacaklarin cografi bolge yogunlagsmasi
2008
Turkiye 26.273
Diger 3.386
29.659

Déviz kuru riski

Grup, agirlikli olarak yabanci para cinsinden finansal borglari sebebiyle yabanci para cinsinden bor¢lu bulunulan meblaglarin
YTL'ye cevrilmesinden dolay kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanci para

kuru riski, yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir.

31 Aralik 2008 itibariyle ABD Dolar YTL karsisinda %20 oraninda deger kazansaydi ve diger tum degiskenler sabit kalsaydi, ABD
Dolari cinsinden ifade edilen varlik ve yukdmluliklerden olusan kur farki kari sonucu vergi éncesi dénem kari 4.683 YTL daha

dustk olacakt.
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31 Aralik 2008 itibariyle Euro YTL karsisinda %20 oraninda de@er kazansaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, Euro
cinsinden ifade edilen varlik ve yukumltltklerden olusan kur farki kari sonucu vergi éncesi dénem kari 23.893 YTL daha yUksek

olacaktl.
2008
Orijinal Bakiyeler
Toplam ABD Kazakistan Diger YTL
YTL Karsihg Dolari Euro Tengesi Karsiligi
Varliklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 250.507 69.185 56.899 590.500 16.674
Ticari alacaklar 3.812 395 - 128.067 1.611
Diger donen varliklar 6.049 2.534 - 112.535 808
Doénen varliklar 260.368 72114 56.899 831.102 19.093
Diger duran varliklar 9 - - 725 -
Duran varliklar 9 - - 725 -
Toplam varliklar 260.377 72114 56.899 831.827 19.093
Kisa vadeli finansal borglar 44.024 28.935 124 - -
Faiz gider tahakkuklari - - - - -
Uzun vadeli finansal borglarin
kisa vadeli kisimlari (net) - - - - -
iliskili taraflara finansal borclar - - - - -
Ticari borglar (net) 30.354 19 102 1.898.791 6.331
Diger yakumlulukler 10.402 3.791 2 188.409 2.305
Diger bor¢ karsiliklari - - - - -
Kisa vadeli yakimlultkler 84.780 32.745 228 2.087.200 8.636
Uzun vadeli ticari borglar - - - - -
Uzun vadeli finansal borglar 37.978 23.885 868 - -
iliskili taraflara uzun vadeli finansal borclar - - - - -
Uzun vadeli yokumlultkler 37.978 23.885 868 - -
Toplam yukumlalkler 122.758 56.630 1.096 2.087.200 8.636
Net bilanco yabanci para pozisyonu 137.619 15.484 55.803 (1.255.373) 10.457
Bilango digi tirev araglarin net
varlik/(yukimlultik) pozisyonu (A-B) - - - - -
A. Aktif karakterli bilango digl déviz cinsinden
tlrev Urlnlerin toplam tutari - - - - -
B. Pasif karakterli bilangco disi déviz cinsinden
tlrev Urlnlerin toplam tutari - - - - -
Net yabanci para pozisyonu 137.619 15.484 55.803 (1.255.373) 10.457
ihracat - - - - -
ithalat 20.438 15.808 - - -

Doviz hedge’i amacli finansal

araglarin toplam gercegde uygun degeri
Doviz varliklarinin hedge edilen kisminin tutari
Doviz yuktmlUlUklerinin hedge edilen tutari
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MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET A.S.

19 Mart - 31 Aralik 2008 Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.

YTL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtiimistir.)

31 Aralik tarihleri itibariyle doéviz kuru duyarlilik analizi tablolari asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2008

Kéar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %20 degismesi halinde

ABD Dolari net varlik/ytkamlulagu 4.683 (4.683) (22.957) 22.957
ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
ABD Dolari Net Etki 4.683 (4.683) (22.957) 22.957
31 Aralik 2008
Kéar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Euro kurunun %20 degismesi halinde

Euro net varlik/yukumlulagua 23.893 (23.893) - -
Euro riskinden korunan kisim - - - -
Euro Net Etki 23.893 (23.893) - -

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini strddrmek i¢in Grup’un faaliyette bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara 6denecek temettl tutarini belirler, yeni hisseler gikarabilir

ve borglanmayi azaltmak icin varliklarini satabilir.

Grup sermaye risk yonetimini, genel mali durum, kisa vadeli bilanco likiditesi ve net finansal bor¢ dizeyi alt baslklarinda aylk

takip ederek finansal risk analizi yapmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle asagidaki tabloda belirtildigi Gzere Grup’un nakit fazlasi olmasi sebebiyle net borg/(6zkaynaklar+net
borg) orani bu tarih itibariyle analiz agisindan bir anlam ifade etmemektedir:

31 Aralik 2008

Banka kredileri 82.002
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1.094.452)
Nakit fazlasi (1.012.450)

NOT 27 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin makul degeri

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda génullt taraflar arasindaki bir cari islemde, el
degistirebilecegdi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini makul de@erleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme ydntemleri kullanilarak
belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug olarak, burada sunulan
tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi degerlerin gdstergesi olmayabilir.



MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET A.S.

19 Mart - 31 Aralik 2008 Hesap Dénemine Ait Konsolide Finansal Tablolara iligkin Aciklayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.
YTL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

izleyen yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarin makul degerlerinin tahmininde kullaniimistir:

Finansal varliklar
Doénem sonu kurlariyla ¢evrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul de@erlerinin, kayitl degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Maliyet bedeli ile gosterilen bazi finansal varliklarin makul de@erlerinin, kisa vadeli olmalari ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir
olmasi dolayisiyla kayitli de@erlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ilgili stpheli alacak karsiliklari ile birlikte kayitl de@erlerinin makul de@erlerine yaklasik oldugu tahmin
edilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar makul de@erleri Uzerinden gosterilmektedir.

Finansal yukdmlultkler
Kisa vadeli banka kredileri ile diger parasal yukdmlutliklerin makul degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolayi kayitl degerlerine
yaklastigr kabul edilmektedir.

Uzun vadeli kredilerin makul degeri cari piyasa faiz oranlari ile iskonto edilmis degeridir ve Not 6'da acgiklanmistir.

Ticari ve diger borglar etkin faiz ydontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri Gzerinden dederlenmekte ve bu sekilde kayitli
degerlerinin makul de@erlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

NOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve
2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karari geregince, Yeni Turk Lirasi ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere kaldirimistir. Buna gére bir édnceki para birimi olan Yeni Turk Lirasi degerleri TL'ye ve Kr'ye
doénusturtltrken 1 Yeni Turk Lirasi, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonug¢ doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tirlU belgenin yani sira
6deme ve degisim araclarinda Yeni TUrk Liras’'na yapilan referanslar, yukarida belirtilen déntstm orani ile TL cinsinden yapilmis
sayllmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gésterimi agisindan Yeni
TUrk Lirasr'nin yerini almis bulunmaktadir.

b) Moonlight bagl ortakh@i olan Migros’un 30 Eyltl 2008 tarihinde mevcut olan tim aktif ve pasifinin kil halinde devir alinmasi
suretiyle Migros’la Turk Ticaret Kanunu’'nun 451. maddesi ve diger ilgili maddeleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 19. ve 20.
maddeleri ve SPK Seri |, No:31 teblig hukUmleri gercevesinde birlesmesi konusunda gerekli islemler yapilarak karar ittihazinin
Genel Kurul'a sunulmasina karar vermis olup, bu kapsamda 12 Ocak 2009 tarihinde SPK'ya izin basvurusunda bulunmustur.

Basvuru talebi SPK tarafindan degerlendiriimis ve 26 Mart 2009 tarihinde onaylanmis olup, birlesmeye esas alinacak finansal

tablolarin tarihi ile birlesme s6zlesmesinin nihai olarak onaylanacadi genel kurul toplanti tarihi arasinda olmasi gerekli alti aylik
sUreye ek olarak bir aylik stre daha verilmesine karar verilmistir.

c)Bagl ortaklk Migros, 10 Mart 2009 tarihinde, Gaziantep bolgesinde faaliyet gésteren yerel perakende zinciri Mak Gida
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'ye (“Makmar”) ait sekiz adet magazanin tim demirbas ve tesisatinin satin alinmasi ve stz
konusu magazalarin kira sézlesmelerinin yeniden dlzenlenerek tapu serhlerinin kendi Uzerine yapilmasi kapsaminda gerekli izin
icin Rekabet Kurumu’na basvuruda bulunmustur.
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