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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Migros Ticaret A.S. Yonetim Kurulu'na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Migros Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
31 Aralik 2016 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
kar veya zarar tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve
diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl 6nemli
yanliglik icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetg¢inin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanliglik icerip icermedigine dair makul giivence
elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin se¢imi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanlighk” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili ic
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir
goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, Grup yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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Gortis

Goriisiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Migros Ticaret A.S.’nin ve bagl ortakliklarinin
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlar’’na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398. Maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 9 Mart 2017
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

TTK'nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK’nin 402. Maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmais ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Burak Ozpoyraz, SMMM
Sorumlu Denetc¢i

Istanbul, 9 Mart 2017
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 2016 2015
VARLIKLAR
Donen varhiklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.155.942 839.424
Finansal yatirnmlar 5 714 4.085
Ticari alacaklar
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 26 600 496
- [ligkili olmayan taraflardan
ticari alacaklar 7 57.838 49.349
Miskili olmayan taraflardan
diger alacaklar 8 8.258 5.924
Tiirev araglar 6 602 -
Stoklar 9 1.272.752 1.104.373
Pesin 6denmis giderler 10 34.792 31.465
Diger donen varliklar 527 407
Toplam dénen varhklar 2.532.025 2.035.523
Duran varhklar:
Finansal yatirimlar 5 1.165 1.165
Miskili olmayan taraflardan
diger alacaklar 8 2.280 2.035
Tiirev araglar 6 18 422
Yatirim amagh gayrimenkuller 11 144.719 146.405
Maddi duran varliklar 12 1.268.333 1.220.623
Maddi olmayan duran varliklar
- Serefiye 14 2.252.992 2.251.427
- Diger maddi olmayan duran varliklar 13 107.038 84.689
Pesin 6denmis giderler 10 28.834 18.428
Toplam duran varhklar 3.805.379 3.725.194
Toplam varhklar 6.337.404 5.760.717

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 2016 2015
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa
vadeli kisimlari 15 238.513 212.910
Kisa vadeli bor¢lanmalar 15 102.012 -
Ticari borglar
- Tliskili taraflara ticari borglar 26 175.170 146.099
- 1liskili olmayan taraflara ticari borglar 7 2.488.489 2.081.705
Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 17 76.261 47.193
[liskili olmayan taraflara diger borglar 8 65.017 41.442
Ertelenmis gelirler 10 32.416 24.397
Dénem kari vergi yikimliliga 24 19.952 9.595
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli karsiliklar 17 93.105 75.970
- Diger kisa vadeli karsiliklar 16 27.672 83.283
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.153 3.077
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.320.760 2.725.671
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli borglanmalar 15 2.623.011 2.380.236
[liskili olmayan taraflara diger borglar 8 3.629 3.181
Ertelenmis gelirler 10 4.592 850
Uzun vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar 17 79.057 64.283
Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri 24 65.200 70.510
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.775.489 2.519.060
Toplam yiikiimliiliikler 6.096.249 5.244.731
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 25 240.335 515.342
Odenmis sermaye 178.030 178.030
Birlesme denklestirme hesabi1 27.312 27.312
Paylara iliskin primler 678.233 678.233
Kar veya zararda yeniden siiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Yeniden degerleme ve 6l¢tim kayiplari (9.180) (8.350)
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Yabanci1 para ¢evrim farklar 23.512 4.720
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 439.138 504.766
Diger yedekler (365) (365)
Gegmis yillar zararlari (803.376) (498.540)
Net donem zarari (292.969) (370.464)
Kontrol giicii olmayan paylar 820 644
Toplam 6zkaynaklar 241.155 515.986
Toplam kaynaklar 6.337.404 5.760.717

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 2016 2015

Hasilat 18 11.059.224 9.389.829
Satiglarin maliyeti (-) 18, 19 (8.097.682) (6.864.180)
Briit kar 2.961.542 2.525.649
Genel yonetim giderleri (-) 19 (348.982) (320.631)
Pazarlama giderleri (-) 19 (2.176.045) (1.833.667)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 20 108.694 80.906
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 20 (205.054) (188.625)
Esas faaliyet kar1 340.155 263.632
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21 1.154 1.326
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 21 (44.210) (211.462)
Finansman geliri/gideri

oncesi faaliyet kari 297.099 53.496
Finansman gelirleri 22 52.316 46.555
Finansman giderleri (-) 23 (576.526) (446.035)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi zaran (227.111) (345.984)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (65.807) (24.469)
- Dénem vergi gideri 24 (72.355) (67.339)
- Ertelenmis vergi geliri 24 6.548 42.870
Doénem zarari (292.918) (370.453)
Doénem kar1 dagilima:
- Kontrol giicii olmayan paylar 51 11
- Ana ortaklik paylart (292.969) (370.464)
Pay basina kayip (TL) 27 (1,65) (2,08)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

2016 2015

Donem zarari (292.918) (370.453)
Diger kapsamh gelir/(gider):
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
- Tanimlanmis fayda planlar

yeniden 6l¢iim (kayiplari)/kazanglar 17 (1.037) 3.746
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak

diger kapsamh gelirlere iliskin vergiler
- Tanimlanmis fayda planlari

yeniden 6l¢tim (kayiplari)/kazanglari, vergi etkisi 24 207 (749)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar
- Yabanci1 para ¢evrim farklari 18.917 (25.397)
Diger kapsamh gelir/(gider), vergi sonrasi 18.087 (22.400)
Toplam kapsamh gider (274.831) (392.853)
Toplam kapsamli giderin dagilimu:
- Kontrol giicii olmayan paylar 176 90
- Ana ortaklik paylari (275.007) (392.943)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Kar veya zararda

Kir veya zararda

yeniden yeniden
siniflandirilmayacak siiflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsamh kapsamh
gelirler ve giderler gelirler ve giderler
Kardan Birikmis zararlar Kontrol
Birlesme  Paylara Yeniden Yabanci para ayrilan Gegmis Net donem giicii
Odenmis  denklestirme iliskin degerleme ve ¢evrim kisitlanmis Diger yillar kary/ Ana ortakhga  olmayan Toplam
sermaye hesabi primler ol¢iim kayiplar: farklar: yedekler (*)  yedekler zararlari (zarar1)  ait 6zkaynaklar paylar ézkaynaklar
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle bakiyeler 178.030 27.312  678.233 (11.347) 30.196 504.766 (365) (594.738) 96.198 908.285 554 908.839
Transferler - - - - - B B 96.198 (96.198) - - -
Toplam kapsaml1 gider - - - 2.997 (25.476) - - - (370.464) (392.943) 90 (392.853)
Net dénem zarar1 - - - - - - - - (370.464) (370.464) 11 (370.453)
Yabanci para ¢evrim farklart - - - - (25.476) - - - - (25.476) 79 (25.397)
Yeniden degerleme ve 6lgiim kazanglart - - - 2.997 - - - - - 2.997 - 2.997
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bakiyeler ~ 178.030 27.312  678.233 (8.350) 4.720 504.766 (365) (498.540) (370.464) 515.342 644 515.986
1 Ocak 2016 tarihi itibariyle bakiyeler 178.030 27.312  678.233 (8.350) 4.720 504.766 (365) (498.540) (370.464) 515.342 644 515.986
Transferler - - - - - (65.628) - (304.836) 370.464 - - -
Toplam kapsamli gider - - - (830) 18.792 - - (292.969) (275.007) 176 (274.831)
Net dénem zarar1 - - - - - - - - (292.969) (292.969) 51 (292.918)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - 18.792 - - - - 18.792 125 18.917
Yeniden degerleme ve 6l¢iim kayiplari - - - (830) - - - - - (830) - (830)
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 178.030 27.312  678.233 (9.180) 23.512 439.138 (365) (803.376)  (292.969) 240.335 820 241.155
(@) Onceki donemlerde “Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler” olarak siniflanan 65.816 TL tutarindaki gegmis yillara ait istirak hissesi satis karlar1, vergi mevzuati geregince 6zel bir fonda tutulmasi gereken yasal siireyi tamamlamis oldugundan,

donem iginde gegmis yillar zararlar1 hesabina aktarilmistir (Not 25). Ayrica arastirma ve gelistirme faaliyetleri kapsaminda alinan 188 TL tutarindaki tesvikler, ilgili mevzuat geregi 5 yil boyunca ayri bir fon hesabinda tutulup isletmeden
¢ekilmemesi gerektiginden "Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler" olarak siniflandirilmistir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 2016 2015

Donem zarari (292.918) (370.453)
Net donem zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler 992.150 992.039
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 19 199.516 185.901
Alacaklarda deger disiikliigii ile ilgili diizeltmeler 20 1.709 3.357
Diger finansal yatirimlar veya varliklar

deger diistikligi ile ilgili diizeltmeler 21 - 530
Stok deger diisiikliigii ile ilgili diizeltmeler 9 636 8.501
Maddi duran varlik

deger diistikliigi ile ilgili diizeltmeler 12,21 27.910 6.734
Diger maddi olmayan duran varlik

deger distikliigii ile ilgili diizeltmeler 13,21 - 202.175
Yatirim amacli gayrimenkul

deger diistikliigi ile ilgili diizeltmeler 11,21 8.136 -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin diizeltmeler 17 57.933 51.376
Dava veya ceza karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 16 5.169 10.057
Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 20, 23 (36.737) 8.080
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 20, 22 (28.554) (28.599)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 23 168.389 135.295
Vadeli alimlardan kaynaklanan

ertelenmis finansman gideri 20 178.324 160.520
Vadeli satislardan kaynaklanan

kazanilmamig finansman geliri 20 (40.931) (39.510)
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari

ile ilgili diizeltmeler 377.667 263.388
Tiirev araglarin ger¢ege uygun

deger (kazanglart)/kayiplari ile ilgili diizeltmeler 22,23 166 (932)
Vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 24 65.807 24.469
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan

kaynaklanan kayiplar 21 7.010 697
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler 310.528 168.244
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (9.786) (5.396)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis

ile ilgili diizeltmeler (13.061) (6.871)
Stoklardaki artig ile ilgili diizeltmeler (169.015) (162.897)
Ticari borglardaki artig ile ilgili diizeltmeler 438.902 337.426
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis

ile ilgili diizeltmeler 63.488 5.982
Faaliyetlerden nakit akislar 1.009.760 789.830
Alnan faiz 65.206 66.351
Odenen faiz (181.372) (166.489)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar

kapsaminda yapilan 6demeler 17 (27.061) (26.209)
Vergi 6demeleri (61.998) (60.859)
Diger karsiliklara iliskin 6demeler 16 (24.082) (6.463)
Isletme faaliyetlerinden nakit akislari 780.453 596.161

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

6



MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 2016 2015

Maddi ve maddi olmayan duran alimlarindan

kaynaklanan nakit ¢ikiglari 12,13,14 (294.037) (275.786)
Yatirim amagh gayrimenkul alimlarindan

kaynaklanan nakit ¢ikislari 11 (3.170) (4.743)
Maddi duran varlik satisindan

saglanan nakit girisleri 2.145 2.630
Yatinim faaliyetlerinden nakit akislar: (295.062) (277.899)
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 121.974 -
Bor¢ 6demelerine iligkin nakit gikiglari (132.248) (30.125)
Tiirev araglardan nakit ¢ikislari (364) (836)
Alinan faiz 4.245 1.758
Odenen faiz (165.392) (128.201)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar: (171.785) (157.404)
Yabanci para cevrim farklarinin etkisinden 6nce

nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 313.606 160.858
Yabanci para ¢evrim farklariin

nakit ve nakit benzerleri tizerindeki etkisi 2.912 (10.508)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig 316.518 150.350
Nakit ve nakit benzerlerinin donem basi bakiyesi 4 839.424 689.074
Nakit ve nakit benzerlerinin donem sonu bakiyesi 4 1.155.942 839.424

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Migros Ticaret A.S. (“Migros Ticaret” veya “Sirket” olarak anilacaktir), eski adiyla Moonlight
Perakendecilik ve Ticaret Anonim Sirketi (“Moonlight”), 19 Mart 2008 tarihinde kurulmus ve Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca istanbul, Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Moonlight, Ko¢ Holding A.S.’nin (“Ko¢ Holding”) sahip oldugu %50,83 oranindaki Migros Tiirk
Ticaret A.S. (“Migros Tiirk”) hisselerini 30 Mayis 2008 tarihinde gerekli izinlerin Rekabet
Kurumu’ndan alinmasini takiben 1.922.440 TL (Tutarlar Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir) bedel
karsihiginda satin almustir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Moonlight’in Migros’taki hisse orani gesitli
tarihlerde istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’ndan yaptig1 alimlar sonucunda %97,92’ye ulasnustir.

Migros Tirk’iin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alinan karar
dogrultusunda Migros Tiirk’iin mevcut tim aktif ve pasifinin bir kiil halinde Moonlight tarafindan
devir alinmasi suretiyle Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve
diger ilgili maddeleri hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 19-20. maddeleri hiikiimleri
cercevesinde birlesilmesine karar verilmistir. S6z konusu birlesme neticesinde Moonlight’in
sermayesinin 174.323.340 TL’den 178.030.000 TL’ye (Tutarlar Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir)
artirllmasina karar verilmis olup Genel Kurul’da onaylanan birlesme sdzlesmesi dogrultusunda
birlesme oran1 0,97918 ve hisse degistirme orani 1,00 olarak tespit edilmistir. Birlesme nedeniyle
Moonlight tarafindan ihra¢ olunan 3.706.660 TL (Tutarlar Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)
tutarindaki nama yazili paylar Migros Tiirk’iin Moonlight disindaki ortaklarina sahip olduklar1 Migros
Tiirk paylar ile degistirilmek {izere kaydi olarak dagitilmistir.

Taraflarin birlesmeye iligkin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan genel kurul toplantilar1 30 Nisan 2009
tarihinde tescil edilmis olup birlesme hukuken bu tarihte gergeklesmistir. Birlesme neticesinde
Moonlight’1n ticaret {invan1 Migros Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket ve bagl ortakliklar1 birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

13 Kasim 2014 tarihinde, Grup’un ana ortagi olan MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. (“MH”),
Sirket’in sermayesinde sahip oldugu toplam 27.371.000 TL nominal degerli paylarini, pay basina
26 TL (Tutar Tirk Liras1 olarak ifade edilmistir) fiyattan MH’nin ana ortagi Moonlight Capital
S.A’ya devretmistir. 31 Aralik 2014 tarihinde MH, Sirket’in sermayesinde sahip oldugu toplam
26.937.336 TL nominal degerli paylarini, pay basina 26 TL (Tutarlar Tiirk Liras1 olarak ifade
edilmistir) fiyattan Moonlight Capital S.A.’ya devretmistir. Bu islemler sonucunda, 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle MH’nin Sirket sermayesindeki payr %50,00; Moonlight Capital S.A.’nin sirket
sermayesindeki pay1 ise %30,51 olmustur.

15 Temmuz 2015 tarihinde, Migros’un paylarinin %50’sini elinde bulunduran MH’nin sermayesinin
%80,5’ini temsil eden hisselerin Anadolu Endistri Holding A.S.’ye (“AEH”) satis islemi
gerceklesmistir. Bu islemle birlikte, Migros’un sermayesindeki dogrudan ve dolayli toplam Moonlight
Capital S.A. paylar1 15 Temmuz 2015 tarihi itibariyle %40,25 olurken, MH’nin %80,5’ine sahip olan
AEH’nin pay1 dolayli olarak %40,25 olmustur. S6z konusu satin alma islemi sonrasinda Grup,
Moonlight Capital S.A. ve AEH tarafindan miisterek olarak yonetilmektedir.



MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Sirket’in ana faaliyet konusu, yiyecek ve igecekler ile dayanikli tiiketim mallarinin, sahibi bulundugu
Migros, 5M, M-Jet ve Macrocenter magazalari, aligveris merkezleri, yurtdisindaki Ramstore’lar ve
internet {izerinden satisini kapsamaktadir. Sirket ayni zamanda diger ticari sirketlere aligveris
merkezlerinde yer kiralamaktadir. Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 1.069.675 m? perakende satis
magazast alam  ve 9.086 m? toptan magaza satis alam1 ile toplam 1.078.761 m?
(2015: 1.016.118 m?) satis alanina sahip, 1.590 perakende magazasi ve 15 toptan satis magazasi olmak
tizere toplam 1.605 (2015: 1.410) magazada faaliyet gostermektedir. Grup’un, 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyle toplam ortalama galisan sayis1 21.438'dir. (2015: 20.707). Perakendecilik, Grup’un ana is
koludur ve briit satiglarin yaklagik %97sini (2015: %97) olusturmaktadir.

Sirket merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:

Atatiirk Mah., Turgut Ozal Blv.
No:7 Atasehir Istanbul

Konsolide finansal tablolar 9 Mart 2017 tarihinde Sirket Yo6netim Kurulu tarafindan yayimlanmak
iizere onaylannms ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir O. Ozgiir Tort ve Genel Miidiir Yrd.
(Mali isler) Erkin Yilmaz tarafindan imzalannustir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal
finansal tablolarin yayinlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

Bagh ortakhklar:
Sirket asagida yer alan bagl ortakliklara (“Bagli Ortakliklar”) sahiptir. Bagli Ortakliklar’in faaliyet

konusu ve konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda faaliyette bulunduklar1 cografi bolgeler
asagidaki gibidir:

Tescil

edildigi Cografi Faaliyet 2016 2015
Bagh Ortakhklar iilke bolge konusu (%) %
Ramstore Bulgaria E.A.D. (“Ramstore Bulgaristan™) Bulgaristan Bulgaristan Gayri faal 100,0 100,0
Ramstore Kazakhstan LLC (“Ramstore Kazakistan™) Kazakistan Kazakistan  Perakendecilik 100,0 100,0
Ramstore Macedonia DOO (“Ramstore Makedonya”) Makedonya  Bulgaristan  Perakendecilik 99,0 99,0
Sanal Merkez Ticaret A.S. (“Sanal Merkez”) (*) Tiirkiye Tiirkiye Gayri faal 100,0 100,0
(@) Parasal 6nemlilik kavrami gz 6niinde bulundurularak konsolidasyon kapsamina alinmamistir.

Grup’un uzun vadeli biiyiime stratejileri dogrultusunda, Tesco Overseas Investments Limited
(“Saticr”) ile, Tesco Kipa Kitle Pazarlama Ticaret Lojistik ve Gida Sanayi A.S. (“Kipa”)’nin Satic1’ya
ait olan sirket toplam sermayesinin yaklasik %95,50’sini temsil eden paylarinin satin alimmasi
amaciyla 10 Haziran 2016 tarihinde pay alim satim sozlesmesi akdedilmistir. Pay alim satim
sozlesmesine ve Kipa’nin en son yayinlanan 29 Subat 2016 tarihli yillik finansal tablolarina gére s6z
konusu hisselerin satin alma bedeli sozlesme tarihi itibariyle (10 Haziran 2016) 302.287 TL olarak
hesaplanmistir. Bu kapsamda gerekli yasal iznin alinmasi i¢in, 21 Haziran 2016 itibariyle Rekabet
Kurumu’na bagvuru yapilmis olup ilgili bagvuru 9 Subat 2017 tarihinde onaylanmistir. S6z konusu
hisselerin satin alma bedeli, Kipa’nin 28 Subat 2017 tarihli tahmini yillik kapanis bilangosuna goére
199.012 TL olarak belirlenmis ve bu tutar hisse devir tarihi olan 1 Mart 2017 tarihinde Satici’ya
O6denmistir. Bu tutar, Kipa'nin 28 Subat 2017 tarihli bagimsiz denetimden ge¢cmis ve kesinlesmis yillik
kapanis bilangosuna gore nihai fiyat diizeltmelerine tabi olacaktir. Not 31’°de belirtildigi tizere, Grup,
Kipa’nin yonetimini 1 Mart 2017 tarihi itibariyle devralmig olup Kipa’nin mali tablolar1 31 Mart 2017
tarihi itibariyle tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilecektir. Satin alinan isletmenin
ana faaliyet konusu perakende ticarettir.



MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlannms olup Teblig’in
5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler;
Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin
ek ve yorumlar1 igermektedir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan
7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak fiizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolar1 bu karar
gergevesinde hazirlanmistir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat: ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanc iilkelerde faaliyet
gosteren Bagli Ortakliklar, kanuni finansal tablolarin1 faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan
kanun ve yoOnetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Muhasebe politikalar1 ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca
bir doneme iliskin ise degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.1.3 Fonksiyonel ve raporlama para birimi
Konsolide finansal tablolara dahil edilen her sirketin finansal bilgilerindeki kalemler ilgili sirketin
faaliyet gosterdigi temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi (“fonksiyonel para birimi”)

kullanilarak 6lgiiliir. Konsolide finansal tablolar, Migros Ticaret A.S.’nin fonksiyonel ve raporlama
para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden sunulur.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devami)
Grup Sirketleri

Raporlama para biriminden farkli bir fonksiyonel para birimine sahip olan yabanci operasyonlarin
finansal durum ve sonuglar1 raporlama para birimine asagidaki gibi gevrilir:

o Sunulan her bir bilango igin varliklar ve yiikiimliilikkler bilango tarihindeki kapanis kurundan
gevrilir,

o Her bir kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu i¢in islemler, islem tarihlerindeki
ortalama kurlardan cevrilir (Islem tarihine esas kurlarin kiimiilatif etkisi makul bir tahmin
olmadigi siirece, bu durumda gelir ve gider islem tarihinde ¢evrilir),

o Tiim sonuglanan ¢evrim farklar diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilir.

2.2 Onemli muhasebe politikalarimin dzeti

Gerekli goriildiigiinde, bagli ortakliklar ile ilgili muhasebe politikalari, Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina uygunlugun saglanmasi icin degistirilir. Konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

(@ Uygulanan konsolidasyon esaslari

Bagli ortakliklar, yapilandirilmis kuruluslar da dahil olmak tizere Grup’un kontrol sahibi oldugu
sirketlerdir. Grup’un kontrolii bu sirketlerdeki degisken getirilere maruz kalma, bu getirilerde hak
sahibi olma ve bunlarn yonlendirebilme giicliyle saglanmaktadir. Bagh ortakliklar, kontroliin gruba
gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan
kalktig1 tarihten itibaren ise konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Grup’un konsolide finansal tablolar1, Migros Ticaret A.S.’yi ve kontrolil altinda olan bagl ortakliklar
icermektedir. Kontrol normal sartlarda eger Grup bir sirketin sermayesi lizerindeki oy hakkinin
dogrudan ya da dolayli olarak %50’sinden fazlasina sahipse ve bir sirketin operasyonlarindan kar
saglamak i¢in finansman ve faaliyet politikalarini yonlendirebiliyorsa bulunmaktadir.

Grup i¢i islemler, bakiyeler ve Grup sirketleri arasindaki islemlerden gergeklesmemis kazanglar
elimine edilir. Bagli ortakliklarin muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalari ile tutarliligin saglanmasinin gerekli oldugunda degistirilmistir.

Bagli ortakliklarin sonuglarinda ve 6zkaynaklarindaki kontrol giicii olmayan paylar, konsolide kar
veya zarar tablosunda, konsolide diger kapsamli gelir tablosunda, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide bilangoda ayrica gosterilir.

Kontrol kaybi ile sonuglanmayan, kontrol giicii olmayan paylarla olan islemler Grup tarafindan
Grup’un ortaklarla olan islemleri olarak ele alinir. Ortaklik paymdaki bir degisiklik, bagh ortakliktaki
goreceli paylarimi yansitmak iizere, kontrolii olan ve kontrolii olmayan paylarin defter degerleri
arasindaki diizeltmeler ile sonuglanir. Kontrol giicii olmayan paylara yapilan diizeltme tutar: ile
O0denen veya alman herhangi bir tutar arasindaki fark ana ortakliga ait Ozkaynaklar icerisinde
muhasebelestirir.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Kontrol kaybi sonucu Grup bir yatirimini konsolide etmeyi biraktiginda, miisterek kontrol veya 6nemli
etki, isletmede birakilmis olan herhangi bir pay gergege uygun degerden tekrar Olgiilerek defter
degerindeki degisiklik gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bu gercege uygun deger, birakilan payin
istirak, is ortaklig1 veya finansal varlik olarak sonradan muhasebelestirilmesi amaciyla defter degeri
olur. Buna ek olarak, bu isletmeye iliskin olarak daha 6nce diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen
herhangi bir tutar, Grup sanki ilgili varliklann ve yikiimliilikleri bilango dis1 birakmis gibi
muhasebelestirilir.

Asagida yer alan tablo tiim Bagli Ortakliklar1 ve ortaklik yapilarini géstermektedir:
Migros ve Bagli Ortakliklarinin

dogrudan veya dolayli olarak
sahip oldugu sermaye pay1 (%)

Bagh ortakhk 2016 2015
Ramstore Bulgaristan (1) 100,00 100,00
Ramstore Kazakistan 100,00 100,00
Ramstore Makedonya 99,00 99,00
Sanal Merkez (2) 100,00 100,00

(1) Ramstore Bulgaristan, Mart 2007 tarihi itibariyle isletmekte oldugu {i¢c magazasimi kapatarak
perakendecilik faaliyetlerini durdurmus olup, tek faaliyet konusu Ramstore Makedonya’nin %99’luk
hissesine sahip olmaktir.

(2)  Sanal Merkez parasal Onemlilik kavrami goz Oniinde bulundurularak konsolidasyon kapsamina
almmamustir. Konsolide finansal tablolarda finansal varlik olarak muhasebelestirilen bagli ortaklik Not
5’de ayrica sunulmustur.

(b) Yabaneci para ¢evrimi

Yabanci para islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak fonksiyonel para birimine ¢evrilir. Bu tiir
islemlerden ve yabanci para cinsinden olan parasal varliklarin ve yilikiimliiliiklerin yil sonu kurlariyla
gevriminden dogan yabanct para c¢evrim gelir ve giderleri, kar veya zarar tablosunda
mubhasebelestirilir.

Borglanmalar, nakit ve nakit benzerleri ve finansal yatirimlar ile ilgili yabanci para ¢evrim gelir ve
giderleri kar veya zarar tablosunda finansal giderler basligi altinda sunulur. Diger tiim yabanci para
cevrim gelirleri ve giderleri kar veya zarar tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler ve esas
faaliyetlerden diger giderler icerisinde muhasebelestirilmistir.

Yabanc1 para cinsinden gercege uygun degerinden Olgiilen parasal olmayan kalemler, gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan doviz kurlar kullanilarak cevrilmistir. Gergege uygun
degerden tasiman varliklar ve yiikiimliiliikklerin ¢evrim farklar1 gergcege uygun deger kazang veya
kayiplarinin bir pargasi olarak raporlanir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
(c) Hasilat

Hasilat, sunulan mal veya hizmetler karsiliginda alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun
degeri ile Olciiliir. Hasilat olarak aciklanan tutarlar; iadeler, iskontolar ve satisla ilgili vergilerin ve
ticlincii taraflar adina toplanan tutarlarin diisiilmesi ile hesaplanir. Grup hasilati, hasilat tutar1 giivenilir
bir sekilde 6lgiilebildiginde, gelecekteki ekonomik faydalarin igletmeye akisinin muhtemel olmasi ve
asagida tarif edildigi gibi Grup’un her bir faaliyetinin her biri i¢in spesifik oOlgiitler yerine
getirildiginde muhasebelestirir. Grup’un ana hasilat tipleri i¢in uyguladigi spesifik muhasebe
politikalar asagidaki gibidir:

Mal Satislar: - Perakende

Grup, yiyecek ve icecekler ile dayanikli tiiketim mallarinin satisi i¢in perakende zincirlerinde, aligveris
merkezlerinde, yurtdisindaki Ramstore’larda ve internet iizerinde faaliyet gdstermektedir. Mal satisi,
grup ici bir sirket, miisteriye mallar1 sattiginda kaydedilir. Perakende satislar genellikle nakit veya
kredi karti karsiliginda yapilir.

Mal Satislar: - Toptan

Mal satis1, grup ici bir sirket, toptanciya mallari teslim ettiginde, toptancinin dagitim kanali ve fiyat
iizerinde tam yetkisi oldugunda ve toptancinin mallar1 kabul etmesini engelleyecek yerine getirilmeyen
herhangi bir yiikiimliiliiglin olmadig1 durumda kaydedilir. Mallarin belirlenen yere nakledilmesi,
mallarin kaybolma veya zarara ugrama riskinin toptanciya ge¢mis olmasi ve satig sozlesmesine gore
toptancinin mallar1 kabul etmesi, kabul etmeme hakkinmn yiirtirliikten kalkmasi veya Grup’un kabul
edilme sartlarinin hepsinin gergeklestigini gosterecek kadar objektif delil oldugu ana kadar teslimat
gerceklesmis sayilmaz.

Kira geliri

Grup kira gelirlerini sozlesmenin oziinii dikkate alarak donemsel tahakkuk esasina gore
muhasebelestirir.

(d) Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da bilanco tarihindeki maliyet bedelinden diisiik olami ile
degerlenmistir. Maliyet bedelleri agirlikli ortalama maliyet metodu ile hesaplanmistir. Mamiil ve yari
mamiil maliyeti, hammadde, direk iscilik, dogrudan iligkili diger giderler ve iiretimle iligkili genel
yonetim giderlerini (normal operasyon kapasitesine gore) igermektedir. Bor¢lanma maliyetleri, stok
maliyetlerine dahil degildir. Net gerceklesebilir deger, faaliyetlerin normal akisi iginde tahmini satig
fiyatindan satis1 gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyetleri indirilmesiyle elde edilen
tutardir. Saticilardan elde edilen gelirler, ciro primleri, saticilardan alinan indirimler ve reklam istirak
gelirleri  saticilarin hizmetlerden faydalandiklart  donem iginde tahakkuk esasina gore
mubhasebelestirilerek stok maliyetinden indirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)

(¢) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar satin alim bedellerinden birikmis amortisman ve deger diisiikliikkleri diistilerek
finansal tablolara yansitilir. Amortisman, varliklarin tahmini faydali Omiirleri iistiinden dogrusal

amortisman yontemi ile hesaplanmaktadir. Araziler amortismana tabi degildir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali Omiirlerini gosteren maddi duran varlik amortisman siireleri
asagidaki gibidir:

Faydali 6miir (Yil)
Binalar 25-50
Ozel maliyetler Kira siiresi boyunca (*)
Makine ve cihazlar 4-10
Demirbaglar 5-12
Motorlu araglar 5-8

(*)  Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul igin yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali 6mriin kira
sozlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali dmiirleri
tizerinden amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin bilangodaki degerleri, olaylar ve durumlarin bilangoda tasinan degerlerinden
paraya cevrilemeyecegi durumlarda, deger disiikliigii icin gbzden gegcirilir. Boyle bir belirti varsa ve
varligin bilangodada tasian degeri, tahmin edilen gerceklesebilir degerini gecerse, bu varliklar ya da
nakit yaratan kalemler net gergeklesebilir degerlerine getirilir. Maddi duran varliklarin net
gergeklesebilir degeri net satis fiyat1 veya kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degerini
bulurken, tahmin edilen gelecekteki nakit akisi, elde edilecek naktin bugiinkii piyasa kosullarindaki
bedelini ve o varliga 6zgii riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerlerine
indirgenir. Bagimsiz nakit akigi yaratmayan bir varlik i¢in kullanimdaki net defter degeri, varligin
dahil oldugu nakit akig1 saglayan kalemler grubu igin belirlenir. Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle
varligin kayitl degerinde meydana gelen artig, onceki yillarda deger diisiikliigiiniin finansal tablolara
almmamigs olmasi halinde olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net
tutar) asmayacak sekilde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Maddi duran varliga yapilan bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek fayday: arttiran
nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran
varligin kalan tahmini faydali mrii {izerinden amortismana tabi tutulmaktadir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

()  Maddi olmayan duran varhklar

Serefiye

Serefiye, bagli ortakliklarin satin alimi sirasinda ortaya cikar ve transfer edilmis bedelin, edinilen
sirketteki kontrol giicli olmayan paylariin tutar1 ve edinilen igletmedeki tanimlanabilir net varliklarin
gercege uygun degeri {izerinden, edinen isletmenin daha 6nceden elde tuttugu edinilen isletmedeki
0zkaynak paylarinin edinme tarihindeki gercege uygun degeri farkinin fazlasimi ifade eder. Eger
toplam transfer edilen bedel, muhasebelestirilen kontrol giicii olmayan paylar ve gergege uygun
degerinden Ol¢iilmiis 6nceden elde tutulan paylar, edinilen bagli ortakligin net varliklarinin gergege
uygun degerinden az ise, 6rnegin pazarlikli bir satin almada, aradaki fark direk olarak kar veya zarar
tablosuna yansitilir.

Deger diisiikliigii testi i¢in serefiye, nakit iireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu
isletme birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit iireten birimlere veya nakit iireten birim
gruplarina yapilir. Serefiyenin dagitildigi her bir birim veya birim grubu isletme i¢i yonetsel
amaglarla, serefiyenin izlendigi isletmenin en kiigiik varlik grubudur. Serefiye faaliyet boliimleri
bazinda takip edilir.

Serefiyedeki deger disiikligi gozden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki
degisikliklerin deger diisiikliigii ihtimalini isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir. Serefiyenin
defter degeri; kullanim degeri ve elden ¢gikarma maliyetleri diisiilmiis gercege uygun degerinin biiyiik
olani olan geri kazanilabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger disiikliigii durumunda zarar
derhal muhasebelestirilir ve takip eden donemlerde iptal edilmez.

Markalar

Ayri olarak elde edilen markalar maliyet degerleriyle, isletme birlesmelerinin bir pargasi olarak elde
edilen markalar iktisap tarihindeki gergcege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir.
Markalarin Grup’a net nakit girisi saglamasi beklenilen siire i¢in Ongoriilebilir bir sinir olmamasi
nedeniyle, Grup, markalar1 smirsiz faydali dmre sahip olarak degerlendirmistir. Markalar sinirsiz
faydali 0mre sahip olmalar1 nedeniyle itfa edilmez. Markalar, her yil ya da deger diisiikliigliniin
varligimi isaret eden sartlarin oldugu durumlarda daha sik araliklarla deger disiikliigii testine tabi
tutulur. Deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda markalarin kayitli degeri, geri kazanilabilir degerine
getirilir.

Kira anlagmalart

Kira anlagmalari, Grup tarafindan tanimlanabilir maddi olmayan duran varliklar olarak tespit edilmis
olup satin almis oldugu magazalarin devraldig1 kira sozlesmelerinden ve satin alman magazalara
iligkin satin alma bedelinin satin alian varliklarin makul degerini asan kisimlarindan olusmaktadirlar.
Kira anlagmalar1 satin alim tarihindeki makul degerleri ile kaydedilip kontrat siiresi boyunca itfa
edilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Bilgisayar yazilimlar: (Haklar)

Bilgisayar yazilimlarindan kaynaklanan haklar elde etme maliyeti {izerinden kaydedilir. Bilgisayar
yazilimlar1 tahmini siirli faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana
tabi tutulur ve elde etme maliyetinden birikmig itfa payimnin diigiilmesi ile bulunan deger iizerinden
taginirlar. Bilgisayar yazilimlarinin tahmin edilen faydali dmiirleri 5 yildir.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar - gelistirme maliyetleri

Bilgisayar yazilimlarinin bakim harcamalart ve arastirma masraflani gergeklestikleri anda
giderlestirilir. Grup tarafindan kontrol edilen tespit edilebilir ve benzersiz bilgisayar yazilimlarinin
tasarlanmasi ve test edilmesine iliskin gelistirme giderleri, asagidaki sartlarin saglanmasi durumunda
maddi olmayan duran varlik olarak kaydedilir:

. Yazilimin kullanima hazir hale gelebilmesi i¢in tamamlanmasinin teknik olarak miimkiin olmasi

. Yonetimin yazilimi tamamlama ve bu yazilimi kullanma veya satma niyetinin bulunmas;

. Yazilimi kullanma veya satma imkéaninin bulunmasi;

. Yazilimin muhtemel gelecek ekonomik faydayi nasil saglayacaginin belirli olmast;

. Gelistirme sathasini tamamlamak ve yazilimi kullanmak veya satmak igin yeterli teknik,
finansal ve diger kaynaklarim mevcut olmasi; ve

. Gelistirme siirecinde yazilimla ilgili yapilan harcamalarin giivenilir bir bi¢imde Olgiilebilir
olmasi.

Yazilimin maliyeti, yOnetim tarafindan amaglanan sekilde calisabilmesi i¢in ilgili yazilimin
yaratilmasi, iiretilmesi ve hazirlanmasinda gerekli olan ve yazilimla dogrudan iligkilendirilebilen
maliyetlerin tiimiinii (yazilim gelistirme is¢ilik giderleri ve genel giderlerin yazilima diisen pay1 gibi)
igerir.

Bu kriterlere uymayan diger gelistirme harcamalarn gerceklestikleri anda gider olarak
muhasebelestirilir. Baglangigta gider olarak muhasebelestirilen gelistirme ile ilgili harcamalar, daha
sonraki bir tarihte varlik olarak muhasebelestirilemezler.

Bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri aktiflestirilir ve tahmini faydali Omiirleri boyunca
amortismana tabi tutulurlar.

Maddi olmayan varliklarin bilango dist birakilmast

Bir maddi olmayan duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango dist birakilir. Bir maddi olmayan
duran varligin bilango dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden
c¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark,
ilgili varlik bilango digina alindig1 zaman kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
(9) Varhklarda deger diisiikliigii

Sinirsiz faydali dmre sahip serefiye ve maddi olmayan duran varliklar itfaya tabi degildirler ve yillik
olarak veya eger olaylar ve degisen durumlar deger diisiiklii§iine ugramis olabilecegine dair belirti
gosteriyorsa daha sik araliklarla deger disiikliigii testine tabi olurlar. Olaylar ve degisen durumlar
defter degerinin geri kazanilamayacagina dair belirti gosteriyorsa, diger varliklar deger disiikligii igin
test edilirler. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 asti§i durumlarda, ilgili tutar igin
deger diisiikliigii zarar1 muhasebelestirilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyeti diisiilmils varligin
gercege uygun degeri ile kullanimdaki degerinden biiyiilk olanidir. Deger disiikliigiiniin
degerlendirilmesi igin, diger varliklar veya varlik gruplarimin nakit girislerinden biiyiik Olgiide
bagimsiz bir nakit girisi yaratan belirlenebilir en kiigiik varlik gruplandirilir (nakit yaratan birimler).
Serefiye disindaki deger diisiikliigiine ugramig finansal olmayan varliklar her raporlama donemi
sonunda deger diistikliigiiniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilirler.

(h)  Finansal varhklar
Swniflandirma
Grup finansal varliklarini asagidaki sekilde siniflandirmustir:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar,
Kredi ve alacaklar,

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve

Satilmaya hazir finansal varliklar.

Smiflandirma yatirimlarmm hangi amacla satin alindigina baglidir. Yonetim ilk kayda alimda,
yatirnmlarinin siniflandirmasini belirler ve vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandirilan varliklar
$6z konusu oldugunda, her raporlama dénemi sonunda bu tahsisi yeniden degerlendirir.

Yeniden siniflama

Grup, eger finansal varlik yakin vadede satilma amaci ile elde tutulmuyorsa, tiirev olmayan ticari
finansal varliklar1 alim satim amacglh elde tutulan siniflama grubundan baska bir gruba yeniden
siniflandirmay1 segebilir. Kredi ve alacaklar disindaki finansal varliklar, sadece tek bir olaydan
kaynaklanan sira dis1 veya yakin vadede gerceklesme olasiligimi yiiksek olarak degerlendirilmeyen
istisnai durumlarda, alim satim amagli elde tutulan siniflama grubundan baska bir gruba yeniden
siniflandirilmasina izin verilir. Buna ek olarak, kredi ve alacaklar tanimini karsilayan finansal
varliklari, Grup, yeniden siniflama tarihinde, vadesine ya da 6ngoriilebilir bir tarihe kadar elde tutma
niyet ve imkaninin bulunmasi durumunda, alim satim amagli elde tutulan veya satilmaya hazir gruplari
disinda bagka bir gruba yeniden siniflamay1 secebilir.

Yeniden smiflamalar yeniden siniflama tarihinde gercege uygun degerden yapilir. Gergege uygun
deger, hangisi uygunsa yeni maliyetini veya itfa edilmis maliyetini olusturur ve yeniden siiflama
tarihinden Once iptal edilmeyen kar veya zararda muhasebelestirilmis bulunan kazang veya kayip
tutarlar1 sonradan yapilir. Kredi ve alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak gruplarina yeniden
siniflandirilan finansal varliklarin etkin faiz oranlar1 yeniden siniflama tarihinde belirlenir. Nakit
akimlarm tahminlerindeki yeni artislar etkin faiz oranlarim ileriye doniik diizeltir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Finansal tablolara alma ve finansal tablo dist birakma

Finansal varliklarin normal yoldan alimi veya satimi Grup’un varlig1 alma ya da satmayi taahhiit ettigi
islem tarihinde muhasebelestirilir. Finansal varliklar, bunlardan nakit akim elde etme haklarinin
stireleri doldugunda veya devredildiginde ve Grup sahipligin tiim risk ve getirilerini 6énemli 6l¢iide
devrettiginde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir olarak siniflandirilmis menkul kiymetler satildiginda, diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmis olan birikmis gercege uygun deger diizeltmeleri yatirirm amagli menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve kayip olarak kar veya zarara yeniden siniflandirilir.

Olciim

[Ik muhasebelestirme sirasinda, Grup bir finansal varlig1 gercege uygun degerden, gercege uygun
degeri kar veya zarara yansitilmayan bir finansal varlik durumunda, ilgili finansal varligin edinimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de ilave edilir. Ger¢ege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin islem maliyetleri kar veya zararda giderlestirilir.

Kredi ve alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyetinden taginir.

Satilmaya hazir finansal varliklar ve gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
sonradan gercege uygun degerinden tasinirlar. Gergege uygun degerdeki degisimden kaynaklanan
kazang veya kayiplar asagidaki gibi muhasebelestirilir:

o “gercege uygun degeri kar veya zararda taginan finansal varliklar” i¢in - kar veya zarar
tablosunda diger kar veya zararlarda muhasebelestirilir,
o satilmaya hazir finansal varliklar olan yabanci para cinsinden parasal menkul kiymetler i¢in -

menkul kiymetin itfa maliyetindeki degisimler ile ilgili ¢evrim farklar1 kar veya zararda
muhasebelestirilir ve defter degerindeki diger degisiklikler diger kapsamli gelirde
mubhasebelestirilir,

o satilmaya hazir olarak siiflandirilmis diger parasal ve parasal olmayan menkul kiymetler igin-
diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilir.

Gercege uygun degeri kar veya zararda tasinan finansal varliklardan temettiiler ve satilmaya hazir
Ozkaynak araglari, kar veya zararda siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen gelirin bir pargasi olarak
Grup temettii 6demelerine hak kazandiginda muhasebelestirilir.

Gergege uygun degeri kar veya zararda takip edilen finansal varliklardan elde edilen faiz geliri net
kazang/(kayiplara) dahil edilir. Satilmaya hazir menkul kiymetler, vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar ve kredi ve alacaklar lizerindeki etkin faiz oran1 yontem ile hesaplanmis olan faiz kar veya

zarar tablosunda siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen gelirin bir pargasi olarak muhasebelestirilir.

Finansal araglarin gercege uygun degerinin nasil saptandigina dair detaylar Not 30’de agiklanmaktadir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Deger diisiikliigii

Grup, her raporlama donemi sonunda bir finansal varlik veya bir finansal varlik Grup’unun deger
disiikliigiine ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu
degerlendirir. Bir finansal varlik veya bir finansal varlik grubu, sadece ilgili varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldiginde
ve s0z konusu zarar olayimin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik Grup’unun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari {izerindeki etkisi sonucunda deger
disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligiine
ugrar ve deger diisiikligii zarar1 olusur. Satilmaya hazir olarak simiflandirilmis 6zkaynaga dayali
finansal araclara yapilan yatirimlarda, gercege uygun degerinin dnemli ve uzun siireli bir bicimde
maliyetinin altina diigmesi de deger diigiikligiiniin tarafsiz bir gostergesidir.

Itfa edilmis maliyetinden tasinan finansal varhklar

Kredi ve alacaklar igin, deger diisiikliigli zarar tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin (heniiz
olugsmamis gelecekteki kredi zararlari hari¢) finansal varligin orijinal faiz orani {izerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak oSlgiiliir. Varligin defter
degeri azaltilir ve zarar tutar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Bir kredi veya vadeye kadar elde
tutulacak yatirnmin degisken faiz oranli olmasi durumunda, deger diisiikliigii 6l¢ciimiinde kullanilan
iskonto orani, sdzlesmede kararlastirilmis olan cari etkin faiz oranidir. Uygulama kolaylig1 dolayistyla,
alacakli, itfa edilmis maliyetinden gosterilen bir finansal varhiga iliskin deger diistikliigiini,
gozlemlenebilir bir piyasa fiyatin1 kullanmak suretiyle bir finansal aracin gercege uygun degerine gore
de oSlgebilir.

Daha sonraki bir donemde, deger diisiikliigii zarar1 miktarinin azalmasi ve s6z konusu azalmanin deger
diisiikligii zarari muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay ile tarafsiz bir sekilde
iligkilendirilebilmesi durumunda (bor¢lunun kredi derecesinde iyilesme yasanmasi gibi), daha 6nce
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar1 kar veya zararda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir olarak tamimlanan varliklar

Satilmaya hazir bir finansal varligin degerinin diistiigline iliskin tarafsiz gostergelerin bulunmasi
durumunda, toplam zarar elde etme maliyeti ile mevcut gercege uygun degeri arasindaki farktan, bu
finansal varliga iliskin daha Once kar zararda muhasebelestirilmis bulunan deger diistkligi
zararlarinin indirilmesinden sonra kalan tutardir 6zkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya zarar icerisinde
yeniden siniflandirilir.

Kar veya zararda muhasebelestirilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin deger diisiikliigii zararlari
sonraki bir donemde kar veya zarardan iptal edilmez.

Satilmaya hazir olarak smiflandirilan bir borglanma aracimin gergege uygun degerinin sonraki bir
donemde yiikselmesi ve s6z konusu yiikselmenin deger diisiikligii zararinin muhasebelestirilmesinden
sonra meydana gelen bir olay ile tarafsiz bir sekilde iliskilendirilebilmesi durumunda, kar zararda
muhasebelestirilir, deger diisiikliigli zarar kar veya zarardan iptal edilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Gelirlerin Muhasebelestirilmesi
Faiz geliri

Faiz geliri etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Bir alacak deger disiikligiine
ugradiginda, Grup defter degerini ilgili varligin orijinal etkin faiz orani ile gelecekteki nakit akiglarinin
iskonto edilmesi ile bulunan geri kazanilabilir degerine indirir ve iskontoyu faiz geliri olarak zamana
yaymaya devam eder. Deger diisiikliigiine ugramis kredilerin iizerindeki faiz geliri orijinal etkin faiz
orani kullanilarak muhasebelestirilir.

Temettiiler

Temettiiler, alma hakki dogdugunda muhasebelestirilir. Birlesme oncesi karlardan dagitildiginda da bu
gecerlidir.

(1)  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablosunda sunmak amaci ile nakit ve nakit benzerleri, isletmedeki nakit, finansal
kuruluslarda tutulan vadesiz mevduat, orijinal vadeleri {i¢ ay veya {i¢ aydan kisa tutar1 belirli bir nakde
kolayca cevrilebilen diger kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz
olan yatirimlar1 ve bankalar nezdindeki cari hesaplari kapsar.

(i)  Ticari alacaklar

Ticari alacaklar ilk kayda alimda gergege uygun degerinden ve sonra etkin faiz yontemi kullanilarak
deger dusiikligii i¢in ayrilan karsiliklar disiilerek itfa edilmis maliyetinden Slgiliir. Grup’un ticari
alacaklarinin muhasebelestirme ve deger disiikligli politikalarina iligkin detaylar Not 2.2 (h)’de
anlatilmistir.

(J)  Ticari borglar

Bu tutarlar mali y1l sonundan 6nce gruba saglanan mal ve hizmetler i¢in 6denmemis yiikiimliilikleri
temsil etmektedir. Bu tutarlar teminatsizdir ve genellikle kayda alindiktan sonraki 90 giin i¢inde
Odenirler. Ticari ve diger borglar, 6demeler raporlama doneminden sonraki 12 aydan uzun olmadig
stirece kisa vadeli yiikiimliiliikkler olarak sunulur. Bu borglar ilk muhasebelestirilme sirasinda gercege
uygun degerden muhasebelestirilirler ve sonraki 6l¢iimde etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden Slgiiliirler.

(k)  Bor¢lanmalar ve bor¢lanma maliyetleri

Bor¢lanmalar ilk muhasebelestirme esnasinda gergege uygun degerinden katlanilan islem maliyetleri
diisiilerek muhasebelestirilirler. Borg¢lanmalar ilk muhasebelestirmenin ardindan itfa edilmis
maliyetlerinden Olgiiliirler. Tahsil edilen tutar (islem maliyetleri diisiilmiis) ile geri almman tutar
arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilmak sureti ile donem siiresince kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.
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2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Borclanmalar sézlesmede belirtilen yiikiimliiliik yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya zaman
asimina ugradiginda bilangodan ¢ikarilir. Ortadan kalkan veya baska bir tarafa devredilen finansal
borcun defter degeri ile devredilen her tiirlii nakit dis1 varlik veya iistlenilen her tiirlii bor¢ da dahil
olmak iizere anilan borca iligkin olarak 6denen tutar arasindaki fark, diger gelir veya finansman gideri
olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bir finansal borcun kosullar1 yeniden goriisiildiigiinde ve isletme finansal bir borcun tamaminin ya da
bir kisminin (borcun 6zkaynakla takasi) ortadan kalkmasi amaciyla kredi verene 6zkaynaga dayali
araclar ihrag ettiginde, finansal borcun defter degeri ile ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali aracin gergege
uygun degeri arasindaki fark olarak oOlgiilen bir kazang veya kayip kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.

Borg¢lanmalar, Grup’un borcun 6demesini raporlama déneminin sonundan itibaren en az on iki ay
stireyle erteleyebilmesine yonelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi durumunda kisa vadeli olarak
siiflandirir.

()  Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

(m) Bilango tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
(n) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilikiimliiliigtiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmas1 ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiikiimliiliik karsilik olarak finansal tablolara alinir. Kosullu yiikiimliliikler, ekonomik fayda i¢eren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Kosullu yiikiimliiliikk olarak isleme tabi tutulan kalemler icin
gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin igsletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu kosullu yiikiimliliik, giivenilir tahminin yapilmadigi durumlar harig¢, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup kosullu yiikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutari
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamas1 durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya birden daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip geceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik,
kosullu varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yiiksek bulunmasi durumunda kosullu varliklar konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.

(0) Kiralama islemleri

Kiraci taraf olarak Grup

Operasyonel kiralama

Kiralayanin malin tim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama
olarak adlandirilir. Bu tip kiralamalar belli bir sure sonunda iptal edilebilen maddi varlik kira
anlagmalarini igermektedir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama ddemeleri, kiralama siiresi
boyunca dogrusal olarak gider seklinde kayitlara alinmaktadir.

Kiraya veren taraf olarak Grup

Operasyonel kiralama

Grup operasyonel kiralamaya tabi olan varliklar1 niteliklerine gore bilangosunda siniflandirmaktadir.
Operasyonel kiralamalardan elde edilen kira gelirleri kar veya zarar tablosunda kira siiresi boyunca
dogrusal olarak kayda alinmaktadir. Kiralayana saglanan tesvikler ise kira siiresi boyunca dogrusal

olarak kira gelirlerinden azalis seklinde kayda alinmaktadir. Operasyonel kiralamaya tabi olan
varliklar kalint1 degerleri maliyetlerinden diisiildiikten sonra amortismana tabi tutulur.
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2.2 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
(p) Iliskili taraflar
Asagidaki kritlerlerden birinin varliginda taraf Grup ile iligkili sayilir:

a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla

o Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar
dahil olmak iizere);

o Sirket lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmast;

o Sirket {lizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

C) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmasi

d)  Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast;

e) Tarafin, (a) ya da (d)’de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile tiyesi olmast;

f) Tarafin, kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmast;

0) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

(r) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bdliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Grup’un faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un ist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmistir. Grup’un st diizey yoneticileri Grup faaliyetlerini cografi
faaliyetler olarak takip etmektedir (Not 3).

(s) Devlet tarafindan verilen tesvikler
Devlet tegvikleri, Grup’un bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvigin alinacag ile
ilgili makul bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler, karsilamalar1 beklenen

maliyetlerle eslesecek sekilde ilgili donemde gelirlere muhasebelestirilir. Devletin yaptigi tesviklerden
elde edilen gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
(t)  Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmas1 amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan binalar
“yatirrm amagli gayrimenkuller” olarak smiflandirilir. Yatirim amacgli gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger diigiikliigiiniin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Yatirim amagli gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla 50 yila kadar olan faydali dmiirleri
iizerinden amortismana tabi tutulmustur (Not 11).

Yatirim amagli gayrimenkuller olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagli gayrimenkullerin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
yatirim amagli gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan
yiiksek olani olarak kabul edilir. Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale
gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi
durumunda bilango dis1 birakilirilar. Yatirim amagl gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan
veya satisindan kaynaklanan Kkar/zarar olustuklari donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
Faaliyet kiralamasi cergevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirm amagli gayrimenkul olarak
siniflandirilmamustir.

(u)  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyle yasallagmis ya da 6nemli 6l¢giide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal
tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki
gecici farkliliklarin yikimliliik yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate
aliarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya
yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar
veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarma iliskin ertelenmis vergi yiikiimliliigii veya varligi
hesaplanmaz.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyle gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliikklerin yerine
getirildigi donemde gergerli olmas1 beklenen bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya énemli 6lgiide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter
degerini geri kazanma ya da yiikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi
sonuglar1 dikkate alinir.

Ayni iilkenin vergi mevuzatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartiyla ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

(v) Calisanlara saglanan faydalar/Kidem tazminatlari
Tanimlanan fayda plan

Grup’un Tirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet
verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle
igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazianti 6demekle yilikiimliidiir.

Riskten korunma isleminin etkin kismu ile ilgili riskten korunma enstriimanindan olusan gelir ya da
gider diger kapsamli gelir altinda; etkin olmayan kisim ile ilgili gelir ya da gider kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir. Ozkaynak altinda takip edilen birikmis gelir ve giderler, yabanci
sirketlerin elden ¢ikarilmasi veya satilmasi durumunda kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Tanmimlanan katki payt

Riskten korunma igleminin etkin kismu ile ilgili riskten korunma enstriimanindan olusan gelir ya da
gider diger kapsamli gelir altinda; etkin olmayan kisim ile ilgili gelir ya da gider kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir. Ozkaynak altinda takip edilen birikmis gelir ve giderler, yabanci
sirketlerin elden ¢ikarilmasi veya satilmasi durumunda kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

(y) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un perakende magazacilik ve toptan satis
faaliyetleri ile kira gelirlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca c¢evrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan, vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlar icermektedir (Not 4).

(z) Netlestirme/mahsup

Bir finansal varlik veya borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin bilangoda
gosterilmesi ancak isletmenin; muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkinin
bulunmasi ve net esasa gore 6demede bulunma ya da varligi elde etme ve borcu 6deme islemlerini es
zamanli olarak gergeklestirme niyetinde olmasi durumunda miimkiin olabilir.

(aa) Tiirev finansal araclar ve riskten korunma amach araclar
Gergege uygun degere yonelik riskten korunma

Gergege uygun degere yonelik riskten korunma olarak belirlenen tiirev islemlerin gercege uygun deger
farklar1 riskten korunan varlik veya yiikiimliiliigiin gercege uygun degerindeki degisiklikler ile birlikte
kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Grup dovizli kredilerdeki faiz ve kur fark: riskininden korunmak
icin gergege uygun degere yonelik riskten korunma uygulamistir. Degisken faiz oranli kredilerin
riskten korunmasi igin gerceklestirilen faiz oran1 degisim s6zlesmelerinin etkin kismu ile ilgili gelir ve
giderler, kar veya zarar tablosunda “finansman giderleri” altinda muhasebelestirilir. Etkin olmayan
kisim ile ilgili gelir ve giderler, kar veya zarar tablosunda “esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler)”
altinda muhasebelestirilir. Riskten korunan degisken faiz oranli kredilerin faiz orani riskine bagli olan
gergege uygun deger degisiklikleri kar veya zarar tablosunda “finansman giderleri” altinda
muhasebelestirilir.

Grup islem tarihinde, ¢esitli riskten korunma islemleri yapmak igin riskten korunma araci ile riskten
korunan kalem arkasindaki iliskiyi, Grup’un risk yonetim amagclar1 ve riskten korunma islemleri ile
ilgili stratejileri ile birlikte belgelemelidir. Ayrica Grup, riskten korunma amach kullanilan tiirev
islemlerin, riskten korunan kalemin gercege uygun deger degisiklikleri etkin Olgiide
dengeleyebildiginin degerlendirmesini diizenli olarak belgelemelidir.

Riskten korunma amagli ¢esitli tiirev araglarin gercege uygun degerleri Not 6’da gosterilmistir.
Riskten korunan kalemin vadeye kalan siiresi, 12 ayin {izerinde ise riskten korunma amach tiirev
araglarin gercege uygun degerleri duran varlik veya uzun vadeli ylikiimliiliik; 12 aydan kisa ise donen
varlik veya kisa vadeli yiikiimliiliik olarak siniflandirilir. Alim satim amagli tiirev araglar donen varlik
veya kisa vadeli yiikiimliiliik olarak siniflandirilir.

Riskten korunmanin, riskten korunma muhasebesi sartlarini artik yerine getiremedigi durumlarda,
riskten korunan kalemin etkin faiz orani yontemi kullanilarak tasinan degerine yapilan diizeltmeler
vadeye kalan siire igerisinde iskonto edilerek kar ve zarara yansitilir.

(ab) Temettii

Sirket hissedarlarina dagitilan temettii, sirket hissedarlar tarafindan onaylandig: tarihte Grup finansal
tablolarna ytlikiimliiliik olarak yansitilir. Temettii almaya hak kazanildiginda finansal tablolara gelir
olarak kaydedilir.

26



MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
(ac) Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili
maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

(ad) Paylara iliskin primler

Hisse senedi ihrag¢ primi Grup’un elinde bulunan bagli ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde
olusan farki ya da Grup’un iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile
gergege uygun degerleri arasindaki farki temsil eder (Not 25).

(ae) Ertelenen finansman gelir/gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satiglar ve alimlarin {izerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz oram
ile hesaplanir ve esas faaliyetlerden diger gelirler ve esas faaliyetlerden diger giderler hesaplari altinda
gosterilir.

2.3 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliilikklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarin1 etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasint gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliilikklerin kayithi degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

(@)  Serefiye deger diisiikliigii tespit calismalari

Belirtilen muhasebe politikast geregince, serefiye Grup tarafindan her yil 31 Aralik tarihi itibariyle
deger diisiikligi icin gbzden gegirilir. S6z konusu nakit iireten birimin geri kazanilabilir degeri
kullanim degeri hesaplamalarma gore tespit edilmistir. Bu kullanim degeri hesaplamalar iskonto
edilmis vergi sonrast nakit akim projeksiyonlarmi igermekte olup TL bazinda tespit edilen bu
projeksiyonlar Migros Ticaret yonetimi tarafindan onaylanan sekiz yillik uzun vadeli planlara
dayanmaktadir. Sekiz yillik donemden daha sonraki tahmini nakit akimlar1 herhangi bir bilyiime orani
dikkate alinmadan hesaplanmistir. Kullanim degeri hesaplamalarinda iskonto orani yillik %9,09 olarak
kullanilmigtir (2015: %9,40). Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orani olup Grup’a 6zgii
riskleri de igermektedir (Not 14).
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.3 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 (Devami)
(b)  Ozel maliyetler iizerindeki tahmini deger diisiikliigii

Belirtilen muhasebe politikas1 geregince, maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis
amortisman ve varsa deger disiikligii dusiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Grup,
operasyonel performansini her bir magaza bazinda ayr1 ayr1 degerlendirmekte olup magazalarin
faaliyetlerine son verip vermemeyi iirettikleri iskonto edilmis nakit akim projeksiyonlarina gére karar
vermektedir. Magazalarin nakit akim projeksiyonlari her bir magazanin kalan ekonomik Omriinii
dikkate alarak Grup’un bes yillik uzun vadeli planlarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Bu kapsamda
Grup kiraci olarak bulundugu magazalardaki 6zel maliyetler icin bu magazalarin siirekliligini géz
oniinde bulundurarak deger diistikliigii tahmini yapmaktadir.

(c) Maddi olmayan duran varhiklar iizerindeki tahmini deger diisiikliigii

Belirtilen muhasebe politikas1 geregince, faydali 6mrii sinirsiz olarak belirlenmis markalar itfa
edilmez. Bu varliklarin kayitli degerinde herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigina yonelik deger
disiikliigii testi yapilir. Bu deger diisiikligii testi, Grup’un bes yillik uzun vadeli planlar ¢ergevesinde
hesaplanan nakit akimlarinin buglinkii degerinin defter degeri ile karsilagtirilmast suretiyle
yapilmaktadir. Grup, maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri icin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle bir deger diisiikligi testi yapmis sahip oldugu markalar tizerindeki deger diisiikliigii tespit
edilmistir. (Not 13).

(d) Karsihiklar

Belirtilen muhasebe politikas1 geregince, karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde
bulundurdugu yasal ya da yaptiric1 bir yiikiimliliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigii yerine
getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin
giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir. Bu kapsamda Grup 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle mevcut risklerini degerlendirmis olup, ileride Grup igin yiikiimliilik doguracak riskler
igin gerekli karsiliklar1 ayirmistir (Not 16).

2.4  Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Konsolide finansal tablolarin sunumu
ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmal bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden smiflandirilir
ve onemli farkliliklar agiklanir.

Grup sahip oldugu gayrimenkullerdeki perakende operasyonlarinda kullandig1 satis magazalar1 ve kira
geliri elde ettigi magazalara iliskin metrekareleri yeniden gozden geg¢irmis ve 31 Aralik 2016 tarihli
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi i¢cin 31 Aralik 2015 tarihli konsolide
bilangosunda asagida aciklanan siniflama iglemini yapmistir:

o “Maddi duran varliklar” hesabinin igerisinde yer alan ve net defter degeri 31 Aralik 2015 tarihi

itibariyle 87.723 TL tutarinda olan arazi ve binalari, “Yatirim amagh gayrimenkuller” hesabinin
icerisinde gosterilmistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR

2.5

a)

(Devami)
Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS
uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul
gormiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin
vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger
sirketlerle karsilagtirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger
kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, “Satis amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”; satig
yontemlerine iliskin degisiklik

. TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”; TFRS 1’¢ bagl olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

. TMS 19, “Caliganlara saglanan faydalar”; iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, “Ara donem finansal raporlama”; bilgilerin agiklanmasina iligkin degisiklik.

TFRS 11, “Miisterek anlagmalar”daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimia giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu
paymn nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya
bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerlidir. Bu degisiklik iiziim
asmasi, kaucuk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir.
Tastyict bitkilerin, maddi duran varliklarin tiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle,
maddi duran varliklarla ayni sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagl olarak
degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmustir.
Tastyict bitkiler lizerinde biiyiiyen iiriinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimmi igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligim ekonomik yararlarimin tiiketimi disindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esasl
amortisman ve itfa yontemi kullaniminin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagl ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirimlarin1 muhasebelestiritken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKiN ESASLAR

2.5

a)

b)

(Devami)
Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devam)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarndaki
yatinmlar”’; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagl ortakliklar igin
konsolidasyon muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

TMS 1 “Finansal tablolarmn sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 7, “Nakit akis tablolari”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikk degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler TMSK’nin
“aciklama inisiyatifi” projesinin bir pargasi olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12 “Gelir vergileri”deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun degerinden
Ol¢iilmesi durumunda ve gercege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda
ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis
vergi varliklarimin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger baz1 yonleri de agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 2 “Hisse bazli 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Olglim esaslarim1 ve bir Odillendirmeyi nakde dayalidan Ozkaynaga dayaliya ceviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
isverenin c¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
o0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslaria bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yukiimliiliiklerin siniflandirmasi ve olgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sdzlesmelerinden dogan hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar1 ile yapilan uyum g¢aligsmasi sonucu ortaya c¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamayi amaglamustir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIiN ESASLAR

2.5

b)

(Devami)
Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devam)

31 Arahk 2016 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami):

TFRS 15, “Miisterilerle yapilan sozlesmelerinden dogan hasilat” daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) ylikiimliliiklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslariin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract midir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin aciklamalar1 icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarm her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayici 6rnekler eklenmistir.
TMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki
TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem i¢in
finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar.
Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri icin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir “varlik kullanim hakki’ni
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. TMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diisiik
degerli varliklar igin bir istisna ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse aymi kalmaktadir. Ancak TMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden 6tiirli (sozlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi
ya da ayrigtirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire i¢in
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol etme hakkini
iceriyorsa o s6zlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta sirketleri
igin “Ortiilii yaklasim (overlay approach)” ve “erteleme yaklasimu (deferral approach)” olarak iki
farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

o Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimmlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
opsiyonu saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler halihazirda var olan TMS 39 “Finansal Araglar” standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

31



MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE

2.5

b)

UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)
Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler (Devami)

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amach
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iligkin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmast durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amacgh gayrimenkul’ tamimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standard etkilemektedir:

) TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”; TFRS 7, TMS 19, ve
TFRS 10 standartlariin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarmin
1 Ocak 2018’den itibaren gegerli olarak kaldirilmustir.

. TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”; standardin kapsamina iliskin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da i ortakliginin gercege uygun degerden Slciilmesine iligkin
degisiklik.

TFRS Yorum 22, “Yabanc1 para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama doénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
O6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir Odemenin yapilmasi/alinmast durumunda ve birden fazla Odemenin
yapildigi/alindigi durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler Kamu
Gozetim Kurumu tarafindan kamu goriisiine agik taslak metin olarak yayimlanmigtir:

TFRS 9 “Finansal Araglar”

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarma olan etkilerini degerlendirip, gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.6  Isletmenin siirekliligi

Konsolide finansal tablolar, Sirket’in ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortakliklarinin éniimiizdeki
bir y1lda ve faaliyetlerinin dogal akis1 icerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini
yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle birikmis zararlari sebebiyle sermayesinin ve kanuni yedek
akeelerinin iicte ikisini kaybetmistir. S6z konusu durum 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun
(“TTK”) Sermayenin Kaybi, Borca Batik Olma Durumu baslikli 376. maddesi ¢ergevesinde Yonetim
Kurulu’nun Genel Kurul’u toplantiya ¢agirma sorumlulugu bulunmaktadir. Grup Yonetimi, Grup’un
stirekliligini devam ettirme konusundaki degerlendirmelerini yapmis olup, 2016 yili olagan genel
kurulunda sunmak iizere bir takim tedbirler almigtir.

Kipa’min satin alinmasi

Not 1’de anlatildig1 iizere, Grup’un uzun vadeli biiyiime stratejileri dogrultusunda, Tesco Overseas
Investments Limited (“Satic1”) ile, Tesco Kipa Kitle Pazarlama Ticaret Lojistik ve Gida Sanayi A.S.
(“Kipa”)’nin Satici'ya ait olan sirket toplam sermayesinin yaklasik %95,50’sini temsil eden paylarinin
satin alinmasi amactyla 10 Haziran 2016 tarihinde pay alim satim sézlesmesi akdedilmistir. Pay alim
satim sozlesmesine ve Kipa'nin en son yayinlanan 29 Subat 2016 tarihli yillik finansal tablolarina gore
s0z konusu hisselerin satin alma bedeli s6zlesme tarihi itibariyle (10 Haziran 2016) 302.287 TL olarak
hesaplanmistir. Bu kapsamda gerekli yasal iznin alinmasi i¢in, 21 Haziran 2016 itibariyle Rekabet
Kurumu'na bagvuru yapilmis olup ilgili bagvuru 9 Subat 2017 tarihinde onaylanmistir. S6z konusu
hisselerin satin alma bedeli, Kipa'nin 28 Subat 2017 tarihli tahmini yillik kapanis bilangosuna gore
199.012 TL olarak belirlenmis ve bu tutar hisse devir tarihi olan 1 Mart 2017 tarihinde Satici'ya
O0denmistir. Bu tutar, Kipa'nin 28 Subat 2017 tarihli bagimsiz denetimden ge¢mis ve kesinlesmis yillik
kapanis bilangosuna gdre nihai fiyat diizeltmelerine tabi olacaktir.

Grup yonetiminin yapmis oldugu 6n c¢aligsmalar neticesinde hisse alimi yoluyla edinilecek varliklarin
makul degerlerinin alim tutarindan 6nemli seviyede yiiksek ¢ikmasi ve s6z konusu alim igleminden
kaynakli, negatif serefiye (isletme satin alim kar1) muhasebelestirilmesi beklenmekte olup, bu islemin
Grup’un 6zkaynaklarini1 6nemli seviyede giiclendirmesi 6n goériilmektedir.

Kanuni yedek akgelerin ve paylara iliskin primler ile ge¢mis yil zararlarinin netlenmesi

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, 678.233 TL tutarinda paylara iliskin primleri ve 439.138 TL
tutarinda kanuni yedek akcesi bulunmaktadir, Grup yonetimi, 803.376 TL tutarindaki gecmis yil
zararlarini, 2016 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’n1 miiteakiben paylara iliskin primler ve kanuni
yedek akgeler ile netlemeyi planlamaktadir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, faaliyet boliimlerini Yonetim Kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlar
alinmasinda etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir.

Yonetim, Grup’un performansini cografi olarak; Tiirkiye disindaki cografi bolgelerde bulunan bagh
ortaklarinin briit satislar1 toplam satiglarin %10’unun altinda olmasi nedeniyle Tiirkiye ve diger tilkeler
olarak degerlendirmektedir. Raporlanabilir faaliyet bolimleri gelirleri, dncelikle perakende satiglari,
kira gelirleri ve toptan satiglardan olugmaktadir. Kira gelirleri ve toptan satislar, yonetim kuruluna
sunulan raporlarda detayli olarak yer almadigi icin raporlanabilir faaliyet boliimleri olarak
degerlendirilmemistir. Yonetim kurulu, faaliyet boliimlerinin performanslarini Faiz, Vergi ve
Amortisman Oncesi Kar (“FVAOK”) ve Faiz, Vergi, Amortisman ve Kira Gideri Oncesi Kar
(“FVAKOK?) ile takip etmektedir. Grup FVAOK tutarin1 konsolide kar veya zarar tablosundaki briit
kar tutarindan genel yonetim giderleri ve pazarlama giderlerini ¢ikartip amortisman gideri ve itfa
paylari, dénem igerisinde O6denen izin yiikiimliiliikklerinin diigiilmiis haliyle izin karsilig1 giderini ve
kidem tazminat1 karsilig1 giderini ilave ederek hesaplamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu’na sunulan faaliyet boliimii bilgileri asagidaki gibidir:

a) 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren yila ait ait boliim analizi

Diger Toplam Boéliimler arasi
Tiirkiye iilkeler birlesik arasi eleminasyon Toplam

Dig gelirler 10.723.229 335.995 11.059.224 - 11.059.224
Boliimler arasi gelirler 5.448 - 5.448 (5.448) -
Gelirler 10.728.677 335.995 11.064.672 (5.448)  11.059.224
Satiglarin maliyeti (7.850.928)  (252.202)  (8.103.130) 5.448 (8.097.682)
Briit kar 2.877.749 83.793 2.961.542 - 2.961.542
Pazarlama giderleri (2.120.690) (55.355)  (2.176.045) - (2.176.045)
Genel yonetim giderleri (314.346) (34.636) (348.982) - (348.982)
Ilave: Amortisman giderleri

ve itfa paylari 181.874 17.642 199.516 - 199.516
[lave: Kidem tazminati

karsilig 13.737 - 13.737 - 13.737
flave: Odenen kidem

tazminati 19.474 - 19.474 - 19.474
flave: izin karsihig 17.135 - 17.135 - 17.135
FVAOK 674.933 11.444 686.377 - 686.377
flave: Kira gideri 535.187 18.204 553.391 - 553.391
FVAKOK 1.210.120 29.648 1.239.768 - 1.239.768
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

b) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren yila ait boliim analizi

Diger Toplam Boéliimler arasi
Tiirkiye iilkeler birlesik arasi eleminasyon Toplam
Dis gelirler 8.961.762 428.067 9.389.829 - 9.389.829
Boliimler arasi gelirler 4.717 - 4.717 (4.717) -
Gelirler 8.966.479 428.067 9.394.546 (4.717) 9.389.829
Satiglarin maliyeti (6.541.695)  (327.202)  (6.868.897) 4717 (6.864.180)
Briit kar 2.424.784 100.865 2.525.649 - 2.525.649
Pazarlama giderleri (1.761.570) (72.097)  (1.833.667) - (1.833.667)
Genel yonetim giderleri (275.204) (45.427) (320.631) - (320.631)
Ilave: Amortisman giderleri
ve itfa paylari 159.749 26.152 185.901 - 185.901
flave: Kidem tazminati
karsiligt 12.181 - 12.181 - 12.181
flave: Odenen kidem
tazminati 19.717 - 19.717 - 19.717
Ilave: izin kargilig1 12.986 - 12.986 - 12.986
FVAOK 592.643 9.493 602.136 - 602.136
[lave: Kira gideri 457.196 23.082 480.278 - 480.278
FVAKOK 1.049.839 32.575 1.082.414 - 1.082.414
FVAKOK 'nin vergi 6ncesi kar ile mutabakati asagidaki gibidir:
2016 2015
Raporlanabilir faaliyet boliimlerine ait
kira gideri 6ncesi FVAOK 1.239.768 1.082.414
Kira gideri (553.391) (480.278)
Raporlanabilir faaliyet béliimlerine ait FVAOK 686.377 602.136
Amortisman ve itfa paylari (199.516) (185.901)
Kidem tazminat1 karsilig (13.737) (12.181)
Odenen kidem tazminati (19.474) (29.717)
[zin karsilig1 (17.135) (12.986)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 108.694 80.906
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (205.054) (188.625)
Esas faaliyet kan 340.155 263.632
Yatirim faaliyetlerinden gelirlerler 1.154 1.326
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (44.210) (211.462)
Finansman geliri/(gideri) dncesi faaliyet kar 297.099 53.496
Finansman gelirleri 52.316 46.555
Finansman giderleri (-) (576.526) (446.035)
Vergi oncesi zarar (227.111) (345.984)
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Cografi boliimlerde kullanilan varhiklar ve yiikiimliiliikler

Yonetim kuruluna sunulan toplam varliklar ve yiikiimliiliiklere iliskin tutarlar konsolide finansal
tablolar ile tutarli olarak oOl¢iilmiistiir. Bu varliklar ve yiikiimliiliikler, bolimiin faaliyetlerine ve

varligin fiziki olarak bulundugu yer dikkate alinarak boliimlere dagitilmiglardir.

2016 2015
Tiirkiye 6.107.267 5.518.843
Diger tilkeler 312.671 322.164
Boliim varhklar: 6.419.938 5.841.007
Eksi: Cografi bolgeler aras1 eleminasyon (82.534) (80.290)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 6.337.404 5.760.717

2016 2015
Tiirkiye 5.992.561 5.153.497
Diger tilkeler 122.595 107.897
Boliim yiikiimliiliikleri 6.115.156 5.261.394
Eksi: Cografi bolgeler arasi eleminasyon (18.907) (16.663)
Konsolide finansal tablolara gore toplam yiikiimliiliikler 6.096.249 5.244.731

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle sona eren ddonemler icerisinde yapilan yatirim

harcamalarinin cografi bolgelere gore dagilimi asagidaki gibidir:

2016 2015
Tiirkiye 280.981 264.657
Diger tilkeler 16.226 15.872
297.207 280.529

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
2016 2015
Kasa 63.438 46.233

Bankalar

- vadesiz mevduat (*) 110.003 61.152
- vadeli mevduat 434.666 292.375
Tahsilata verilen ¢ekler 137 70
Diger hazir degerler 547.698 439.594
1.155.942 839.424

(*)  Grup operasyonu geregi gilinliik olarak magaza kasalarindan bankalara para transferi yapmaktadir.
Yapilan transferler bankalar ile yapilan s6zlesmelere gore belirli bir siire bloke olup, bu siire sonunda
kullanima agilmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle toplam 84.719 TL tutarindaki vadesiz mevduat bu

transfer hareketi neticesinde bloke durumdadir (2015: 52.318 TL).
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

TL ve Avro cinsinden vadeli mevduat hesaplar iizerindeki yillik agirlikli ortalama etkin faiz oranlari,
sirastyla, %11,1 ve %2,0°tir (2015: TL ve Avro cinsinden sirasiyla yillik %12,8 ve %1,5).

Diger hazir degerler kredi kart1 slip alacaklarini ifade etmektedir ve esas olarak bir aydan kisa vadeye
sahip olan kredi kart1 slip alacaklari, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yillik %8,4 (2015: %11,5) iskonto
orani kullanilarak iskonto edilmistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle vadeli mevduat vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

2016 2015
1- 30 giin 359.617 290.573
31 - 90 giin 75.049 1.802
91 - 180 giin (¥) 714 4.085

435.380 296.460

(*)  Vadesi 90 giinden fazla olan vadeli mevduat, finansal yatirnmlar hesabinda muhasebelestirilmistir
(Not 5).

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa vadeli finansal varhklar

2016 2015
Vadeli mevduat (*) 714 4.085
714 4.085

(*) Bankalarda bulunan 90 - 180 giin arasi1 vadeli mevduattan olusmakta olup, Grup tarafindan nakit fon
olarak degerlendirilmektedir.

Uzun vadeli finansal varhklar

2016 2015
Uzun vadeli satilmaya hazir

finansal varliklar - (kote edilmemis finansal varliklar) 1.165 1.165
1.165 1.165

Kote edilmemis finansal varhklar

2016 2015

TL Pay (%0) TL Pay (%0)
Sanal Merkez Ticaret A.S. 1.165 100,00 1.165 100,00

Not 1°de belirtildigi lizere, parasal 6nemlilik kavrami g6z Oniinde bulundurularak konsolidasyon
kapsamima alimmayan bagli ortaklik, maliyetinden deger diisiikliigline ugrayan kismi diisiilerek
muhasebelestirilmistir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 6 - TUREV ARACLAR

Kisa vadeli tiirev araclar

Kisa vadeli varhiklar 2016 2015
Kur opsiyonu 602 -
602 -

Uzun vadeli tiirev araclar
Uzun vadeli varhklar 2016 2015
Cap opsiyonu 18 422
18 422

Grup, doviz kuru riskine karsi koruma saglayabilmek i¢in bankalarla kur opsiyonu sozlesmeleri
imzalamistir. Vade tarihi itibariyle, 6nceden anlagilmig islem fiyatlar1 tizerinden TL cinsinde satig ve

Avro cinsinde ise alis yapmaktadir

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kur opsiyonu sozlesmelerinin gergege uygun degerleri asagidaki

gibidir:
Toplam Toplam Toplam
satin alinacak satilacak gercege uygun
AVro tutari TL tutarn deger TL
Vadeli doviz alim sdzlesmeleri 6.000 25.500 602

Grup, faiz riskine karsi koruma saglayabilmek igin bankalarla ¢esitli faiz takas sozlesmeleri
imzalamistir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle anlagsmalarin detaylar1 ve gergege uygun

degerleri asagidaki gibi gruplanmistir:

2016

Tiirev Gercege
Anlasma iiriin tutari uygun
tiirii islem tarihi Valor tarihi Bitis tarihi (Avro)  deger (TL)

Kisa vadeli
Varliklar Kur opsiyonu 22 Haziran 2016 24 Haziran 2016 31 May1s 2017 2,5 milyon 118
Kur opsiyonu 22 Haziran 2016 24 Haziran 2016 31 May1s 2017 2,5 milyon 441
Kur opsiyonu 22 Haziran 2016 24 Haziran 2016 31 May1s 2017 1 milyon 43

Uzun vadeli
varliklar Cap (Faiz) 23 Temmuz 2015 26 Kasim 2015 28 Mayis 2018 35,2 milyon 3
Cap (Faiz) 23 Temmuz 2015 24 Kasim 2015 29 Mayis 2018  281,3 milyon 14
Cap (Faiz) 27 Temmuz 2015 24 Kasim 2015 29 Mayis 2018 35,2 milyon 1
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 6 - TUREV ARACLAR (Devam)

2015
Tiirev Gercege
Anlagsma iiriin tutar uygun
tiirii islem tarihi Valor tarihi Bitis tarihi (Avro)  deger (TL)
Kisa vadeli
Varliklar Cap 21 Kasim 2014 28 Kasim 2014 30 Kasim 2016~ 360 milyon
Uzun vadeli
varliklar Cap 23 Temmuz 2015 24 Kasim 2015 29 Mayis 2018  281,3 milyon 358
Cap 23 Temmuz 2015 26 Kasim 2015 28 Mayis 2018 35,2 milyon 32
Cap 27 Temmuz 2015 24 Kasim 2015 29 Mayis 2018 35,2 milyon 32
NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar:
2016 2015
Toptan satiglardan ve kiralama iglemlerinden alacaklar 55.511 45.639
Siipheli ticari alacaklar 36.966 32.748
Alacak senetleri 585 2.256
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 26) 600 496
Eksi: Siipheli alacak karsiligt (34.998) (31.057)
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman geliri (226) (237)
58.438 49.845

Ticari alacaklarin vadesi genel olarak bir aydan kisadir ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yillik %8,4
(2015: 11,0%) orani kullanilarak iskonto edilmistir.

Siipheli alacak kargiliklarinin hesap donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 25.410
Donem i¢inde ayrilan karsilik 3.611
Tabhsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (254)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisi 2.290
31 Arahk 2015 31.057
1 Ocak 2016 31.057
Donem i¢inde ayrilan karsilik 1.709
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (252)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisi 2.484
31 Aralik 2016 34.998

39



MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Ticari borg¢lar:

2016 2015
Saticilar 2.492.767 2.094.948
Miskili taraflara borglar (Not 26) 175.170 146.099
Gider tahakkuklar1 23.137 11.102
Vadeli alimlardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman giderleri (27.415) (24.345)
2.663.659 2.227.804

Ticari borglarin vadesi genel olarak 3 aydan kisadir ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yillik %9,2
(2015: %9,9) oranmi kullanilarak iskonto edilmistir.

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

2016 2015
Personelden alacaklar 7.106 4.639
Sigorta sirketlerinden alacaklar 863 1.285
Diger 289 -
8.258 5.924
Uzun vadeli diger alacaklar
2016 2015
Verilen depozito ve teminatlar 2.280 2.035
2.280 2.035
Kisa vadeli diger borclar
2016 2015
Odenecek diger vergi ve fonlar 25.586 21.345
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 24.067 9.263
Kredi kart1 tahsilat hesab1 (*) 15.364 10.834
65.017 41.442

*) Bankalar adina magazalarda yapilan, vadeleri bir aydan kisa olan kredi kart1 tahsilatlarindan
olusmaktadir.

Uzun vadeli diger borg¢lar

2016 2015
Alman depozito ve teminatlar 3.629 3.181
3.629 3.181
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 9 - STOKLAR

2016 2015
[k madde ve malzeme 7.276 7.191
Yari mamul 8.762 5.244
Mamul ve emtia 1.271.713 1.106.184
Diger 1.208 1.325
Eksi: Stok deger distikliigi karsiligi (16.207) (15.571)
1.272.752 1.104.373
NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELiRLER
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler
2016 2015
Pesin 6denen kiralar 17.690 14.468
Pesin 6denen sigorta giderleri 10.160 7.939
Verilen avanslar 3.197 2.744
Pesin 6denen diger giderler 3.745 6.314
34.792 31.465
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
2016 2015
Verilen maddi duran varlik avanslari 20.241 3.379
Pesin 6denen kiralar 8.593 15.049
28.834 18.428
Kisa vadeli ertelenmis gelirler
2016 2015
Miisteri ¢ekleri 27.805 20.711
Gelecek aylara ait ertelenmis gelirler 4611 3.686
32.416 24.397
Uzun vadeli ertelenmis gelirler
2016 2015
Gelecek yillara ait ertelenmis gelirler 4.592 850
4.592 850
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yabanci para

1 Ocak ] Deger Transferler cevrim 31 Arahk
2016 Ilaveler Cikislar diisiikliigii (*) (**) farklarn 2016
Maliyet
Arazi ve binalar 193.943 3.170 (4.600) - 11.361 4.246 208.120
Birikmis amortisman
Binalar (47.538) (4.572) 1.558 (8.136) (5.171) 458 (63.401)
Net defter degeri 146.405 144,719
Yabaci para
1 Ocak ] ¢evrim 31 Aralik
2015 Ilaveler Transferler (***) farklari 2015
Maliyet
Arazi ve binalar 170.396 4.743 17.463 1.341 193.943
Birikmis amortisman
Binalar (34.791) (4.073) (6.189) (2.485) (47.538)
Net defter degeri 135.605 146.405

(*)  Grup, yatirnm amacgh gayrimenkullerini deger diisiikliigii i¢in gézden gecirmis ve konsolide bilangosunda
taginan degerin, tahmin edilen net gergeklesebilir degerini 8.136 TL tutarinda astigini tespit etmistir. S6z
konusu tutar igin deger diisiikligii karsiligi ayrilmis ve yatirim faaliyetlerinden giderler hesabi altinda
giderlestirilmistir (Not 21).

(**) Grup, sahip oldugu Samal Aligveris Merkezi’'ndeki perakende operasyonlarinda kullandigi satis
magazalari ve kira geliri elde ettigi magazalara iligkin metrekareleri yeniden gézden gegirmis ve 6.190 TL
net defter degerindeki gayrimenkulii maddi duran varliklardan yatirim amagli gayrimenkullere transfer
etmistir.

(***) Grup’un sahip oldugu Ankara Ankamall Aligveris Merkezi maddi duran varliklar i¢inden transfer edilerek
yatirim amagli gayrimenkul olarak gosterilmistir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle toplam kiralanabilir alan
6.741 m2 olup (31 Aralik 2015: 6.741 m2), gercege uygun degeri ise 61.850 TL’dir (31 Aralik 2015:
61.850 TL). S6z konusu deger Ekol Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.’nin Mart 2015 tarihli
gayrimenkul degerleme raporuna gore “Direkt kapitalizasyon” yontemi sonucu belirlenmistir.

Yatinrm amach gayrimenkuller iizerindeki amortisman giderleri genel yonetim giderleri igerisinde
muhasebelestirilmistir.

Yatirm amagh gayrimenkuller, Kazakistan’daki Ramstore Samal alisveris merkezi ve Tastak
siipermarketi ile Makedonya’daki Uskiip aligveris merkezinin cesitli perakendecilere kiralanan
kismindan olusmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ortalama kiralanan alan Kazakistan ve
Makedonya icin sirastyla, 2.857 ve 9.364 m#’dir (2015: Kazakistan 6.150 m?, Makedonya 8.043 m?).
2016 yilinin son ¢eyreginde, Kazakistan’daki Ramstore Samal Aligveris Merkezi’nde baglayan tadilatdan
dolay1 ortalama kiralanan alanda diisiis gergeklesmistir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Kazakistan ve Makedonya’daki yatirnm amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerleri sirastyla
38.319 TL ve 102.540 TL’dir. S6z konusu degerler, TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin
Arahk 2015 tarihli gayrimenkul degerleme raporuna gére “Indirgenmis nakit akim” ydntemi ile
belirlenmistir (31 Aralik 2015: 38.319 TL ve 102.540 TL).

Grup 21.228 TL tutarindaki (2015: 22.159 TL) kira gelirini faaliyet kiralamasi altinda kiralanan yatirim
amacl gayrimenkullerden elde etmektedir. Ddnem iginde yatinm amacli gayrimenkullerden

kaynaklanan direkt isletme giderlerinin tutar1 4.151 TL’dir (2015: 5.061).

Yatirim amagh gayrimenkullerin toplam gercege uygun degerleri 202.709 TL olup, Grup’un
31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolarinda taginan net defter degerinin 57.990 TL iizerindedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Grup’un yatirrm amagl gayrimenkulleri {izerinde herhangi bir
ipotek ya da rehin bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak ' Deger Yabanci para 31 Aralik
2016 Ilaveler Cikislar diisiikligii (*)  Transferler ¢evrim farklari 2016
Maliyet
Arazi ve binalar 382.910 6.396 (336) - (7.936) 8.813 389.847
Ozel maliyetler 516.389 44.268 - (12.528) 22.504 2.985 573.618
Makine ve cihazlar 617.634 78.070 (24.253) 38.918 5.353 715.722
Motorlu tasitlar 2.173 818 (920) - 348 181 2.600
Demirbaglar 317.621 29.821 (5.195) - 13.352 5.046 360.645
Yapilmakta olan yatirimlar 22.579 98.769 - - (95.753) 1.823 27.418
1.859.306 258.142 (30.704) (12.528) (28.567) 24.201 2.069.850

Birikmis amortisman
Binalar (68.658) (5.447) 15 (24.608) 5.044 (4.317) (97.971)
Ozel maliyetler (207.794) (54.819) - 9.226 - (1.597) (254.984)
Makine ve cihazlar (234.987) (73.394) 19.677 - 127 (4.190) (292.767)
Motorlu tasitlar (1.158) 417) 677 - - (56) (954)
Demirbaglar (126.086) (30.232) 4.222 - - (2.745) (154.841)

(638.683) (164.309) 24.591 (15.382) 5171 (12.905) (801.517)
Net defter degeri 1.220.623 1.268.333

(*)  Grup, maddi duran varliklar igerisindeki arazi ve binalarim1 deger diigiikligii i¢in gozden gegirmis ve konsolide bilangosunda taginan degerin, tahmin edilen net
gerceklesebilir degerini 24.608 TL tutarinda agtigini tespit etmistir. S6z konusu tutar i¢in deger distikligii karsiligi ayrilmis ve yatirim faaliyetlerinden giderler hesab1
altinda giderlestirilmistir. Bunun yan1 sira, kapanan magazalardaki tasinamayan 6zel maliyetlere iliskin 3.302 TL tutarindaki net deger diisiikligii karsilig1 ayrilmis ve
yatirim faaliyetlerinden giderler hesabi altinda giderlestirilmistir (Not 21).
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak . Deger Yabanci para 31 Arahk
2015 Ilaveler Cikislar diisiikligii (*)  Transferler ¢evrim farklari 2015
Maliyet

Arazi ve binalar 391.944 15.082 - - (17.337) (6.779) 382.910
Ozel maliyetler 539.917 57.686 - (31.252) (42.013) (7.949) 516.389
Makine ve cihazlar 544.833 63.104 (22.770) - 42.849 (10.382) 617.634
Motorlu tasitlar 2.489 379 (630) - - (65) 2.173
Demirbaglar 278.484 32.370 (4.503) - 12.136 (866) 317.621
Yapilmakta olan yatirimlar 25.388 79.395 - - (83.211) 1.007 22.579
1.783.055 248.016 (27.903) (31.252) (87.576) (25.034) 1.859.306

Birikmis amortisman
Binalar (57.164) (19.348) - - 6.189 1.665 (68.658)
Ozel maliyetler (226.365) (49.379) - 24.518 39.470 3.962 (207.794)
Makine ve cihazlar (196.705) (65.190) 20.553 - - 6.355 (234.987)
Motorlu tasitlar (1.253) (388) 485 - - 2 (1.158)
Demirbaglar (102.379) (27.243) 3.538 - - 2 (126.086)
(583.866) (161.548) 24.576 24.518 45.659 11.978 (638.683)
Net defter degeri 1.199.189 1.220.623

(*)  6.734 TL tutarindaki deger diigiikligii, kapanan magazalardaki taginamayan 6zel maliyetlerden olugmaktadir (Not 21).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar {izerinde ipotek bulunmamaktadir. Maddi duran varliklar {izerindeki amortisman giderleri
genel yonetim giderleri icerisinde muhasebelestirilmistir. Grup’un Tiirkiye, Kazakistan ve Makedonya’da sahip oldugu arazi ve binalarin gergege uygun
degerlerinin toplami1 670.972 TL olup, s6z konusu degerler Denge Gayrimenkul Degerleme ve Damigmanlik A.S., TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.,
Nova Tasinmaz Degerleme ve Damigmanlik A.S. ve Ekol Gayrimenkul Degerleme ve Danmigmanlik A.S. firmalarn tarafindan 2015 yili i¢inde yapilan
degerleme raporlarina gére agirlikli olarak “Emsal Karsilagtirma” yontemi ile belirlenmistir. S6z konusu deger Grup’un 31 Aralik 2016 tarihli konsolide

finansal tablolarinda tasinan net defter degerinin 379.096 TL tizerindedir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak Isletme Yabanci para 31 Arahk
2016 Ilaveler birlesmesi (4) Transferler cevrim farklar 2016
Maliyet

Marka degeri - - 2.787 - - 2.787
Kira anlagmalari (2) 32.982 - - - 32.982
Haklar 109.205 25.200 3.082 17.206 1.197 155.890

Diger maddi olmayan
duran varliklar (3) 87.214 4.435 - - - 91.649
229.401 29.635 5.869 17.206 1.197 283.308

Birikmis itfa paylan
Kira anlagmalari (2) (30.147) (959) - - - (31.106)
Haklar (54.471) (27.613) - - (923) (83.007)

Diger maddi olmayan
duran varliklar (3) (60.094) (2.063) - - - (62.157)
(144.712) (30.635) - - (923) (176.270)
Net defter degeri 84.689 107.038
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareket tablosu agsagidaki gibidir:

1 Ocak ' Deger Yabanci para 31 Arahk
2015 Ilaveler Cikislar diisiikligii (1)  Transferler cevrim farklar 2015
Maliyet
Marka degeri (1) 202.175 - - (202.175) - - -
Kira anlagmalari (2) 32.982 - - - - - 32.982
Haklar 71.071 27.220 (375) - 12.232 (943) 109.205
Diger maddi olmayan
duran varliklar (3) 28.783 550 - - 57.881 - 87.214
335.011 27.770 (375) (202.175) 70.113 (943) 229.401
Birikmis itfa paylan
Kira anlagmalari (2) (28.401) (1.746) - - - - (30.147)
Haklar (38.562) (16.541) 375 - - 257 (54.471)
Diger maddi olmayan
duran varliklar (3) (18.631) (1.993) - - (39.470) - (60.094)
(85.594) (20.280) 375 - (39.470) 257 (144.712)
Net defter degeri 249.417 84.689
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

€]

)

®)

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” geregince, satin alma islemi sonucunda iktisap eden tarafin satin alma
maliyetinin, iktisap edilen tarafin tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerine
dagitilmas: ve bu dagitimda tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl yiikiimlilikklerin makul
degerlerinin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Grup, tanimlanabilir maddi olmayan duran varligi olarak tespit etmis oldugu Tansas Marka Degerini
“Royaltiden Arindirma - Relief from Royalties” yontemini kullanarak satin alim tarihi olan
30 Mayis 2008 itibariyle 202.175 TL olarak belirlemis ve bu tutar konsolide finansal tablolarda maddi
olmayan duran varliklar igerisinde muhasebelestirilmistir. Marka degeri, marka degerinin ongdriilebilir
belirli bir 6mrii olmamasindan ve degerinin korunmasina yonelik olarak her yil kar veya zarar tablosu ile
iligkilendirilecek giderler yapilmasi ongoriildiigiinden, faydali dmrii sinirsiz olan maddi olmayan varlik
olarak degerlendirilmis olup bu varlik amortismana tabi tutulmamistir. Muhasebe politikalarinda da
belirtildigi tizere faydali 6mrii sinirsiz olarak belirlenen maddi olmayan varliklar i¢in yil sonlarinda olmak
iizere her yil, yilin ayni1 zamaninda olmak iizere, deger diisiikliigii testi yapilmaktadir.

Grup, yapilan stratejik degerlendirmeler sonucunda operasyonel fayda saglamak amaciyla agirlikli olarak
2015 yilimin ikinci yarisindan itibaren olmak {izere 204 adet Tansas magazasimi Migros-MigrosJet
formatlar altinda ¢aligtirmaya baglamistir. Buna bagli olarak 2015 yilinin son ¢eyreginde “Royaltiden
Arindirma - Relief from Royalties” metoduyla Tansas markasinin geri kazanilabilir degeri olmadigi tespit
edildigi i¢in, 202.175 TL tutarindaki deger diigiikliigii yatirim faaliyetlerinden giderler hesabi altinda
muhasebelestirilmistir.

Grup, Migros Tiirk’tin tanimlanabilir maddi olmayan duran varligi olarak tespit etmis oldugu MMM ve
Maxi magazalarinin kira anlagsmalarindan saglanan faydanin bedelini 32.982 TL olarak belirlemis ve bu
tutar konsolide finansal tablolarda maddi olmayan duran varliklar i¢erisinde muhasebelestirilmistir. Kira
anlagmalar1 satin alim tarihindeki makul degerleri ile kaydedilip kontrat siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Grup, 24 Temmuz 2008 tarihinde Hamoglu Yonetim Organizasyonu Personel Tagimacilik ve Yemek
Uretim Hizmetleri Isletmecilik A.S.’den yerel perakende zinciri Maxi Marketler'e ait Silivri, Tekirdag ve
Cengelkoy'deki toplam 13.000 metrekare satig alanina sahip magazalarin tiim demirbas ve tesisatlarini
satin almig ve s6z konusu magazalarin kira s6zlesmelerini devralmistir. Satin alma bedelinin satin alinan
varliklarin makul degerlerini asan 10.297 TL tutarindaki kismi diger maddi olmayan varliklar olarak
muhasebelestirilmis olup bu tutar kira sdzlesmesi siiresi boyunca itfa edilecektir.

Grup 10 Mart 2009 tarihinde Gaziantep bolgesinde faaliyet gosteren yerel perakende zinciri Mak Gida
Pazarlama San. ve Tic. A.S.’ye (“Mak Gida™) ait toplam 9.592 m? satig alanmna sahip 7 magazanin ve
12 Subat 2009 tarihinde ¢ogunlukla Adana bolgesinde faaliyet gosteren yerel perakende zinciri Yonca
Marketcilik ve Ins. Hiz. San. ve Tic. A.S.’ye (“Yonca”) ait 17.480 m? satis alanina sahip 21 adet
magazanin tim demirbas ve tesisatin1 satin almis ve s6z konusu magazalarin kira sézlesmelerini
devralmistir. Satin alma bedelinin satin alinan varliklarin makul degerlerini asan Mak Gida i¢in 601 TL
tutarinda ve Yonca i¢in 17.885 TL tutarindaki toplam 18.486 TL kismi diger maddi olmayan varliklar
olarak muhasebelestirilmis olup bu tutar kira sdozlesmeleri siiresi boyunca itfa edilecektir.

Grup'un kiraci olarak bulundugu magazalar ig¢in miilk sahiplerine veya eski kiracilara sozlesme
baslangicinda kira bedeli disinda 6demis oldugu tahliye ve tahmil bedelleri, diger maddi olmayan duran
varliklar igerisinde gosterilmektedir. S6z konusu tutarlar kira sézlesmesi boyunca itfa edilerek genel
yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilir.
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NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

(4)

Grup Macrocenter altyapist ve operasyonel tecriibesini online satis kanali ile giiclendirmek amaciyla
online gida perakendeciligi alaninda faaliyet gosteren Tazedirekt A.S.’ye (“Tazedirekt”) ait olan maddi
olmayan duran varliklar1 22 Kasim 2016 tarihinde satin almistir. Bu satin alim ile edinilen ve ayni tarih
itibariyle maliyet yaklasimi yontemi kullanilarak makul degeri belirlenen 2.787 TL tutarindaki
tanimlanabilir varlik olarak nitelendirilen marka, konsolide finansal tablolarda maddi olmayan duran
varliklar igerisinde muhasebelestirilmistir. Marka degeri, marka degerinin ongoriilebilir belirli bir dmrii
olmamasindan ve degerinin korunmasina yonelik olarak her yil kar veya zarar tablosu ile
iligkilendirilecek giderler yapilmasi dngoriildiigiinden, faydali 6mrii sinirsiz olan maddi olmayan varlik
olarak degerlendirilmis olup bu varlik amortismana tabi tutulmamistir. Ayrica Grup, yine bu satin alim
yoluyla edinmis oldugu satin alim tarihi itibariyle maliyet yaklagimi yontemi kullanilarak belirlenmis
makul degeri 3.082 TL olan yazilimlari maddi olmayan duran varliklar icerisinde muhasebelestirmistir.

Maddi olmayan duran varliklar tizerindeki itfa paylart genel yoOnetim giderleri igerisinde
giderlestirilmistir.

NOT 14 - SEREFIYE

2016 2015
Donem basi degeri 2.251.427 2.251.427
Doénem igindeki artis 1.565 -
Doénem sonu degeri 2.252.992 2.251.427

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle serefiye tutarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

a)

Moonlight; perakendecilik sektoriinde faaliyet gdsteren Migros Tiirk hisselerinin
%50,83259’una karsilik gelen kismimi Kog¢ Holding A.S.’den 30 Mayis 2008 tarihinde satin
almistir. Hisse alimina iliskin hisse devir sozlesmesini Subat 2008’de Moonlight adina
Moonlight Capital S.A. imzalamistir. Migros Tiirk tarafindan Kog Holding’e 6denen 53.626 TL
tutarinda nakit temettii hisse devir s6zlesmesinde belirlenen satis bedelinden diislilmiis ve bu
islemler sonucu bulunan bakiye satis bedeli olan 1.923.740 TL kapanis tarihinde pesin olarak
O6denmistir. %50,83259 oranindaki Migros Tiirk hissesinin alict Moonlight Capital SA’nin
yerine gegen Moonlight’a devri toplam 1.923.740 TL bedelle 30 Mayis 2008 tarihinde
tamamlanmigtir. Hisse devir sdzlesmesinde belirtilen fiyat ayarlamasi sonucu, Moonlight lehine
1.300 TL fiyat farki tutar1 gergeklesmis ve bu tutar Moonlight’a 2008 yili Agustos ay1 iginde
O6denmistir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri:IV, Teblig No:8 sayili “Halka Ac¢ik Anonim
Ortakliklarin Genel Kurullarinda Vekaleten Oy Kullanilmasina ve Cagr1 Yoluyla Vekalet veya
Hisse Senedi Toplanmasina Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca 6 Ekim 2008 - 20 Ekim 2008
tarihleri arasinda gergeklesen cagri dncesi Agustos ayinda Migros Tiirk’lin diger ortaklarimdan
1.148.553 TL bedelle %30,76 oraninda Migros hissesi satin almis olup, sdz konusu cagri
miikellefiyetini yerine getirerek 6 Ekim 2008 - 20 Ekim 2008 tarihleri arasinda da 637.212 TL
bedelle Migros Tiirk’iin %16,31 oraninda hissesini satin almustir.

Migros Tiirk hisselerinin satin alinmasi sonucunda iktisap edilen net varliklarin makul degerleri,
yonetimin en 1iyi tahmini dogrultusunda belirlenmis ve konsolide finansal tablolara
yansitilmastir.
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NOT 14 - SEREFIYE (Devami)

Migros ile iktisap edilen net varliklar ve serefiyenin hesaplanmasina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Iktisap tutart 3.708.205
Iktisap edilen net varliklar (1.468.995)
Serefiye 2.239.210

b)  Grup, 31 Temmuz 2010 tarihinde Ades Gida San. ve Tic A.S., Ama¢ Gida Tic. ve San A.S. ve
Egeden Gida Tiiketim ve Tic. A.S. sirketlerini satin almistir.

S6z konusu sirketlerin alimi dolayisiyla iktisap edilen net varliklar ve serefiyenin hesaplanmasina
iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Iktisap tutar1 14.886
Iktisap edilen net varliklar (2.669)
Serefiye 12.217

C) Grup, 22 Kasim 2016 tarihinde online satig kanaliyla gida perkendeciligi faaliyetlerini siirdiiren
Tazedirekt A.S.’ye ait maddi olmayan duran varliklar1 6.260 TL karsiliginda satin almistir. S6z
konusu satin alim dolayisiyla iktisap edilen net varliklar ve serefiyenin hesaplanmasina iligskin
bilgiler asagidaki gibidir:

Iktisap tutar1 6.260
Iktisap edilen net varliklar (4.695)
Serefiye 1.565

Iktisap tutari yukarida belirtilen 6demeler disinda baska maliyet icermemektedir. Iktisaptan
kaynaklanan varlik ve yiikiimliiliikklerin satin alma tarihlerindeki makul degerleri asagidaki gibidir:

Maddi olmayan duran varliklar 5.869
Ertelenmis vergi yikiimliiligii (1.174)
iktisap edilen varliklar, net 4.695

Serefiye deger diisiikliigii testi:

Serefiye ana olarak Migros Tiirk’{in satin alimindan kaynaklanmakta olup, Grup yonetimi yurti¢indeki
Oonemli pazar pozisyonunun yaratacagl sinerjiyi, serefiyenin olusmasindaki ana sebep olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak Grup yonetimi tarafindan, s6z konusu serefiye tutarini,
Tiirkiye’nin pazar payr ve toplam cirosunun Onemliligi goz Oniine alinmak suretiyle nakit iireten
birimlerinden olan Tiirkiye ile iligkilendirmistir.

S6z konusu nakit tireten birimin geri kazanilabilir degeri iskonto edilmis nakit akim analizlerine gore
yapilan satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu
gercege uygun deger hesaplamalari vergi sonrasi nakit akim tahminlerini igermekte olup, TL bazinda
hazirlanan bu nakit akimlar Grup yonetimi tarafindan onaylanan sekiz yillik biit¢elere dayanmaktadir.
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NOT 14 - SEREFIYE (Devami)

Sekiz yillik dénemden daha sonraki tahmini nakit akimlari herhangi bir biiylime orani dikkate
alimmadan hesaplanmis, analizlerde mevcut karlilik yapisinin korunacagi dngoriilmiistiir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yapilan hesaplamalarda bilango tarihi fiyatli olarak hesaplanan ileriki
nakit akislar1 ortalama %9,09 ile iskonto edilmistir. Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto
orani olup Grup’a dzgii riskleri de icermektedir. Iskonto edilmis nakit akimlarmnin hesaplanmasinda
kullanilan vergi sonrasi iskonto oraninin %1 daha yliksek/diisiik olmas1 (%9,09 yerine %10,09 veya
%8,09), s6z konusu satig maliyetleri diislilmiis gercege uygun deger hesaplamalarinda 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle 648.516 TL (2015: 838.667 TL) tutarinda diislise/artisa sebep olmaktadir. Sirket
Yonetimi’'nce yapilan analizler kapsaminda, geri kazanilabilir tutar1 belirlerken esas alinan ana
varsayimlara iliskin yukaridaki bahsi gecen degisimler, defter degerinin geri kazanilabilir tutarim
asmasina sebebiyet vermemektedir.

NOT 15 - BORCLANMALAR
2016

Etkin Orijinal Toplam
faizoram  parabirimi  (TL degeri)

Kisa vadeli bor¢lanmalar

Sabit faiz oranli - TL %14,34 102.012 102.012

Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 102.012

Uzun vadeli finansal bor¢lanlanmalarin
kisa vadeli kisimlari

Degisken faiz oranli - Avro %5,25 53.336 197.873
Sabit faiz oranli - TL %13,93 40.312 40.312
Sabit faiz oranli - Tenge %15,00 31.086 328
Toplam uzun vadeli banka kredilerinin

kisa vadeli kisimlar: 238.513
Toplam kisa vadeli banka kredileri 340.525

Uzun vadeli finansal bor¢clanmalar

Degisken faiz oranli - Avro 905,25 638.317 2.368.091
Sabit faizli oranli - TL %13,93 233.274 233.274
Sabit faiz oranl - Tenge %15,00 2.050.000 21.646
Toplam uzun vadeli banka kredileri 2.623.011
Toplam finansal bor¢lar 2.963.536
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NOT 15 - BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle banka kredilerinin etkin faiz yontemi ile belirlenen 6deme plani
asagidaki gibidir:

Tenge kredi Avro kredi Toplam

TL degeri TL degeri TL Kredi (TL degeri)

1 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 328 197.873 142.324 340.525
1 Ocak 2018- 31 Aralik 2018 1.031 323.296 47.173 371.500
1 Ocak 2019- 31 Aralik 2019 4.123 401.754 47.966 453.843
1 Ocak 2020- 31 Aralik 2020 4.123 432.475 44.135 480.733
1 Ocak 2021- 31 Aralik 2021 4.123 455.609 39.843 499.575
1 Ocak 2022- 31 Aralik 2022 4.123 484.381 36.231 524.735
1 Ocak 2023 - 24 Ekim 2023 4.123 270.576 17.926 292.625
21.974 2.565.964 375.598 2.963.536

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle toplam banka kredilerinin gercege uygun degeri degeri
2.987.487 TL dir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle banka kredilerinin nominal bazda geri 6deme plani asagidaki gibidir;

Tenge kredi Avro kredi Toplam

TL degeri TL degeri TL Kredi (TL degeri)

1 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 - 76.479 108.096 184.575
1 Ocak 2018- 31 Aralik 2018 1.031 229.411 24.285 254.727
1 Ocak 2019- 31 Aralik 2019 4.123 350.468 37.100 391.691
1 Ocak 2020- 31 Aralik 2020 4.123 430.117 45.532 479.772
1 Ocak 2021- 31 Aralik 2021 4.123 509.793 53.967 567.883
1 Ocak 2022- 31 Aralik 2022 4.123 605.367 64.084 673.574
1 Ocak 2023 - 24 Ekim 2023 4.123 366.394 38.786 409.303
21.646 2.568.029 371.850 2.961.525

Yonetim kurulu toplantisinda alinan karar geregince, Grup’un halihazirdaki 830 milyon Avro nominal
degerli kredi borcunun refinansmani kapsaminda; Grup ile Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S., Tiirkiye Is
Bankas1 A.S., Akbank T.A.S., Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve Commercial Bank of Qatar
(“Q.S.C”) arasinda 8 sene vadeli ve 6 ayda bir faiz ve ana para geri 6demeli olmak iizere, “730 milyon
Avro kredi” ve ayrica “100 milyon Avro karsiligi TL kredi” kullanilmasina karar verilmis olup, bu
kapsamda 30 Nisan 2015 tarihinde bir kredi sozlesmesi imzalanmistir. Aymi kredi anlasmasi
cercevesinde ilave olarak “gerektiginde kullanilmak iizere 8 seneligine 100 milyon Avro isletme
kredisi” Grup’a tahsis edilmis bulunmaktadir.

Uzun vadeli banka kredileri ile ilgili olarak finansal kuruluglara MH Perakendecilik ve Ticaret A.S.,
Moonlight Capital S.A. ve Kenan Investments S.A.’nin sahip oldugu Migros Ticaret A.S.’nin
hisselerinin tamami1 teminat olarak gosterilmistir. 31 Aralik 2016 itibariyle MH Perakendecilik ve
Ticaret A.S., Moonlight Capital S.A ve Kenan Investments S.A.’nin sahip oldugu Migros Ticaret A.S.
hisselerinin %80,51’ini temsil eden 143.323.336 TL (Tutarlar Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir)
nominal degerli (14.332.333.600 adet) hisse senedi iizerinde rehin tesis edilmistir
(31 Aralik 2015: %80,51’ini temsil eden 14.332.333.600 adet).
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NOT 15 - BORCLANMALAR (Devami)

Grup’un s6z konusu banka kredilerine istinaden kredi sozlesmesinde bulunan ¢esitli kredi
taahhiitlerine uyma yiikiimliligii bulunmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolar
tizerinden hesaplanan finansal oranlar banka kredi s6zlesmesi hiikiimleri ile uyumludur.

Grup, 26 Mayis 2016 tarihinde mevcut finansal bor¢lanmalarina iligkin erken édeme yapmis olup,
uzun vadeli kredilerinin kisa vadeli kismimin Kasim 2016 taksidine istinaden 10.307 Avro ve
4.047 TL’lik kismini vadesinden 6nce 6demistir.

2015
Etkin Orijinal Toplam
faizoram  parabirimi  (TL degeri)

Uzun vadeli finansal bor¢lanlanmalarin
kisa vadeli kisimlari

Degisken faiz oranli - Avro %5,25 53.746 170.783
Sabit faiz oranl - TL %13,93 41.733 41.733
Sabit faiz oranli - Avro %:2,00 124 394
Toplam kisa vadeli banka kredileri 212.910

Uzun vadeli finansal bor¢clanmalar

Degisken faiz oranli - Avro %5,25 671.824 2.134.789
Sabit faizli oranli - TL 913,93 245.447 245.447
Toplam uzun vadeli banka kredileri 2.380.236
Toplam finansal borglar 2.593.146

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle banka kredilerinin etkin faiz yontemi ile belirlenen 6deme plani
asagidaki gibidir:

Avro Kredi Toplam

TL degeri TL Kredi (TL degeri)

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 171.177 41.733 212.910
1 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 207.864 40.766 248.630
1 Ocak 2018- 31 Aralik 2018 263.064 41.391 304.455
1 Ocak 2019- 31 Aralik 2019 326.907 42.086 368.993
1 Ocak 2020- 31 Aralik 2020 351.906 38.725 390.631
1 Ocak 2021- 31 Aralik 2021 370.732 34.960 405.692
1 Ocak 2022- 31 Aralik 2022 394.145 31.791 425.936
1 Ocak 2023 - 26 Mayis 2023 220.171 15.728 235.899
2.305.966 287.180 2.593.146

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle toplam banka kredilerinin gercege uygun degeri degeri
2.611.799 TL’dir.
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NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli karsiliklar 2016 2015
Dava karsiliklari 27.105 30.172
Miisteri sadakat programi kapsamindaki karsiliklar 567 528
Vergi cezasi karsiligi (*) - 52.583

27.672 83.283

Grup lehine veya aleyhine agilmig ve hali hazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu
davalarin baslicalarini alacak, kira ve is davalar1 olusturmaktadir. Grup yonetimi, her donem sonunda
bu davalarin olasi sonuglarin1 ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda
olast kazang ve yiikiimliiliiklere kars1 gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir.

™)

Grup’un 2008, 2009, 2010, 2011 ve 2012 yillarina iligkin mal alis ve indirim konusu yapilan Katma
Deger Vergisi (“KDV”) hesaplarinda simirli vergi incelemesi baslatilmistir. Inceleme calismalar1 Kasim
2014’te bitmis olup, vergi inceleme raporlarinda fire limitlerini asan mallara ait tutarlarin vergi hesabinda
indirim olarak dikkate alinamayacagi ve bu sebeple bu iiriinlere iligkin aliy KDV’lerinin de indirim
konusu yapilamayacagi elestirisi ile 27.484 TL vergi asli ve 45.602 TL vergi ziyar hesaplanmistir. Bu
sebeple Grup 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarinda 27.484 TL vergi ashi ve
25.099 TL gecikme faizi igin toplam 52.583 TL vergi cezasi karsiligi ayirmistir. S6z konusu vergi
tarhiyatlarina iliskin 6736 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasina Iliskin Kanun’dan
yararlanilmasi amactyla 6 Ekim 2016 tarihinde bagvuru yapilmistir. Yapilandirma sonrasi Grup tarafindan
24 Kasim 2016 tarihinde 13.742 TL vergi ash ve 2.104 gecikme faizi olmak tizere toplamda 15.846 TL
O0denmistir. 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal tablolarda, 36.968 TL tutarindaki iptal edilen
karisilik esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi icerisinde, 231 TL tutarindaki gecikme faizi ise
finansman giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.

Doénem igerisindeki dava karsiliginin hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 26.578
Do6nem igindeki artis 10.057
Donem i¢inde yapilan 6demeler (6.463)
31 Aralik 2015 30.172
1 Ocak 2016 30.172
Donem igindeki artig 5.169
Donem i¢inde yapilan 6demeler (8.236)
31 Arahk 2016 27.105
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NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Verilen teminat, rehin ve ipotekler (“TRI”)

2016:

ABD
TL Karsihg TL Dolan Avro

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutari 86.092 84.378 487 -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TR lerin
toplam tutar1 - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiirGitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amactyla vermis oldugu - - - -
D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar1
- Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin
toplam tutar - - - -
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
Grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutari - - - -
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari - - - -

Toplam teminat, rehin ve ipotekler 86.092 84.378 487 -
Sirketin vermis oldugu diger TRi’lerin
ozkaynaklara orani (%0) 0,0 - - -
2015:
ABD
TL Karsihg TL Dolan Avro

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutari 82.958 81.585 472 -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRi’lerin
toplam tutari - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu - - - -
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1
- Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar1 - - - -
- B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari - - - -
- C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kigiler
lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari - - - -

Toplam teminat, rehin ve ipotekler 82.958 81.585 472 -

Sirketin vermis oldugu diger TRi’lerin
ozkaynaklara oram (%) 0,0 - - -
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NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle verilen teminatlar asagidaki gibidir:

2016 2015
Verilen teminat mektuplari 86.092 82.958
86.092 82.958

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle alinan teminatlar asagidaki gibidir:
2016 2015
Miisterilerden alinan teminatlar 88.356 91.215
Miisterilerden alinan ipotekler 26.825 23.342
115.181 114.557

Magazalarin iptal edilemez isletme kira sdzlesmelerine istinaden gelecek donemlere ait toplam
minimum kira ddemeleri asagidaki gibidir. Tutarlar kira siiresi sonuna kadar édenecek toplam tutari
ifade etmekle birlikte magazalarin biiyiik ¢ogunlugunda sozlesmelerde belirlenen siireler paralelinde

onceden haber vermek kosuluyla erken tahliye hakki mevcuttur.

2016 2015

1 y1il i¢inde 40.843 29.133
1 ile 5 y1l aras1 10.017 6.128
5 yil ve sonrasi - 366
50.860 35.627

Uzun vadeli banka kredileri ile ilgili olarak finansal kuruluslara MH Perakendecilik ve Ticaret A.S.,
Moonlight Capital S.A. ve Kenan Investments S.A.’nin sahip oldugu Migros Ticaret A.S.’nin
hisselerinin tamami teminat olarak gosterilmistir. 31 Aralik 2016 itibariyle MH Perakendecilik ve
Ticaret A.S., Moonlight Capital S.A ve Kenan Investments S.A.’nin sahip oldugu Migros Ticaret A.S.
hisselerinin %80,51’ini temsil eden 143.323.336 TL (Tutarlar Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir)
nominal degerli (14.332.333.600 adet) hisse senedi iizerinde rehin tesis edilmistir (31 Aralik 2015:

%80,51’ini temsil eden 14.332.333.600 adet).

56



MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

2016 2015

Personele borglar 41.644 31.813
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 34.617 15.380
76.261 47.193

2016 2015

Kullanilmamus izin karsiliklar1 93.105 75.970
Kidem tazminati karsiligi 79.057 64.283
172.162 140.253

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle sona eren yillar igerisindeki kullanilmamis izin karsiligt
hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

1 Ocak 2015 62.984
Donem i¢inde ayrilan karsilik 19.478
Donem i¢inde kullanilan (6.492)
31 Arahk 2015 75.970
1 Ocak 2016 75.970
Donem i¢inde ayrilan karsilik 24.722
Donem i¢inde kullanilan (7.587)
31 Aralik 2016 93.105

Kidem tazminat1 karsihgi:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, istifa ve
kotii davranig disindaki nedenlerle is iligkisi kesilen, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilan veya vefat eden
personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil
icin kidem tazminat1 tavani ile sinirlandirilmak iizere bir aylik maas tutari kadardir.

Grup, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolarinda, kidem tazminatim
projeksiyon metodunu kullanarak ve tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi
veya igine son verilmesi ile ilgili sirketin kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak
kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlarin1 kullanarak indirgenmis
net degerinden hesaplamistir.
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NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Toplam uzun vadeli karsiligin hesaplanmasina yonelik agsagidaki aktiieryal varsayimlar yapilmistir:

2016 2015
Yillik iskonto orani (%) 3,77 3,77
Kideme hak kazanma olasiligina iligkin kullanilan oran (%) 82,88 - 100,00 79,77 - 100,00

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilifi, kidem tazminati tavami her altt ayda bir
diizenlendigi i¢in, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan 4.426,16 TL tavan tutari
(1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsilig1 hesaplamasi yapilirken ¢alisanlar Grup’ta ¢aligma siirelerine gore
0-14 il ile 15 yil ve iizeri olmak iizere iki gruba ayirilmistir. 0-14 y1l ¢alisanlara %82,88 kideme hak
kazanim olasilig1 kullanilmis; 15 ve tizeri y1l ¢alisanlara ise %100 hak kazanim orani uygulanmaistir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle sona eren yillar icerisindeki kidem tazminati karsilig
hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

1 Ocak 2015 55.848
Donem i¢inde ayrilan karsilik 31.898
Do6nem i¢inde yapilan 6demeler (19.717)
Aktiieryal kazang (3.746)
31 Arahk 2015 64.283
1 Ocak 2016 64.283
Donem i¢inde ayrilan karsilik 33.211
Donem iginde yapilan 6demeler (19.474)
Aktiieryal kayip 1.037
31 Aralik 2016 79.057

Sirket ile Tez-Koop. Is Sendikasi arasinda 1 May1s 2014 - 30 Nisan 2017 dénemini kapsayan Toplu Is
Sozlesmesi yapilmustir.
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NOT 18 - HASILAT

2016 2015
Satis gelirleri:
Yurtici satislar 10.979.857 9.210.030
Yurtdisi satiglar 335.065 425.650
Diger satiglar 14.492 15.648
Satis gelirleri, briit 11.329.414 9.651.328
Indirim ve iadeler (-) (270.190) (261.499)
Satis gelirleri, net 11.059.224 9.389.829
Satiglarin maliyeti (8.097.682) (6.864.180)
Briit kar 2.961.542 2.525.649
Diger satiglar, indirimler ve iadeler 6ncesi yurti¢i ve yurtdist satislarin detayr asagidaki gibidir:
2016 2015
Perakende satislar 10.931.238 9.316.993
Toptan satiglar 297.591 242.074
Kira gelirleri 86.093 76.613
11.314.922 9.635.680
NOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Toplam 2016 2015
Personel giderleri 1.078.928 893.441
Kira giderleri 553.391 480.278
Amortisman ve itfa paylar 199.516 185.901
Enerji giderleri 137.402 126.566
Nakliye giderleri 99.625 82.861
Hammaliye ve temizlik giderleri 77.094 61.198
Reklam giderleri 71.139 65.626
Depo isletme giderleri 69.352 55.804
Tamir ve bakim giderleri 43.299 37.848
Mekanizasyon giderleri 28.879 25.733
Giivenlik giderleri 26.678 22.996
Vergi, resim ve harglar 14.727 14.455
[letisim giderleri 10.408 9.631
Diger 114.589 91.960
2.525.027 2.154.298
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NOT 19 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER (Devami)

Pazarlama giderleri 2016 2015
Personel giderleri 959.255 787.968
Kira giderleri 552.760 479.692
Enerji giderleri 136.118 125.324
Nakliye giderleri 99.625 82.861
Hammaliye ve temizlik giderleri 74.749 59.306
Reklam giderleri 71.139 65.591
Depo isletme giderleri 69.352 55.804
Tamir ve bakim giderleri 42.700 37.235
Mekanizasyon giderleri 26.033 22.083
Giivenlik giderleri 25.640 22.135
Vergi, resim ve harglar 13.453 13.275
Iletisim giderleri 8.932 7.931
Diger 96.289 74.462
2.176.045 1.833.667

Genel yonetim giderleri 2016 2015
Amortisman ve itfa paylari 199.516 185.901
Personel giderleri 119.673 105.473
Diger 29.793 29.257
348.982 320.631

1 Ocak - 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyeti igerisindeki

giderlerin niteliklerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

2016 2015

Satilan ticari mal maliyeti 8.066.073 6.833.376
Hizmet maliyeti 31.609 30.804
8.097.682 6.864.180

Satilan ticari mal maliyeti, saticilardan alinan ciro primlerini ve indirimleri de icermektedir. Hizmet
maliyetleri, Grup’un sahibi oldugu alisveris merkezlerinin enerji, reklam, temizlik, giivenlik ve

yonetim giderlerinden olugsmaktadir.
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NOT 20 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2016 2015
Vadeli satis faiz geliri 40.931 39.510
Iptal edilen vergi cezasi karsilig1 (Not 16) 36.968 -
Isletme faaliyetlerinden faiz geliri 24.309 26.841
Diger 6.486 14.555

108.694 80.906
Esas faaliyetlerden diger giderler 2016 2015
Vadeli alim faiz gideri 178.324 160.520
Dava ve yasal karsilik gideri 5.169 10.057
Stipheli alacak karsilik giderleri 1.709 3.357
Diger 19.852 14.691

205.054 188.625

NOT 21 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2016 2015
Maddi duran varlik satis karlari 1.154 1.326
1.154 1.326
Yatirim faaliyetlerinden giderler 2016 2015
Yatirim amagli gayrimenkul ve
maddi duran varlik deger diistikliigii 32.744 -
Maddi duran varlik satis zararlar1 (Not 11, 12) 8.164 2.023
Kapanan magazalarin 6zel maliyet giderleri (Not 12) 3.302 6.734
Marka deger diisiikliigii (Not 13) - 202.175
Finansal varlik deger diisiikliigii gideri - 530
44.210 211.462

NOT 22 - FINANSMAN GELIiRLERIi

2016 2015

Kur fark: geliri 47.469 39.077
Mevduat faiz geliri 4.245 1.758
Tiirev araglar finansman geliri 602 5.720
52.316 46.555
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NOT 23 - FINANSMAN GIiDERLERI

2016 2015
Kur fark: gideri 391.350 278.887
Banka kredileri faiz giderleri 168.389 135.295
Tiirev ara¢lar finansman gideri 768 4.788
Vergi karsilig1 faizi (Not 16) 231 8.080
Refinansman gideri - 8.969
Diger 15.788 10.016
576.526 446.035

NOT 24 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
2016 2015
Odenecek gelir ve kurumlar vergisi 72.355 67.339
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (52.403) (57.744)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 19.952 9.595
2016 2015
Ertelenmis vergi varliklar 51.188 43.954
Ertelenmis vergi ylkiimliliikleri (116.388) (114.464)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (65.200) (70.510)

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yiikiimliliikleri, konsolidasyon kapsamina alman tiim sirketler igin ayri ayri
hesaplanmustir.

Tiirkiye

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2016 yili igin %20’dir (2015: %Z20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.)
ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 {izerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranindaki stopaj harig).
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NOT 24 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettii) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tliger aylik mali karlar1 iizerinden %20 (2015: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
donemi izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l
icinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iligkin olanlar1 asagida agiklanmustir:

Yurtici istirak kazanclart istisnasi

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar1 (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon primi istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklar sirada ¢ikardiklari paylarin bedelinin
itibari degeri asan kismindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdisi1 istirak kazanclari istisnasi

Kanuni ve is merkezi Tirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin
sermayesine, kazancin elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha
fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu iilke vergi
kanunlar1 uyarinca en az %15 oranminda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik
olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii
tagtyan ve elde edildigi vergilendirme donemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin
verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir.
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NOT 24 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Gayrimenkul, istirak hissesi, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satig kazanci istisnast

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin,
riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazancglarinin %75’1 kurumlar
vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim y1l1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Yazilim ve Ar-Ge faaliyetlerinden elde edilen kazanclar istisnast

Kurumlar vergisine tabi sirketlerin arastirma gelistirme faaliyetleri kapsaminda yaptiklar1 harcamalarin
%100’0 kurumlar vergisi kanuna gore ilgili yilin kurum kazanci tespitinde beyanneme ile indirim
olarak dikkate alinir.

Diger cografi boliimler

Kazakistan, Bulgaristan ve Makedonya’da uygulanan kurumlar vergisi oranlari sirasiyla %20, %10 ve
%10’dur (2015: %20, %10 ve %10).

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere ait vergi giderleri asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

2016 2015
Cari donem vergi gideri (72.355) (67.339)
Ertelenmis vergi geliri 6.548 42.870
Cari y1l vergi tutar (65.807) (24.469)

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarint kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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NOT 24 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 lizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

2016 2015
Konsolide finansal tablolarda yer alan vergi 6ncesi zarar (227.111) (345.984)
Ana ortaklik vergi oranina gore belirlenen
vergi geliri (%20) 45.422 69.196
Bagli ortakliklar vergi orani farklari 87 (5)
Grup’un beklenen vergi geliri 45.509 69.191
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (111.381) (100.785)
Arastirma ve gelistirme imtiyazlar1 ve diger indirimler 1.875 1.492
Vergiye tabi olmayan gelirlerin etkisi 444 346
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan gegici farklar - 5.734
Diger farklar (2.254) (447)
Grup’un vergi gideri (65.807) (24.469)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yilikiimliiliiklerini, vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye
gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki gegici zaman farklarii dikkate alarak hesaplamaktadir.
Gelecek donemlerde gerceklesecek gecici farklar lizerinden yiikiimliiliilk metoduna gore hesaplanan
ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimlilikleri i¢in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle uygulanan oranlar
Tiirkiye, Kazakistan, Bulgaristan ve Makedonya igin sirasiyla %20, %20, %10 ve %10’dur
(2015: %20, %20, %10 ve %10).
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NOT 24 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle toplam gecici farklar ve yasalasmis vergi oranlart
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Birikmis gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)

2016 2015 2016 2015
Ertelenmis vergi varhklari:
Kisa vadeli karsiliklar 131.094 106.142 26.219 21.228
Stoklar 42.368 43.226 8.474 8.645
Kidem tazminati karsilig: 79.057 64.283 15.811 12.857
Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman
geliri 226 237 45 47
Diger 3.194 5.886 639 1.177
51.188 43.954
Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri:
Tiirev araglarin
makul deger degisimleri 422 (124) (84)
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar 580.921 578.929 (108.959) (108.762)
Vadeli alimlardan
kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman gideri 27.415 24.345 (5.483) (4.869)
Diger 9.108 3.745 (1.822) (749)
(116.388) (114.464)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (65.200) (70.510)
2016 2015
1 yildan uzun siirede yararlanilacak ertelenmig vergi varliklari 15.918 12.962
1 yildan kisa siirede yararlanilacak ertelenmis vergi varliklar 35.270 30.992
51.188 43.954
1 yildan uzun siirede gerceklesecek ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (110.781) (109.595)
1 yildan kisa siirede gergeklesecek ertelenmis vergi yiikiimliliikleri (5.607) (4.869)
(116.388) (114.464)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (65.200) (70.510)
Ertelenmis vergilerde donem igerisindeki hareketler agagidaki gibi analiz edilebilir;
1 Ocak 2015 (112.630)
Siirdiiriilen faaliyetler ertelenmis vergi geliri 42.870
Ozsermaye altinda muhasebelestirilen (749)
Yabanci para ¢evrim farklar 1)
31 Aralik 2015 (70.510)
1 Ocak 2016 (70.510)
Siirdiiriilen faaliyetler ertelenmis vergi geliri 6.548
Isletme satin alimindan kaynaklanan ilaveler (1.174)
Ozsermaye altinda muhasebelestirilen 207
Yabanci para ¢evrim farklar (271)
31 Aralik 2016 (65.200)
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NOT 25 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle onaylanmis sermayesi her biri 1 KR kayitli nominal bedeldeki
17.803.000.000 adet hisseden olugmaktadir. Tiim hisseler ddenmis olup farkli hisse gruplar1 ve
hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur. 13 Kasim 2014 tarihinde, Grup’un ana ortagi olan
MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. (“MH”), Sirket’in sermayesinde sahip oldugu toplam
27.371.000 TL nominal degerli paylarini, pay basmna 26 TL (Tutarlar Tiirk Lirast olarak ifade
edilmistir) fiyattan MH’nin tek ve ana ortagi olan Moonlight Capital S.A.’ya devretmistir.
31 Aralik 2014 tarihinde, Grup’un ana ortagi olan MH Perakendecilik ve Ticaret A.S., sirketin
sermayesinde sahip oldugu toplam 26.937.336 TL nominal degerli paylarini, pay basina 26 TL
(Tutarlar Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir) fiyattan MH nin tek ve ana ortagi olan Moonlight Capital
S.A.’ya devretmistir. 27 Ocak 2016 tarihinde Migros Ticaret A.S. paylan ile ilgili olarak Moonlight
Capital S.A.’nin sahibi oldugu 26.937.336 TL nominal degerli paylarin, Moonlight Capital S.A.
hisselerinin tamamina sahip olan Kenan Investments S.A.’ya satis islemi, pay basina 26 TL (Tutarlar
Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir) fiyattan, 27 Ocak 2016 tarihli Katilim S6zlesmesi uyarinca grup igi
hisse devri kapsaminda gerceklestirilmistir. Bu islemler sonucunda MH’nin sirket sermayesindeki pay1
%350,00; Moonlight Capital S.A.’nin sirket sermayesindeki pay1 %15,37, Kenan Investments S.A.’nin
pay1 ise %15,13 olmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylari tarihi
degerleri ile asagidaki gibidir:

Sirket’in ortaklar1 ve ortaklik paylar1 agagidaki gibidir:

2016 2015
TL Pay (%) TL Pay (%0)
MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. 89.015 50,00 89.015 50,00
Moonlight Capital S.A. 27.371 15,37 54.308 30,51
Kenan Investments S.A. 26.937 15,13 - -
Diger 34.707 19,49 34.707 19,49
Toplam 6denmis sermaye 178.030 100,00 178.030 100,00

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
odenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Ote yandan, net dagitilabilir dénem
karinin tamaminin temettii olarak dagitilmasina karar verilmesi durumunda, sadece bu durumda sinirh
olmak iizere; ikinci tertip yasal yedek akge net dagitilabilir donem karindan 6denmis/cikarilmig
sermayenin %5’ini asan kisim i¢in %9 oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 uyarinca ‘“Kardan Ayrilan Kisitlanmis  Yedekler” igerisinde siniflandiriimasi
gerekmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler igerisinde
gosterilen yasal yedeklerin toplami 438.950 TL dir. (2015:438.950 TL)
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NOT 25 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait hazirlanan vergi finansal tablolarinda 65.816 TL
tutarindaki durdurulan faaliyet, Sok Marketler Tic. A.S. satis karin1 finansal varlik satis kazanci
istinasindan faydalanmak iizere ayr1 bir fon hesabinda tutulmaktadir. istisnadan faydalanmak igin soz
konusu kazancin 5 y1l boyunca bu fon hesabinda tutulmasi ve isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.
S6z konusu tutar bes SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” igerisinde simiflandirilmis olup Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle ge¢mis yillar
zararlar1 hesabina transfer edilmistir.

Seri II, 14.1 No’lu say1li teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina gore “Odenmis Sermaye”,
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi lhra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlart iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Paylara iligskin primler”’den kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamissa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu geregince gecmis yillarda ayrilan 1. Tertip yasal yedekler toplami sermayenin
%20’sine ulastigi i¢in L. Tertip yasal yedek ayrilmamig, donem igerisinde sirket tarafindan kar dagitimi
yapilmadigi i¢in II. Tertip yasal yedek de ayrilmamistir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar geregince 2009 yili
faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslar1 ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren
anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim orani zorunlulugu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul
Karar1 ve SPK’nin paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklarin kar dagitim esaslarini diizenledigi
Seri:IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimlere ve
sirketler tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim politikalarina gore bu dagitimin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin
mevcut odenmis/¢ikarilmig sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karar ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
isletmelerce yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar
tutarini, SPK’nin Seri 11, 14.1say1li Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem
karlarin dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmustir.
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NOT 25 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin ilgili
diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan
dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise
yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore
hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmasi1 durumunda
ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Odenen temettiiler

Sirket, 2016 yilinda temettii 6demesi yapmamustir (2015: Sirket, 2015 yilinda 2014 karindan temettii
O6demesi yapmamustir).

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karan ile sirketlerin Vergi Usul Kanunu (“VUK’’)’na gore tutulan
kayitlarinda bulunan gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan donem kar1 ve kar dagitimina
konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina Seri 11, 14.1 No’lu Teblig ¢ergevesinde hazirlanip
kamuya ilan edilecek finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine karar verilmis olup, Sirket i¢in bu
tutar 755.052 TL’dir. Bu kaynaklarin 144.657 TL tutarindaki kismi temettii olarak dagitilmasi halinde
vergiye tabi olacak 6zkaynak kalemlerine iliskin enflasyon diizeltme farklarindan olusmaktadir.
Sirket’in TFRS kayitlara gore dagitim konusu yapilabilecek 6zkaynak kalemi bulunmamaktadir. Kar
dagitimi yapilip yapilmayacagi, Sirket Genel Kurul toplantisinda hissedarlarin alacagi karar
cergevesinde belirlenmektedir.

Grup’un ana ortakliga ait 6zkaynaklar tablosu 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir:

2016 2015
Sermaye 178.030 178.030
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi 27.312 27.312
Hisse senedi ihrag primleri 678.233 678.233
Aktiieryal kayip/kazang (9.180) (8.350)
Yabanci para ¢evrim farklari 23.512 4.720
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 439.138 504.766
Diger sermaye yedekleri (365) (365)
Gegmis yil zararlari (803.376) (498.540)
Net donem zarar1 (292.969) (370.464)
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 240.335 515.342
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NOT 25 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi

Migros Tiirk’iin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar
dogrultusunda Migros Tiirk’in mevcut tiim aktif ve pasifinin bir kiil halinde Moonlight tarafindan devir
alinmasi suretiyle Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve diger ilgili
maddeleri hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20. maddeleri hiikiimleri g¢er¢evesinde
birlesilmesine karar verilmistir. S6z konusu birlesme neticesinde Moonlight’in sermayesinin
174.323.340 TL’den 178.030.000 TL’ye (tutarlar Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir) artirilmasina karar
verilmig olup Genel Kurul’da onaylanan birlesme s6zlesmesi dogrultusunda birlesme orani 0,97918 ve
hisse degistirme orami 1,00 olarak tespit edilmistir. Birlesme nedeniyle Moonlight tarafindan ihrag
olunan 3.706.660 TL (tutarlar Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir) tutarindaki nama yazili paylar Migros
Tiirk’in Moonlight digindaki ortaklarma sahip olduklar1 Migros Tiirk paylar ile degistirilmek tizere
kaydi olarak dagitilmistir.

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Migros Tiirk 28 Nisan 2009 tarihli Olagan Genel Kurul kararinin ve
birlesme sozlesmesinin 30 Nisan 2009 tarihinde tescil edildigini 06 Mayis 2009 tarih ve 7305 sayili
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan etmistir. Birlesme neticesinde Moonlight’in ticaret unvani Migros Ticaret
A.S. olarak degistirilmistir.

NOT 26 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borglar
asagidaki gibidir:

a) Iliskili taraf bakiyeleri

iliskili taraflardan ticari alacaklar 2016 2015
Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Tic. A.S. 301 399
Celik Motor Ticaret A.S. 153 -
Anadolu Motor Uretim ve Pazarlama A.S. 89 75
Diger 57 22
600 496
iliskili taraflara ticari borclar 2016 2015
Anadolu Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S. 86.990 65.908
Coca Cola Satig ve Dagitim A.S. 43.799 37.889
Ana Gida Thtiyag Maddeleri San. ve Tic. A.S. 30.337 31.504
AEH Sigorta Acenteligi A.S. 5.458 4.465
Adel Kalemcilik Ticaret ve San. A.S. 5.303 4.376
AEH Anadolu Etap Penkon Gida ve
Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 3.279 1.756
Diger 4 201
175.170 146.099
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NOT 26 - ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Mliskili taraflardan alinan banka kredileri 2016 2015
Alternatifbank A.S. (*) - 31.722
- 31.722
Mliskili taraflarda tutulan mevduat 2016 2015
Alternatifbank A.S. (*) - 9.563
- 9.563

™ 19 Aralik 2016 tarihi itibariyle Anadolu Endiistri Holding A.S. (“AEH”)’nin sahip oldugu tiim hisselerini
iiciincii taraflara devretmesiyle, bu tarihten itibaren iliskili taraf olarak nitelendirilmemistir.

b)  iliskili taraflarla yapilan islemler

15 Temmuz 2015 tarihinde, Migros Ticaret A.$’nin paylarinin %50°sini elinde bulunduran
MH Perakendecilik ve Ticaret A.S.’nin sermayesinin %80,5’ini temsil eden hisselerin satis iglemi
Moonlight Capital S.A. tarafindan, AEH’ye gerceklesmistir. Bu tarih itibariyle Anadolu Grubu
sirketleri iligkili taraf olarak nitelendirilmig, 1 Temmuz 2015 tarihi itibariyle gerceklestirilen islemler
notlarda belirtilmistir.

Mal alimlar1 2016 2015
Anadolu Efes Paz. ve Dagitim Ticaret A.S. 251.157 112.331
Coca Cola Satis ve Dagitim A.S. 151.049 72.802
Ana Gida Thtiyag Maddeleri San. ve Tic. A.S. 98.737 38.060
AEH Anadolu Etap Penkon Gida ve
Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 17.972 3.735
Adel Kalemcilik Ticaret ve San. A.S. 3.938 3.679
Diger - 823
522.853 231.430
Diger islemler 2016 2015
Kira gelirleri 624 1.337
Kira giderleri (2.975) (1.167)
Diger gelirler 361 345
Diger giderler (80) (16)
Diger islemler, net (2.070) 499
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NOT 26 - ILISKiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Mliskili taraflardan alinan faiz 2016 2015
Alternatifbank A.S. (*) 10.005 3.107
Diger - 1
10.005 3.108

Mliskili taraflara 6denen faiz 2016 2015
Alternatifbank A.S. (*) 1.748 750
1.748 750

™ 19 Aralik 2016 tarihi itibariyle Anadolu Endiistri Holding A.S. (“AEH”)’nin sahip oldugu tiim hisselerini
iiciincii taraflara devretmesiyle, bu tarihten itibaren iliskili taraf olarak nitelendirilmemistir.

C) Ust yonetime saglanan faydalar

Grup, ist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu bagkan ve iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir
yardimcilari olarak belirlemistir.

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 2015 yillarinda sona eren donemlerde list diizey yOneticilerine sagladigi
faydalar asagidaki gibidir:

2016 2015
Kisa vadeli faydalar 16.168 14.284
16.168 14.284

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar, iicret, prim, bireysel emeklilik primleri, arag kiralamalari ve
Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK”) igveren payini igermektedir.

NOT 27 - PAY BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile asagidaki sekilde hesaplanir:
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NOT 27 - PAY BASINA KAZANC (Devami)

2016 2015
Ana ortakliga ait net donem zarari (292.969) (370.464)
1 Kr nominal bedelli ¢ikarilmis hisselerin
agirlikli ortalama adedi (‘000) 17.803.000 17.803.000
Pay basina kayip (1,65) (2,08)

Bilango tarihi ve bu finansal tablolarin onaylanma tarihi arasinda, hisse senetleri veya potansiyel hisse
senetlerini iceren baska islemler gerceklesmemistir.

NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYIi

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlart ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk yOnetim programi, mali piyasalarin Ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performanst iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

Risk yonetimi, kendi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar c¢ergcevesinde her bir Baglh
Ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Faiz orani riski

Grup yonetimi, faiz oranmina duyarli varlik ve ylkiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢er¢evesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim
araclarinda degerlendirmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Grup’un faize duyarh finansal yiikiimliiliiklerinin agirlikli ortalama
etkin yillik faiz oran1 %5,25’tir. (2015: %5,25) 31 Aralik 2016 tarihindeki Avro para birimi cinsinden
olan degisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup
diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan yiiksek/diisiik faiz gideri
sonucu vergi 6ncesi donem kar1 2.464 TL (2015: 2.350TL) daha diisiik/yiiksek olacakti.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagida belirtilmistir:

2016 2015
Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduat 435.380 296.460
Finansal yiikiimliiliikler 397.572 287.574
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliiliikler 2.565.964 2.305.572
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Likidite ve fonlama riski

Ihtiyath likidite riski ydnetimi, yeterli dl¢iide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Grup’un
31 Aralik 2016 tarihinde bir yi1ldan uzun vadeli 2.623.011 TL tutarinda finansal borcu bulunmaktadir
(2015: 2.380.236 TL) (Not 15).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi asagidaki
gibidir:

Finansal yiikiimliiliikler (tiirev olmayan):

Kayith  Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yil S5yil
degeri nakit cikislar: kisa arasi arasi ve iizeri
Bor¢lanmalar 2.963.536 3.689.059 4.101 354.475 2.183.930 1.146.553
Ticari borglar 2.663.659 2.691.051  2.194.567 496.484 - -
Diger borglar 141.278 141.278 141.278 - - -
5.768.473 6.521.388  2.339.946 850.959 2.183.930 1.146.553

Tiirev araclar
Kayith  Sézlesme uyarinca 3aydan 3-12 ay 1-5y 5yl
degeri nakit ¢ikislar: kisa arasi arasi ve iizeri
Tiirev nakit girisleri 620 - - - - -
Tiirev nakit ¢ikislari - - - - - -
620 - - - - -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup’un finansal ylikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi agsagidaki
gibidir:

Finansal yiikiimliiliikler (tiirev olmayan):

Kayith  Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-Syl S5yl

degeri nakit cikislari kisa arasi arasi ve lizeri

Borglanmalar 2.593.146 3.364.874 - 215525  1.332.488 1.816.861
Ticari borglar 2.227.804 2.252.149  1.813.321 438.828 - -
Diger borglar 88.091 88.091 88.091 - - -
4.909.041 5.705.114 1.901.412 654.353  1.332.488 1.816.861
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Tiirev araclar

Kayith  Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5yl

degeri nakit cikislar: kisa arasi arasi ve iizeri

Tiirev nakit girisleri 422 - - - - -
Tiirev nakit ¢ikislart - - - - - -
422 - - - - -

Kredi riski

Grup, perakende satiglari disindaki satiglar agisindan kredi riskine tabidir. Finansal varliklarin
miilkiyeti, karsi tarafin, s6zlesmelerin sartlarii yerine getirmeme risk unsurunu tasir. Bu riskler, kredi
degerlendirmeleri, tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ve miisterilerden alinan
teminatlar ile kontrol edilir. Kredi riski, miisteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu ile
dagitilmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylar1 asagidaki gibidir. Tutarmn
belirlenmesinde, almman teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

31 Aralik 2016
Ticari Alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki
Iliskili taraf Diger taraf Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C) 600 57.838 10.538 545.383
Azami riskin teminat, vb. ile giivence
altina alinmig kisim 28 9.261 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 600 54.785 10.538 545.383
teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi 28 7.113 - -
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan
aksi taktirde vadesi gecmis veya deger diistikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 1.085 - -
teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - 180 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 1.968 - -
vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 36.966 - -
deger diistikligi (-) - (34.998) - -
net degerin teminat, vb. ile giivence
altina alinmis kismui - 1.968 - -
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2015
Ticari Alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki

iliskili taraf Diger taraf Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C) 496 49.349 7.959 357.612
Azami riskin teminat, vb. ile giivence
altina alinmig kisim 36 8.670 - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigiine
ugramamig finansal varliklarin net defter degeri 496 46.955 7.959 357.612
teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi1 36 6.822 - -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan
aksi taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 703 - -
teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - 157 - -
D. Deger diigiikliigline ugrayan varliklarin

net defter degerleri - 1.691 - -
vadesi gecmis (briit defter degeri) - 32.748 - -
deger diistikligii (-) - (31.057) - -
net degerin teminat, vb. ile giivence

altina alinmig kismi - 1.691 - -

Grup bugiine kadar tahsil edilemeyen, vadesi gegen, kosullar1 yeniden gériisiilen herhangi bir banka
mevduati ve kredi kart1 slip alacaklart bulunmadigindan bu varliklar ile ilgili herhangi bir kredi
riskinin olmadigini diisiinmektedir. Grup’un alacak hesaplarimi tahsil etmekteki ge¢mis deneyimi,
ayrilan karsiliklarda géz oniinde bulundurulmustur. Bu nedenle Grup, olasi tahsilat kayiplar igin
ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak riskinin bulunmadigina inanmaktadir.

a) Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramams alacaklar ile kosullar1 yeniden
goriisiilmiis bulunan alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar

2016 2015

Grup 1 961 466
Grup 2 64.467 54.824
Grup 3 495 120
65.923 55.410

Grup 1 - Yeni miisteriler (3 aydan kisa siiredir miigteri olanlar)

Grup 2 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yaganmanmis mevcut miisteriler (3 aydan uzun siiredir
miisteri olanlar.

Grup 3 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmus, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmus
mevcut miisteriler
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NOT 28 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

b)  Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams alacaklarin yaslandirma tablosu

2016 2015
0-1 ay arasi 581 504
1-3 ay arasi 462 107
3-12 ay arasi 41 31
1-5 y1l arasi 1 61
1.085 703
C) Ticari ve diger alacaklarin cografi bolge yogunlasmasi
2016 2015
Tiirkiye 64.992 47.562
Diger 3.984 10.242
68.976 57.804
Sermaye Riski
31 Aralik 2016 ve 2015 itibariyle net bor¢ oran1 agagidaki gibidir;
2016 2015
Toplam yiikiimliiliikler 6.096.249 5.244.731
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1.155.942) (839.424)
Ertelenmis vergi yikimliliga (65.200) (70.510)
Net borg 4.875.107 4.334.797
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 240.335 515.342
Ozkaynaklar + net borg 5.115.442 4.850.139
%095,30 %89,37

NOT 29 - DOViZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZiSYONU
Doviz kuru riski

Grup, agirlikli olarak yabanci para cinsinden finansal borglar1 ve kur degisiklikleri sebebiyle yabanci
para kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanc1 para kuru riski, tiirev enstriimanlar ile takip
edilmekte ve sinirlandirilmaktadir. 31 Aralik 2016 itibariyle Avro TL karsisinda %10 oraninda deger
kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Avro cinsinden ifade edilen varlik ve
yiikiimliiliklerden olusan kur farki zarari1 sonucu vergi ncesi donem zarar1 238.137 TL daha yiiksek
olacakt1 (31 Aralik 2015: 214.206 daha yiiksek olacakti).
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NOT 29 - DOVIZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Toplam ABD Diger TL Toplam ABD Diger TL

TL karsihig: dolar1 Avro karsihigi TL karsihgi dolar Avro  karsihgi

Ticari alacaklar 765 217 - - 622 214 - -
Parasal finansal varliklar 200.705 3.669 50.520 369 183.363 5433  52.636 308
Diger 2.246 638 - - 2.339 804 - 3
Donen varhklar 203.716 4,524 50.520 369 186.324 6.451  52.636 311
Toplam varhklar 203.716 4.524 50.520 369 186.324 6.451  52.636 311
Ticari borglar 6.394 1.817 - - 5.390 1.427 278 359
Finansal yiikiimliilikler 197.873 - 53.336 - 171.177 - 53.870 -
Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - 6.332 2.178 - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 204.267 1.817 53.336 - 182.899 3.605  54.148 359
Finansal yiikiimliiliikler 2.368.091 - 638.317 - 2.134.789 - 671824 -
Parasal olmayan diger ylikiimliiliikler 2.828 - 762 - 2.463 - 775 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.370.919 - 639.079 - 2.137.252 - 672599 -
Toplam yiikiimliiliikler 2.575.186 1.817 692.415 - 2.320.151 3.605 726.747 359
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NOT 29 - DOVIZ KURU RiSKI VE YABANCI PARA POZiSYONU (Devam)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31 Arahk 2016

Toplam
TL karsihig

ABD Diger TL
dolan Avro karsihg

31 Arahk 2015

Toplam
TL karsihg

ABD
dolari

AVro

Diger TL
karsihgi

Bilango dis1 doviz
cinsinden tiirev araglarin net
varlik/(yiikiimliiliikk) pozisyonu (A-B) -
A. Aktif karakterli bilango
dis1 doviz cinsinden tiirev
iirlinlerin tutar1 -
B. Pasif karakterli bilanco
dis1 doviz cinsinden tiirev
tiriinlerin tutari -

Net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (2.371.470)

2707 (641.895) 369

(2.133.827)

2.846

(674.111)

(47)

Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (2.370.888)

2.070 (641.133) 369

(2.127.371)

4.221

(673.336)

(50)

Déviz hedge’i igin kullanilan finansal

araclarin toplam gercege uygun degeri 602
Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutar -
Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen

kisminin tutar 22.259
Thracat -
ithalat 70.988

24.054 - -

81.886

30.118
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NOT 29 - DOVIZ KURU RiSKI VE YABANCI PARA POZiSYONU (Devam)

31 Aralik 2016 ve 2015 itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablolar1 asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2016

Kar/Zarar
Yabanci Yabana
paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
Avro kurunun %10 degismesi halinde
Auvro net varlik/yikiimliligi (238.137) 238.137
Auvro riskinden korunan kisim - -
Avro net etki (238.137) 238.137
31 Aralik 2015
Kar/Zarar
Yabanci Yabanci
paranin deZer paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
Avro kurunun %10 degismesi halinde (214.206) 214.206
Avro net varlik/yikiimliligi
Avro riskinden korunan kisim - -
Avro net etki (214.206) 214.206

NOT 30 - FINANSAL ARACLAR

Makul deger tahmini

Makul deger, bir finansal aracin hazir taraflar arasinda, zorunlu satis ya da tasfiye disinda, ytirtirliikteki
bir islem ile degistirilebilecegi tutardir ve eger mevcutsa, kote edilmis piyasa fiyati ile en iyi sekilde

aciklanir.

1 Ocak 2009°dan itibaren gecerli olmak {izere, Grup, bilangoda gercege uygun deger iizerinden 6lgiilen
finansal araglar igin TFRS 7°deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, gercege uygun deger
hesaplamalarinin, asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak agiklanmasim

gerektirmektedir.

. Belirli varlik ve yiikiimlilliikler i¢in, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme

yapilmamis) (Seviye 1).

. Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya yiikiimliiliikler i¢in, ya
direkt (fiyat olarak) ya da dolayl: (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).
. Gozlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve ylikiimliiliikler i¢in girdiler

(gozlenemeyen girdiler) (Seviye 3).
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NOT 30 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bilangoda yer alan tiirev araglar makul degerleri ile degerlenen tek kalemdir. Tiirev araglarin makul
degeri Seviye 2 olarak dikkate alinabilecek degerleme yontemiyle belirlenmistir. Bunun yani sira,
aciklama amaglh olarak, bilangoda islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle taginan finansal
borglar gercege uygun degerleriyle sunulmustur (Not 15). A¢iklama amacli olarak hazirlanan finansal
bor¢larin makul degerleri, gelecekteki kontrat bazli nakit akislarinin Grup i¢in uygun olan ve Seviye 2
olarak siniflandirilan benzer finansal araclar i¢in olan cari donem piyasa faiz oranlar ile (Euribor)
iskonto edilmesi yontemiyle tahmin edilmistir. Kisa vadeli olmalarindan dolayi, ticari alacak ve
bor¢larin makul degerleri, defter degerlerinden deger diisiikliigii karsiligimin diisiilmesiyle tahmin
edilmektedir.

NOT 31 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup’un Not 1’de belirtilen Kipa paylarinin satin alinmasi amaciyla 10 Haziran 2016 tarihinde pay
alim satim s6zlesmesine istinaden gerekli yasal iznin alinmasi i¢in, 21 Haziran 2016 itibariyle Rekabet
Kurumu’na yapmis oldugu bagvuru 9 Subat 2017 tarihinde onaylanmistir. Bu ger¢evede Grup,
Kipa’nin yonetimini 1 Mart 2017 tarihi itibariyle devralmis olup, Kipa’nin mali tablolar1 31 Mart 2017
tarihi itibariyle tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilecektir. S6z konusu hisselerin
satin alma bedeli, Kipa’nin 28 Subat 2017 tarihli tahmini yillik kapanig bilangosuna gére 199.012 TL
olarak belirlenmis ve devir tarihinde Satici’ya 6denmis olup Kipa’nin 28 Subat 2017 tarihli bagimsiz
denetimden gegmis ve kesinlesmis yillik kapanis bilangosuna gore yapilacak nihai fiyat diizeltmelerine
tabi olacaktir.

30 Nisan 2015 tarihli kredi sozlesmesi kapsaminda, 22 Subat 2017 tarihinde %14.,8 faiz orani ile
Tiirkiye Garanti Bankast A.S., Tiirkiye Is Bankas1 A.S. ve Akbank T.A.S.’den toplam 140.000 TL
tutarinda kisa vadeli kredi kullanilmistir.
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