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1.

Migros Tiirk Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle diizenlenmis konsolide
bilangosunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide gelir tablosunu incelemis
bulunuyoruz. Incelememiz, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanmis genel
kabul gormiis denetim ilke ve kurallarina gore yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islemlerle ilgili
olarak muhasebe kayitlarinin kontrolii ile gerekli gordiiglimiiz diger denetim yoOntem ve
tekniklerini icermistir.

Gorligiimiize gore, s6z konusu konsolide mali tablolar, tiim 6nemli taraflartyla, Migros Tiirk
Ticaret A.S.’nin 31 Aralik 2005 tarihindeki gerg¢ek konsolide mali durumunu ve bu tarihte sona
eren hesap donemine ait ger¢ek konsolide faaliyet sonucunu, SPK tarafindan yayimlanmig
muhasebe ilkelerine (Not 2) uygun olarak dogru bir bicimde yansitmaktadir.
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2005 VE 2004 TARIHLERI iTiBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Notlar 31 Arahk 2005 31 Arahk 2004

VARLIKLAR

Donen varhklar

Hazir degerler 4 316.936 184.354
Menkul kiymetler (net) 5 60.132 125.554
Ticari alacaklar (net) 7 32.884 28.314
Finansal kiralama alacaklar1 (net) 8 - -
[liskili taraflardan alacaklar (net) 9 7.641 4.935
Diger alacaklar (net) 10 495 719
Canli varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 266.389 147.865
Devam eden insaat sdozlesmelerinden alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen vergi varliklari 14 - -
Diger donen varliklar 15 55.806 35.290
Toplam donen varhklar 740.283 527.031
Duran varhklar

Ticari alacaklar (net) 7 562 148
Finansal kiralama alacaklar1 (net) 8 - -
[liskili taraflardan alacaklar (net) 9 - -
Diger alacaklar (net) 10 - -
Finansal varliklar (net) 16 186.360 52.284
Pozitif/Negatif serefiye (net) 17 173.218 (1.430)
Yatirim amagh gayrimenkuller (net) 18 55.380 47.575
Maddi varliklar (net) 19 935.151 667.171
Maddi olmayan varliklar (net) 20 181.191 3.781
Ertelenen vergi varliklari 14 61.609 -
Diger duran varliklar 15 27.124 20.102
Toplam duran varhklar 1.620.595 789.631
Toplam varhklar 2.360.878 1.316.662

Bu konsolide mali tablolar 16 Mart 2006 tarihinde Sirket Y 6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar, konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2005 VE 2004 TARIHLERI iTiBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Notlar 31 Arahik 2005 31 Arahlik 2004
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar (net) 6 4.627 671
Uzun vadeli finansal borg¢larin kisa vadeli kisimlar1 (net) 6 58.843 25.215
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 - 1.009
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) 10 33914 -
Ticari borglar (net) 7 677.122 384.024
Miskili taraflara borglar (net) 9 32.739 28.967
Alinan avanslar 21 - -
Devam eden insaat s6zlesmeleri hakedis bedelleri (net) 13 - -
Borg karsiliklar 23 23.366 901
Ertelenen vergi yikiimliliigii 14 - -
Diger yiikiimliiliikler (net) 15 58.054 32.200
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 888.665 472.987
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar (net) 6 653.167 137.078
Finansal kiralama islemlerinden borglar (net) 8 - -
Diger finansal yiikiimliiliikler (net) - -
Ticari borglar (net) 7 17.907 4.372
Iliskili taraflara borglar (net) - -
Alinan avanslar 21 - -
Borg karsiliklar 23 8.979 6.268
Ertelenen vergi yikiimliligii 14 - 35472
Diger yiikiimliiliikler (net) 15 - -
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 680.053 183.190
Toplam yiikiimliiliikler 1.568.718 656.177
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 85.230 9.797
OZSERMAYE
Sermaye 25 137.700 137.700
Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi 25 - -
Sermaye yedekleri 26 206.441 199.695
Hisse senetleri ihrag primleri 18.854 18.854
Hisse senedi iptal karlar - -
Yeniden degerleme fonu - -
Finansal varliklar deger artis fonu 11.829 5.083
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar: 175.758 175.758
Kar yedekleri 27 20.589 18.043
Yasal yedekler 11.157 8.225
Statii yedekleri - -
Olaganiistii yedekler 56.449 48.935
Ozel yedekler - -
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri ve gayrimenkul
satis kazanglari - -
Yabanct para ¢evrim farklari (47.017) (39.117)
Net donem karv/zarari 73.705 74.687
Gecmis yillar kar/zararlari 28 268.495 220.563
Toplam 6zsermaye 706.930 650.688
Toplam 6zsermaye ve yiikiimliiliikler 2.360.878 1.316.662

Karsiliklar, sarta bagl varliklar ve yiikiimliiliikler 31

Takip eden dipnotlar, konsolide mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2005 VE 2004 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Notlar 2005 2004
Esas faaliyet gelirleri

Satig gelirleri (net) 33,36 2.686.100 2.273.937
Satislarin maliyeti (-) 33,36 (2.049.104) (1.762.892)
Hizmet gelirleri (net) 36 - -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 36 - -
Briit esas faaliyet kary/zaran 636.996 511.045
Faaliyet giderleri (-) 37 (529.614) (434.017)
Net esas faaliyet kari/zarari 33 107.382 77.028
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 38 65.817 72.533
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 38 (7.478) (9.222)
Finansman giderleri (-) 39 (64.034) (43.344)
Faaliyet kary/zarar 101.687 96.995
Istiraklerin karlarindaki / (zararlarindaki) pay 16 (42) (1.435)
Net parasal pozisyon kar/zarar1 40 - 11.310
Ana ortaklik dig1 kar/zarar 24 (3.366) (2.921)
Vergi 6ncesi kar/zarar 98.279 103.949
Vergiler 41 (24.574) (29.262)
Net donem kari/zarar 73.705 74.687

Beheri 1 Ykr nominal degerli hisselerin agirlikli
ortalama adedi ('000) 42 13.770.000 13.770.000
Hisse basina esas ve nisbi kar (Ykr) 42 0,54 0,54

Takip eden dipnotlar, konsolide mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2005 VE 2004 TARIHLERINDE SONA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Hisse Finansal  Ozsermaye Yabanci Net Gecmis
senetleri varhklar enflasyon para donem yillar
ihrag deger artis diizeltmesi Yasal Olaganiistii ¢evrim kar/ kar/ Toplam
Sermaye primleri fonu farklan yedekler yedekler farklari zarari zararlar1 6zsermaye
31 Aralik 2003 itibariyle bakiyeler-
onceden raporlanan 137.700 18.854 - 175.656 4.447 50.235 (24.977) 81.016 166.141  609.072
Muhasebe politikas: degisikligi - UMS 39 (Not 2) - - 5.373 - - - - - (5.373) -
31 Aralik 2003 itibariyle bakiyeler-
yeniden diizenlenmis 137.700 18.854 5.373 175.656 4.447 50.235 (24.977) 81.016 160.768  609.072
Transferler - - - 102 3.778 16.601 - (81.016) 60.535 -
2003 yili karina iligkin 6denen temettiiler - - - - - (17.901) - - (740)  (18.641)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - - (14.140) - - (14.140)
Finansal varliklarin net makul deger
kayb, ertelenen vergi sonrasi - - (290) - - - - - - (290)
Net donem kar1 - - - - - - - 74.687 - 74.687
31 Aralik 2004 itibariyle bakiyeler-
yeniden diizenlenmis 137.700 18.854 5.083 175.758 8.225 48.935 (39.117) 74.687 220.563  650.688
31 Aralik 2004 itibariyle bakiyeler-

yeniden diizenlenmis 137.700 18.854 5.083 175.758 8.225 48.935 (39.117) 74.687 220.563  650.688
Muhasebe politikas: degisikligi - UFRS 3 (Not 2) - - - - - - - - 4.346 4.346
1 Ocak 2005 itibariyle bakiyeler-

yeniden diizenlenmis 137.700 18.854 5.083 175.758 8.225 48.935 (39.117) 74.687 224909  655.034
Transferler - - - - 2.932 28.169 - (74.687) 43.586 -
2004 y1l1 karina iligkin 6denen temettiiler - - - - - (20.655) - - - (20.655)
Yabanci para ¢evrim farklart - - - - - - (7.900) - - (7.900)
Finansal varliklarin net makul deger

artisi, ertelenen vergi sonrast - - 6.746 - - - - - - 6.746
Net donem kar1 - - - - - - - 73.705 - 73.705
31 Aralik 2005 itibariyle bakiyeler 137.700 18.854 11.829 175.758 11.157 56.449 (47.017) 73.705 268.495  706.930

Takip eden dipnotlar, konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.
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MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2005 TARIHLI KONSOLIiDE MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Migros Tirk Ticaret Anonim Sirketi (“Migros” veya “Sirket”), 1954 yilinda kurulmus ve Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri uyarinca Istanbul, Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, yiyecek ve icecekler ile dayanikli tiikketim mallarinin, sahibi bulundugu
Migros, Tansas ve Sok magazalari, aligveris merkezleri, yurtdisindaki Ramstore’lar ve internet ilizerinden
satisin1  kapsamaktadir. Sirket ayni zamanda diger ticari sirketlere aligveris merkezlerinde yer
kiralamaktadir. 2005 yilinda Migros, bagl ortakliklar1 ve miisterek yonetime tabi ortakligi (“Grup”)
bilinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayist 11.806 kisidir (2004: 9.871). Grup, 31 Aralik 2005
tarihi itibariyle toplam 616.186 (31 Aralik 2004: 423.472) metrekare perakende satis alanina sahip 783
(31 Aralik 2004: 507) magazada faaliyet gostermektedir. Perakendecilik, Grubun ana ig koludur ve briit
satislarin  yaklagik %94,8’ini (2004: %93,9) olusturmaktadir. Dolayisiyla, Uluslararasi Muhasebe
Standardi 14 (“UMS 14”), Boliimsel Raporlama, uyarinca raporlanabilir tek is kolunu teskil etmektedir.

Sirket merkezi, asagidaki adreste bulunmaktadir:

Migros Tiirk T.A.S.
Turgut Ozal Bulvari No:6
Atagehir 34758 Kadikdy
Istanbul

Sirket’in ana ortag1 Ko¢ Holding A.S.’dir (Not 25) ve hisseler Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
islem gormektedir.

Sirket ve Sirket’in ana ortagi Ko¢ Holding A.S. 18 Agustos 2005 tarihinde Tansas Perakende Magazacilik
Ticaret A.S.’nin (“Tansas”) ¢ogunluk hisselerinin satin alinmasi i¢in bu hisselerin sahibi olan Dogus
Grubu sirketleri ile Hisse Devir Sozlesmesi imzalamigtir. Hisse devrinin gerceklesebilmesi i¢in gerekli
olan Rekabet Kurulu izni 1 Kasim 2005 tarihinde alinmis ve hisse devri 10 Kasim 2005 tarihinde
gerceklesmistir (Not 16 ve Not 34). Dolayisiyla 10 Kasim 2005 tarihi itibariyle Tansag, Sirket’in bagl
ortakligt konumuna gelmistir. Tansas 15 Aralik 1986°’da kurulmustur ve Tansas ve Macrocenter
markalartyla Tiirkiye’de perakendecilik ve magazacilik alaninda toplam 217 magaza ile faaliyet
gostermektedir. Tansas hisselerinin %21.9 oranindaki kismi halka agik olarak Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem gérmektedir.

Bagli Ortakliklar:

Sirket asagida yer alan bagh ortakliklara sahiptir (“Bagli Ortakliklar”). Bagli Ortakliklarin faaliyet konusu
ve konsolide mali tablolarin amaci dogrultusunda Bagli Ortakliklarin faaliyette bulundugu cografi bolgeler
asagidaki gibidir (ayn1 zamanda bakiniz: Not 2 Konsolidasyon esaslari):

Tescil Cografi Faaliyet

Bagl Ortakliklar edildigi iilke bolge konusu
Tansas Perakende Magazacilik Ticaret A.S. Tiirkiye Tiirkiye Perakendecilik
Ramstore Siurl Sorumlu Tiirk Gida Miiessesesi

(“Ramstore Azerbaycan”) Azerbaycan Azerbaycan Perakendecilik
Ramstore Bulgaristan A.D. (“Ramstore Bulgaristan”) Bulgaristan Bulgaristan Perakendecilik
Limited Liability Company Rambutya (“Rambutya”) Kazakistan Kazakistan Perakendecilik
Ramstore Macedonia DOO (‘“Ramstore Makedonya™) Makedonya Bulgaristan Perakendecilik
Sok Marketler Ticaret A.S. (“Sok Marketler”) Tirkiye *) Ticaret
Sanal Merkez Ticaret A.S. (“Sanal Merkez”) Tiirkiye *) Ticaret

(*) Parasal 6nemlilik kavrami g6z 6niinde bulundurularak konsolidasyon kapsamina alinmamustir.



MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2005 TARIHLI KONSOLIiDE MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Konsolidasyon kapsaminda yer alan Bagl Ortakliklarin merkez adresleri asagidadir:

- Tansas Perakende Magazacilik Ticaret A.S. - TOO Rambutya
Mithat Pasa Cad. 103 Sok. No:4/B 226 Furmanov St.,
35290 Goztepe, Izmir Almata 480099, Kazakistan
- Ramstore Qapali Tipli Sehmdar Cemiyeti - Ramstore Macedonia DOO Skopje
Babek Prospekti 1129.cu Mehelle Mito Hadzivasilev Jasmin B.B.,
Bakii, Azerbaycan 1000 Uskiip,
Makedonya
Ramstore Bulgaristan A.D.

196, Alexander Stamboliiski Street,
Sofya, Bulgaristan

Miisterek yonetime tabi ortakliklar:

Sirket, asagida belirtilen miisterek yonetime tabi ortaklikta (“Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik™) yer
almaktadir. Miisterek Yonetime Tabi Ortakligin faaliyet konusu ve konsolide mali tablolarin amaci
dogrultusunda faaliyette bulundugu cografi bolge asagidaki gibidir:

Miisterek
Miisterek Yonetime Yonetime Tabi Faaliyet gosterdigi Faaliyet
Tabi Ortaklik Ortaklik Ortags ulke Cografi bolge konusu
Limited Liability ENKA Rusya Federasyonu Rusya Perakendecilik
Company Ramenka Holding Federasyonu  ve Aligveris
(“Ramenka”) Investment S.A. Merkezi
(“Enka”) Isletmeciligi

Miisterek Yonetime Tabi Ortakligin tescilli merkezinin adresi asagidaki gibidir:

Leningradskoe Shosse, Bldg. 9,
125171 Moskova, Rusya Federasyonu.

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket’in konsolide mali tablolari, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (“SPK Muhasebe Standartlari”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK XI-25 No’lu
“Sermaye Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti
yaymlamigtir. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (“[ASB”)
tarafindan ¢ikarilmig olan Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’nin (“UFRS”) uygulanmasinin
da, SPK Muhasebe Standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler ig¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere enflasyon muhasebesinin uygulanmayacagini ilan etmistir. Dolayisiyla konsolide mali tablolarda, 1
Ocak 2005 tarihinden baglamak iizere, IASB tarafindan yayimlanmig 29 no.lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamistir. Karsilagtirma amaci ile
sunulan mali tablolar ise, Yeni Tiirk Lirast’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giiciiyle ifade
edilmistir. Mali tablolar ve ilgili dipnotlar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama
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NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

cercevesinde ve SPK tarafindan 20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve Tiirkiye’deki Bagl Ortakliklar1 ve Istirakleri, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni
mali tablolarin hazirlanmasinda SPK, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Vergi Usul Kanunu (“VUK”) ve
Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci Bagh
Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik tescilli olduklari iilkelerin yiiriirliikkte bulunan kanun ve
yonetmeliklerine uygun olarak kanuni defterlerini tutmaktadirlar.

Konsolide mali tablolar, SPK Muhasebe Standartlari uyarinca dogru dl¢iim ve sunumun yapilmasi
amaciyla yapilan diizeltmeler ve yeniden siniflandirmalarla hazirlanmaktadir. Dolayisiyla konsolide mali
tablolar, makul degerlerinden gosterilen finansal varliklar ve yiikiimliilikler haricinde, Yeni Tiirk Lirasi
olarak tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan girketler i¢in 1 Ocak 2005 tarihinden gegerli
olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulanmayacagia dair 17 Mart 2005 tarihli SPK kararina istinaden
Sirket, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamistir. Karsilagtirma amaciyla
sunulan 31 Aralik 2004 tarihli konsolide bilango ve dnceki donem konsolide gelir tablosu Yeni Tiirk
Lirasi’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma giicii ile ifade edilmistir.

UMS 29, Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait
para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin bu para biriminin bilango tarihindeki satin alma
giiclinden hazirlanmasini ve 6nceki donem mali tablolarinin da karsilastirma amaciyla ayni deger oOl¢iileri
kullanilarak yeniden diizenlenmesini ongormektedir. Yeniden diizenleme, Devlet Istatistik Enstitiisii
(“DIE”) tarafindan agiklanan ve iilke ¢apinda gegerli olan Toptan Esya Fiyati Endeksi’nden (“TEFE”)
tiretilen diizeltme katsayist kullanilarak yapilmistir. 31 Aralik 2004 tarihine kadar hazirlanan mali
tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagida gosterilmistir:

Ug y1llik bilesik
Tarihler Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlar1 %
31 Arahk 2004 8.403,8 1,000 69,7
31 Aralik 2003 7.382,1 1,138 181,1
31 Aralik 2002 6.478,8 1,297 2273
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NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Gegmis donem mali tablolarinin diizeltme islemine ait ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi cinsinden hazirlanmis dnceki donem mali tablolar
paranin 31 Aralik 2004 tarihinde gecerli olan satin alma giicline gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

- Parasal varlik ve yiikiimliikler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma giicli ile ifade
edildiginden diizeltilmemektedir.

- Bilango tarihindeki cari satin alma giicii ile ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yiikiimliiliikler ile 6z kaynak kalemleri, ilgili diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmistir.

- Gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, ilgili (aylik) diizeltme katsayilar1 kullanilarak diizeltilmis, ve
31 Aralik 2004 tarihinde gegerli olan satin alma giicii ile ifade edilmistir.

- Enflasyonun Sirket’in net parasal yiikiimliiliik pozisyonu {izerindeki etkisi, 6nceki donem konsolide
gelir tablosuna, net parasal pozisyon kazanci olarak yansitilmigtir.

Yabanar Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhklar ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakligin
Mali Tablolarinin Cevrimi

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakligin mali tablolari,
faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan mevzuata gore hazirlanmis olup Grubun konsolide mali
tablolarindaki muhasebe politikalarina uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve smiflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir. Yabanct baglh ortakliklarin ve miisterek yonetime tabi ortakligin varlik ve
yukiimliiliikleri bilango tarihindeki doviz kurundan Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Gelir ve giderler
ortalama doviz kuru kullanilarak Yeni Tirk Lirasi’na gevrilmistir. Donem basindaki net varliklarin
yeniden cevrilmesi ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar1 6zsermaye dahilindeki
yabanci para ¢evrim farklar1 hesabinda takip edilmektedir.

Konsolidasyon Esaslari

a) Konsolide mali tablolar, asagida (b), (c) ve (d) paragraflarinda yer alan hususlar kapsaminda, ana sirket
olan Migros Tiirk Ticaret A.S. ile Bagli Ortakliklarinin, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliginin ve
Istiraklerinin (topluca “Grup” olarak adlandirilacaktir) hesaplarini igermektedir. Konsolidasyon
kapsamui iginde yer alan sirketlerin mali tablolari, konsolide mali tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak
muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir.
Istiraklerin, Miisterek Yonetime Tabi Ortakligin ve Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma
veya elden ¢ikarma iglemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis
veya hari¢ birakilmiglardir. Bagli  Ortakliklarin  veya Miisterek Yonetime Tabi Ortakligin
konsolidasyonu nedeniyle olusan pozitif serefiye bilangoda net olarak sunulmustur.
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b) Bagl Ortakliklar, Grubun genellikle yonetimde oy hakkinin yaridan fazlasina sahip olarak, faaliyetleri

ve yonetimleri tizerinde kontrol giicii yetkisine sahip oldugu kuruluslardir.
Asagida yer alan tablo tiim Bagli Ortakliklar1 ve ortaklik yapilarini géstermektedir:
Migros ve Bagli Ortakliklarinin

dogrudan veya dolayli olarak sahip
sahip oldugu sermaye pay1 (%)

Bagh ortaklik 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Tansas (1) 64,25 -
Ramstore Azerbaycan (1) 94,75 79,75
Ramstore Bulgaristan (1) 99,99 99,99
Rambutya (1) 51,00 51,00
Ramstore Makedonya (1), (2) 99,00 94,95
Sok Marketler (3) 99,60 99,60
Sanal Merkez (3) 69,99 69,99

(1) Bagh Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Sirket ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili
O0zkaynaktan mahsup edilmektedir. Sirket ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve Bagl Ortakliklarmin, Bagh
Ortakliklarda sahip oldugu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait temettiiler, sirasiyla,
Ozsermayeden ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmistr.

Bagh Ortakliklar, kontroliin Gruba gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup
kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan c¢ikartilmaktadirlar.
Gerektiginde, Bagl Ortakliklarla ilgili muhasebe ilkeleri, Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina uygunlugun saglanmasi i¢in degistirilmistir.

(2) Konsolide mali tablolarda Bagli Ortaklik olarak konsolide edilen Ramstore Makedonya 3 Ekim
2003 tarihinde kurulmus olup yatirimlarinin ilk asamasini tamamlayarak 11 Haziran 2005
tarihinde faaliyetlerine baslamustir.

(3) Sok Marketler ve Sanal Merkez, parasal 6nemlilik kavrami goz Oniinde bulundurularak
konsolidasyon kapsamima almmamugtir. Bu Baghh Ortakliklar, finansal varliklar olarak
smiflandirilmis ve muhasebelestirilmislerdir (Not 16).

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Sirket ve Bagli Ortakliklarinin bir veya daha fazla sayidaki taraf
ile birlikte ortak kontroliine tabi ve sdzlesme ile ekonomik bir faaliyetin taahhiit edildigi sirketlerdir.
Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik, Ramenka, oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak, diger bir
ifade ile, Grubun Miisterek Yonetime Tabi Ortakliktaki varlik, yiikiimliiliilik, gelir ve giderlerindeki
paymin tiimiiniin dahil edilmesiyle konsolide edilmistir.
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d)

e)

g)

Asagidaki tabloda Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik ve ortaklik yapisi yer almaktadir:

Migros ve Bagli Ortakliklarinin
dogrudan veya dolayli olarak
sahip oldugu sermaye pay1 (%)

Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004

Ramenka 50,00 50,00

Istiraklerdeki yatirimlar, 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grubun genel olarak
oy hakkinin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grubun, sirket faaliyetleri lizerinde kontrol
yetkisine sahip bulunmamakla birlikte dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile istirak
arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grubun istirakteki pay1 Ol¢iisiinde diizeltilmig
olup, gergeklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger diigiikliigiine ugradigini
gostermiyor ise, diizeltilmistir. Grup, istirak ile ilgili olarak bir yiikiimliiliik altina girmemis veya bir
taahhiitte bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirimin kayitli degerinin sifir olmasi veya Grubun
onemli etkisinin sona ermesi iizerine 6zsermaye yontemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona
erdigi tarihteki yatirimin kayitli degeri, o tarihten sonra maliyet olarak gosterilir.

Asagida yer alan tablo, Istirakleri ve ortaklik yapilarini gdstermektedir:

Ortaklik pay1 (%)
Istirak 31 Aralik 2005 31 Aralik 2004
Tan1 Pazarlama ve iletisim Hizmetleri A.S.
(“Tan1 Pazarlama™) 32,00 32,00

Grubun %20’nin altinda kontrol yetkisine sahip oldugu veya Grubun 6nemli bir etkiye sahip olmadigi
Ozsermaye yatirimlart makul degerleri tizerinden gosterilmekte, ancak makul degerleri giivenilir bir
sekilde oOlciilemedigi takdirde, maliyet bedelleri lizerinden, sayet mevcut ise, deger diisiikliigii
karsiligmin ¢ikarilmasi suretiyle mali tablolara yansitilmaktadir. Diger tiim yatirimlar, satilmaya hazir
finansal varliklar olarak siniflandirilmistir (Not 16).

Yurtdisi Bagli Ortakliklarin ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakligin sonuglari, ilgili doneme ait
ortalama kur iizerinden Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Sirket’in yurtdisindaki Bagl Ortakliklarinin
ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakliginin varlik ve yiikiimliilikkleri dénem sonu kuru ile Yeni Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmistir. Yurtdisi Bagh Ortakliklarinin ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakligin dénem
basindaki net varliklarinin Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evriminden kaynaklanan kur farklari ile ortalama ve
donem sonu kurlar1 arasinda olusan farklar, yabanci para ¢evrim farklari hesabina dahil edilmistir.

Bagli Ortakliklarin net varliklari ve donem sonuglarindaki azinlik hisseleri, ana ortaklik disi pay olarak
konsolide bilango ve gelir tablolarinda ayr1 bir sekilde siniflandirilmistir.
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NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem konsolide mali tablolar1 6nceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmistir. Cari donem
konsolide mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Uluslararas1 Muhasebe Standardi 39 (“UMS 39”), Finansal Araglar, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
gecerli olmak iizere yeniden diizenlenmistir. Buna gore, satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kazang
ve kayiplarin (gelir tablosu ile iliskilendirilen deger diisiikliikleri harig), bu varliklar mali tablolardan
¢ikarilana kadar, dogrudan 6zsermaye igerisinde mali tablolara alinmasi gerekmektedir. Satilmaya hazir
finansal varliklardan kaynaklanan kazang ve kayiplar 31 Aralik 2004 tarihine kadar gelir tablosunda
mubhasebelestirilmistir. Sirket, ilgili standardin yeniden diizenlenmesi sebebiyle muhasebe politikasindaki
s0z konusu degisikligi standardin belirledigi sekilde geriye doniik olarak uygulamis ve bu dogrultuda
onceki donemlere iliskin karsilagtirmali tutarlart yeniden diizenlemistir (Not 3 - Finansal Varliklar).

Sirket ayrica, Uluslararasi Finansal Raporlama Standard: 3 (“UFRS 3”), Is Birlesmeleri, geregince dnceki
donemlerde gerceklesen satin almalardan ve is birlestirmelerinden kaynaklanan negatif serefiyenin kayith
tutarini1 1 Ocak 2005 tarihli agilis birikmis karlarina diizeltme vererek mali tablolarindan ¢ikartmistir (Not
3 - Serefiye).

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle onem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, mali tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaylarin &ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlari {izerinden gosterilmesi veya varliklarin deger diisiikliigii indirildikten sonraki
tutarlar iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal
is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin disinda elde ettigi gelirler, islem veya olayin
Oziine uygun olmasi sartiyla net degeri tizerinden gosterilir.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITIKALARI
Hasilat

Satis gelirleri, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Gruba akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin rayic
degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade, indirim ve
komisyonlarin diisiilmesi suretiyle gosterilmistir (Not 36).

Perakende satiglar genellikle nakit ya da kredi karti karsiliginda yapilir. Kaydedilen gelir, kredi karti
islem ticretlerini de kapsayan briit tutardir.

Saticilardan elde edilen gelirler, ciro primleri ve saticilardan alinan indirimler, saticilarin hizmetlerden
faydalandiklar1 donem iginde tahakkuk esasina gore muhasebelestirilerek satilan malin maliyetinden
indirilir.

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ergevesinde yansitilir:

Kira ve telif geliri — donemsel tahakkuk esasina gore
Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore
Temettii geliri - temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1 tarihte
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Stoklar

Stoklar, maliyet bedeli veya satis1 gergeklestirme maliyetlerinden arindirilmis net gergeklesebilir degerin
diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna
ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik agirhikli
ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Satis1 gerceklestirme maliyetlerinden arindirilmis net
gergeklesebilir deger, isin normal akisi i¢inde tahmini satig fiyatindan satis1 gerceklestirmek icin gerekli
tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 12).

Maddi varhklar

Maddi varliklar, enflasyonun etkilerine gore 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle diizeltilmis baslangic degerleri
ve cari yil giriglerinin maliyet degerlerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
belirtilir (Not 19). Amortisman, maddi varliklarin degerleri {izerinden faydali Omiirleri esas alinarak

dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir.

Maddi varliklarin tahmini faydali 6miirlerini gosteren maddi varlik amortisman stireleri agagidaki gibidir:

Yillar
Binalar 10-50
Ozel maliyetler (Kiralanan gayrimenkul i¢in yapilan harcamalar) Kira siiresi boyunca (*)
Makine ve cihazlar 4-10
Demirbaglar 5-10
Motorlu araglar 4-8

(*) Ozel maliyetler, faydali dmriin kira sézlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca,
kisa oldugu durumlarda faydali dmiirleri lizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman maddi varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Ilgili varhiklarin atil durumda
bulunduklar1 dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, karsilik ayirmak suretiyle
kayitl deger geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi varliklarm elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilanco degeri ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Maddi olmayan varlhiklar

Serefiye ve faydali omrii sinirsiz olarak belirlenmis maddi olmayan varliklar disindaki maddi olmayan
varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarin1 ve diger tanimlanabilir haklari igerir. Bunlar, iktisap maliyeti
tizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonraki 10 yili gegmeyen bir siire i¢in tahmini faydal
Oomiirleri iizerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilirler. Faydali 6mrii sinirsiz olarak
belirlenmis maddi olmayan varliklar (Marka degeri gibi) i¢cin amortisman muhasebesi uygulanmaz.
Maddi olmayan varliklarin kayitli degerlerinin geri elde edilebilir degerlerinden diisiikk oldugu tespit
edildiginde kayitli degerler derhal geri kazanilabilir tutarlarina indirilir. Ayrica, faydali émrii sinirsiz
olarak belirlenmis maddi olmayan varliklarin kayith degerlerinde herhangi bir deger diisiikliigli olup
olmadigina yonelik olarak her yil ayn1 zamanda deger diisiikliigii testi yapilir (Not 20).

Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayn tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. isletme birlesmeleri s6z konusu oldugunda satin alma muhasebesi
uygulanir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta baglh yiikiimliiliiklerine dagitilir. Satin alma maliyeti
ile iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliiklerinin makul
degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide mali tablolarda muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde
satin alinan isletmenin/sirketin mali tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin igerisinden ayrilabilme
ozelligine sahip varliklar (tagmabilir mali zararlar gibi), maddi olmayan duran varliklar (Marka degeri gibi)
ve/veya sarta bagl yiikiimliiliikkler makul degerleri ile konsolide mali tablolara yansitilir. Satin alinan
sirketin mali tablolarinda yer alan serefiye tutarlar1 tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Konsolide mali tablolarda, 31 Mart 2004 tarihinden 6nce gergeklesen satin almalara iliskin olugmus serefiye
aktiflestirilmis ve dogrusal amortisman yontemi kullanilarak 5 yil olarak belirlenen tahmini faydali 6mrii
iizerinden 31 Aralik 2004 tarihine kadar itfa edilmistir. Serefiyenin kayith degeri yillik olarak gozden
gecirilir ve gerekli gortildiigli durumlarda daimi deger kaybi goz Oniine alinarak diizeltmeye tabi tutulur.
UFRS 3- “Is Birlesmeleri” cer¢evesinde 31 Mart 2004 tarihinden sonra gerceklesen satin almalardan
kaynaklanan serefiye icin amortisman muhasebesi uygulanmamakta ancak yukarida belirtildigi gibi
serefiyenin kayith degeri gozden gegirilmeye devam edilmekte ve gerekirse deger diisiikliigii ayrilmaktadir.
31 Mart 2004 tarihinden sonra gergeklesen satin almalardan kaynaklanan negatif serefiye her yil belli bir
zamanda yeniden gozden gegirilir ve olustugu donemde gelir tablosu ile iliskilendirilir. UFRS 3
cercevesinde, Grup, 31 Mart 2004 tarihinden sonra sona erecek ilk yillik hesap doneminin bagindan itibaren
(1 Ocak 2005), 31 Mart 2004 tarihinden 6nce gerceklesmis islemlerden dogan serefiye tutarini itfa etmeyi
durdurmustur. Serefiye tutarina iliskin herhangi bir deger disiikliigii olmasi durumunda etkisi donem
sonuglarina yansitilmaktadir. Serefiyenin degerinde herhangi bir deger diisiikliigli olup olmadigina yonelik
olarak her yil ayn1 zamanda deger diistikliigii testi yapilir.

31 Mart 2004 tarihinden once gergeklesmis islemlerden dogan negatif serefiyenin 31 Aralik 2004

tarihindeki kayith degeri, UFRS 3 geregi 1 Ocak 2005 tarihindeki agilis birikmis karlarina diizeltme kaydi
yapmak suretiyle kayitlardan ¢ikartilmigtir (Not 17).
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, ertelenen vergi varliklari, faydali 6mrii sinirsiz olan maddi olmayan varliklar ve serefiye disinda kalan
her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6zkonusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir
gosterge olup olmadigini degerlendirir. Béyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutart
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diistikliigli meydana gelmistir. Geri
kazanilabilir tutar satigi gergeklestirme maliyetlerinden arindirilmig makul deger ile kullanim degerinden
yiiksek olan1 segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin stirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda
elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger
diistikligii kayiplar1 gelir tablosunda muhasebelestirilir. Nakit tireten birim diger varlik veya varlik
gruplarindan biiyiik 6lglide bagimsiz olarak siirekli kullamimindan nakit girisi saglanan en kiiglik
ayristirilabilir varlik grubunu ifade etmektedir. Bu ¢ergevede Grup icin her bir magaza bir nakit iireten birim
olarak degerlendirilmektedir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
disiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iligskilendirilebilmesi
durumunda daha once deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir ve gelir olarak
konsolide mali tablolara yansitilir.

Bor¢lanma maliyetleri

Krediler, alindiklan tarihlerde, almman kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden
belirtilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan
finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. Ancak dogrudan ilgili varligin satin alimi ve
ingaas1 ile ilgili olan finansman maliyeti alinan varligin o6zellikli varlik olmasi durumunda Uluslararasi
Muhasebe Standardi 23 (“UMS 23”), Bor¢lanma Maliyetleri’nde yer alan alternatif yontem uyarmeca ilgili
varligin kullanima veya satiga hazir hale gelmesinden 6nceki donemlerde s6z konusu varligin maliyet bedeli
olarak muhasebelestirilir.

Finansal araclar
Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir.

Grubun, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacaklar risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarimin, olusan ticari
alacagn orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, sz konusu tutar,
cari donemde diger gelirlere yansitilir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Krediler

Grup tarafindan dogrudan bir bankaya para tedariki seklinde kredi yaratilmasi durumunda, kredi, 6nceden
belirlenmis ileri tarihli bir satis fiyati ile bankalarla yapilan bir ters repo s6zlesmesi uyarinca satin alinan
menkul kiymetler - Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri ve hazine bonolari - ile giivence altina alinir ve
iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilir. Tahakkuk eden faiz, ilerideki satis fiyati ile Grup
tarafindan tedarik edilen tutar arasindaki farkin cari déneme ait kismini temsil eder. Paranin dogrudan
bankaya transfer edildigi tarihteki orijinal vadenin ii¢ aydan daha kisa oldugu bu gesit krediler, nakit akim
tablosunun amaci dogrultusunda nakit benzerleri olarak tanimlanir ve siniflandirilir.

Finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasia yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, UMS 39, Finansal
Araglar’a uygun olarak satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmigtir. Bunlar, yonetimin
bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya
isletme sermayesinin artirilmasi amaciyla satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklar olarak
gosterilir, aksi taktirde donen varliklar igerisinde siniflandirilir. Sirket yonetimi, bu finansal araglarin
simiflandirmasint  satin  alindiklar1 tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
siiflandirmay1 gézden gecirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger degisiklikleri sebebiyle olusan gerceklesmemis kazanglar
ve zararlar 31 Aralik 2004 tarihine kadar gelir tablosuna dahil edilmekteydi. UMS 39’da yapilan
degisiklikler ¢ercevesinde geriye doniik diizeltme yapilarak, satilmaya hazir finansal varliklarin makul
degerlerinde olusan degisimler, ertelenen vergi etkisi de yansitildiktan sonra net degerleri iizerinden,
O0zsermaye hesaplar1 i¢inde ayr bir kalem olan “finansal varliklar deger artis fonu” ’nda
muhasebelestirilmistir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis olan menkul kiymetlerin
makul deger degisikligi bu finansal varliklarin bilango tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis
bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar mali tablolardan
cikarildiklarinda, 6zsermayede finansal varliklar deger artis fonunda takip edilen ilgili kazang veya zararlar
gelir tablosuna transfer edilir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari da dahil
olmak tizere maliyet bedelleri {izerinden gosterilmektedir. Konsolide mali tablolara yansitilmasindan sonra
satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin giivenilir bir
sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu siirece makul degerleri lizerinden degerlenmistir.

Grubun %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir makul
degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamasi
veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi, dolayistyla makul degerin giivenilir
bir sekilde ol¢iilemedigi durumlarda finansal varligin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan, sayet
mevcutsa deger disiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grubun toptan risk yonetim programu,
mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Grubun mali performans: iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

Risk yonetimi, kendi Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ergevesinde her bir Bagli Ortaklik
ve Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Faiz orani riski

Grup, faiz oran1 bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin etkisinden
dogan faiz orami riskine agiktir. Grup bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliiklerini
dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetmektedir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilmesi, kaliteli finansal kuruluglardan
yeterli finansman olanaklari saglanarak yonetilmektedir.

Kredi riski

Grup, perakende satislar1 disindaki satiglar agisindan kredi riskine tabidir. Finansal varliklarm miilkiyeti,
karg1 tarafin, sozlesmelerin sartlarin1 yerine getirmeme risk unsurunu tasir. Bu riskler, kredi
degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir. Kredi riski,
miigteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu ile dagitilmaktadir.

Doviz kuru riski

Sirket, doviz cinsinden alacakli ve bor¢lu bulunulan meblaglarin yerel para birimine g¢evrilmesinden
dolay1 kur degisiklerinden dogan riske sahiptir. Bu riskler, yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile
takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir (Not 29).

Finansal araglarin makul degeri

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki bir
cari iglemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat: ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemleri kullanilarak  belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonu¢ olarak, burada sunulan tahminler, Grubun cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmastir:
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devam)
Finansal varliklar

Doénem sonu kurlartyla ¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalardan alacaklar dahil, maliyet bedeli ile gosterilen bazi finansal varliklarin makul
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith
degerlerine yaklastigi1 kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ve ilgili siipheli alacak karsiliklarmin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittig
tahmin edilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.
Finansal yukumldlukler

Banka kredileri ile diger parasal yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay1 kayitl
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan cevrilir ve bundan dolayr makul
degerleri kayith degerlerine yaklagsmaktadir.

Ticari ve diger borclar etkin faiz yoOnetim kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Doénem igindeki yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gecerli olan ddviz kurlari
iizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan
doviz kurlart kullanilarak cevrilmigtir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evriminden
dogan kur farki gelir ve giderleri, gelir tablosuna yansitilmistir.

Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, konsolide net karin ilgili donem i¢inde mevcut
hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanmistir (Not 42).

Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Grup bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme

gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari
halinde konsolide mali tablo dipnotlarinda agiklanir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarmm konsolide mali tablolara alinabilmesi i¢in, Grubun ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliiligiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi
icin ekonomik fayda igeren kaynaklarmn igletmeden ¢ikmasiin muhtemel olmasi ve sézkonusu yiikiimliiliik
tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yiikiimliligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii
degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oranmin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz
oram ile sdzkonusu yiikiimliiliikkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi dncesi olarak
belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski igermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yiikiimliilikler ve varliklar mali tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh yilikiimliiliikler ve
varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
dontik olarak uygulanir ve onceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net
donem kar1 veya zarariin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Kiralama islemleri
Finansal kiralamalar

Grubun esas olarak miilkiyetin tiim risk ve ddiillerini {istiine aldig1 maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde simiflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin basinda kiralanmis olan
varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira ddemelerinin o gilinkil indirgenmis degerinden diisiik olan1
iizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye borg {izerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla
bor¢ ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar disiildiikten sonra ilgili finansal
kiralama bor¢lari, finansal kiralama borg¢lar1 olarak kayitlara alinir. Finansman maliyetinin faiz unsuru,
kira donemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi
duran varliklar, varligin tahmini faydali dmrii iizerinden amortismana tabi tutulur (Not 19).

Finansal kiralamadan dogan borglar, ilgili maddi duran varligin satin alma degeri lizerinden mali tablolara
yazilir. Kira sézlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira donemi boyunca gelir tablosunda gider olarak
gosterilir (Not 8).

Isletme kiralamalart

Miilkiyete ait risk ve odiillerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilir.

Isletme kiralar1 (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra) olarak yapilan ddemeler, kira dénemi
boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Arazi kiralamalarina ait pesinatlar

Uzerinde magazalarin insa edildigi arazilerin isletme kiralarina ait pesinatlar, genellikle 49 yil olan kira
donemi boyunca giderlestirilir (Not 15).
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Iliskili taraflar

Bu konsolide mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Ko¢ Holding Grubu Sirketler’i, énemli
yonetim personeli ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya
kendilerine bagh sirketler ve istirakler, iligkili taraflar olarak kabul edilmistir (Not 9).

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Perakendecilik, Grubun ana faaliyet konusunu olusturmaktadir. Diger is kollar1 UMS 14°de tanimlandig:
sekliyle, ayrica raporlanabilir 6nemlilikte degildir. Rapor edilebilir béliimler, Not 33°de yer alan cografi
bolgeleri kapsamaktadir.

Devlet tesvik ve yardimlar:

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda konsolide mali tablolara alinir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin liretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve
binalar yatirrm amacgh gayri menkuller olarak smiflandirilir ve maliyet yontemine goére maliyet eksi
birikmis amortisman (arazi hari¢) degerleri ile gosterilir. Ingaas1 Grup tarafindan yapilan yatirim amach
gayrimenkulun maliyeti ise, ingaat veya 1slah ¢alismalarinin tamamlandig: tarihteki maliyeti {izerinden
belirtilir. S6z konusu bu tarihe kadar Grup, UMS 16, Maddi Duran Varliklar, sartlarin1 uygular. S6z
konusu tarihte varlik, yatirnm amacglh gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirim amagli gayrimenkul
hesabina transfer edilir (Not 18).

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari donem vergi yiikiimliiligiinii ve ertelenen vergi yiikiimliilikklerini i¢ermektedir. Grubun
bilango tarihi itibariyle donem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen cari yil vergi ylkiimliliigl icin
karsilik ayrilmaktadir (Not 23).

Ertelenen vergi, yikiimliilik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda ytirtirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi oranlar
kullanilmaktadir (Not 14).

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir geg¢ici farklarin tiimii icin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Ayni lilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi ylikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumundan ertelenen vergi
varliklar ve ertelenen vergi ylkiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLIiTiKALARI (Devami)
Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlari

Kidem tazminati karsihgi, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihindeki aktiieryal
varsayimlar uyarinca indirgenmis degerini ifade eder. Bilango tarihinden sonraki oniki aylik donem
icerisinde Odenmesi Ongoriilen yiikiimliiliik ile ilgili karsiliklar indirgenmez ve kisa vadeli borg
karsiliklar1 igerisinde muhasebelestirilir (Not 23).

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in perakende magazacilik faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar1, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlari igermektedir.

Onemli muhasebe tahminleri ve kararlar

Mali tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini,
sarta bagh varliklarin ve yiikiimliilikklerin agiklamasini1 ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin
ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligskin en iyi bilgilerine dayanmasina
ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gdsterebilir.

NOT 4 - HAZIR DEGERLER

2005 2004

Kasa 19.737 9.028
Bankalar

- vadesiz mevduat 50.984 25.725

- vadeli mevduat 101.713 33.877

Tahsilata verilen ¢ekler 184 70

Diger hazir degerler 144.318 115.654

316.936 184.354
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NOT 4 - HAZIR DEGERLER (Devami)

Yeni Tiirk Lirast cinsinden vadeli mevduat hesaplari ile detaylart Not 29°da verilen ABD Dolart
cinsinden vadeli doviz tevdiat hesaplar {izerindeki etkin faiz oranlan sirasiyla, yillik %16-%19,25 (2004:
%21-%23), ve %3,5-%10,13 (2004: %3,2-%8,09) arasinda degismektedir. Detaylar1 Not 29°da verilen
Euro cinsinden vadeli doviz tevdiat hesaplar1 iizerindeki etkin faiz oram1 %1,5-%3 (2004: %4,3)’tiir.
Diger hazir degerler esas olarak bir aydan kisa (2004: iki aydan kisa) vadeye sahip kredi karti slip

alacaklarini icerir.

31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

2005 2004
1 - 30 giin 96.836 29.032
31- 90 giin 4.877 4.172
91 giin — 180 giin - 673
101.713 33.877
NOT 5 - MENKUL KIYMETLER
Satilmaya hazir finansal varhklar
2005 2004
Yillik faiz oram Tutar Yillik faiz oram Tutar
Eurobond (ABD Dolari) %7,38-9%12,38 32.746 %8,00-%12,38 32.185
Hazine bonolar1 ve
devlet tahvilleri %13,53-%20,17 26.534 %20,17-%29,83 93.233
Eurobond (Euro) %5,50 852 - -
Doviz cinsinden tahviller (ABD Dolarr) - - %3,00 136
60.132 125.554
31 Aralik 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle vadelerine gére menkul kiymetlerin analizi:
2005 2004
Vadesine kadar olan siire:
1-30 giin 583 719
31-90 giin 73 5.712
91-180 giin 2.349 22.145
181 giin-1 y1l 12.071 35.729
1 yilin iizerinde 45.056 61.249
60.132 125.554
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

2005
Yillik faiz oramm ABD dolar1  Euro Bin YTL
Kisa vadeli banka kredileri % 3,3 - %7,75 2251  1.012 4.627
Kisa vadeli banka kredileri 2.251 1.012 4.627
Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kismi
Sabit faiz oranl %2 - %9,85 2.446 113 3.461
Degigken faiz oranli Libor + %]1,6- Libor + %5,83,
Euribor + %1,55 35.164 5.165 55.382
Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kism 37.610 5.278 58.843
Uzun vadeli banka kredileri
Sabit faiz oranl %2 - %9,85 11.793  1.240 17.792
Degigken faiz oranli Libor + %1,6- Libor + %5,83,
Euribor + %1,55 384.443 75.294 635.375
Uzun vadeli banka kredileri 396.236 76.534 653.167
Banka kredileri toplami 436.097 82.824 716.637
2004
Yillik faiz oramm  ABD dolar1  Euro Bin YTL
Kisa vadeli banka kredileri 3,50% 500 - 671
Kisa vadeli banka kredileri 500 - 671
Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kismi
Sabit faiz oranl % 9,73 - %9,85 1.797 - 2.412
Degigken faiz oranli Libor+ 2,35 - Libor+5,83 16.991 - 22.803
Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kism 18.788 - 25.215
Uzun vadeli banka kredileri
Sabit faiz oranl % 9,73 - %9,85 5.895 - 7.912
Degigken faiz oranli Libor+ 2,35 - Libor+5,83 94.983 - 129.166
Uzun vadeli banka kredileri 100.878 - 137.078
Banka kredileri toplami 120.166 - 162.964
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2005 itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plan1 asagidaki gibidir:

ABD dolan Euro Bin YTL
2007 83.996 18.948 142.784
2008 113.286 18.948 182.085
2009 109.002 18.948 176.338
2010 81.789 18.948 139.824
2011 ve sonrasi 8.163 742 12.136
396.236 76.534 653.167
NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Ticari Alacaklar
2005 2004
Toptan satiglardan ve kiralama islemlerinden alacaklar 32.660 28.446
Alacak senetleri - 36
Stipheli ticari alacaklar 6.480 4.052
Verilen depozito ve teminatlar 66 -
39.206 32.534
Eksi: Siipheli alacak karsiligi (6.322) (3.879)
Eksi: Vadeli satistan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri () (341
Kisa vadeli ticari alacaklar, net 32.884 28.314

Sirket’in, alacak hesaplarini tahsil etmekteki ge¢mis deneyimi, ayrilan karsiliklarda gbz Oniinde
bulundurulmustur. Bu nedenle Sirket yonetimi, olasi tahsilat kayiplari i¢in ayrilan karsilik disinda
herhangi bir ek ticari alacak riskinin bulunmadigina inanmaktadir.

Stipheli alacak karsiliklarinin hesap donemleri igindeki hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

2005 2004
1 Ocak 3.879 3.452
Bagli ortaklik satinalimi nedeniyle siipheli alacak karsiligindaki artis 1.119 -
Karsilik ayrilan alacaklar 1.796 1.044
Konusu kalmayan karsilik ve tahsilatlar (437) (562)
Yabanci para ¢evrim farki etkisi (35) (55)
31 Arahk 6.322 3.879
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NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklar genel olarak bir aydan kisa vadeye sahiptir ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yillik
%16,29 oran1 kullanilarak iskonto edilmistir. Tutarin 6nemsizligi nedeniyle 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle ticari alacaklar iskonto edilmemistir.

2005 2004
Verilen depozito ve teminatlar 562 148
Uzun vadeli ticari alacaklar 562 148
Ticari Borg¢lar

2005 2004
Saticilar 686.024 395.481
Eksi: Vadeli alimlardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansman giderleri (8.902) (11.457)

Kisa vadeli ticari borg¢lar, net 677.122 384.024

Ticari borglar genel olarak ii¢ aydan kisa vadeye sahiptir ve 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yillik %8,14-
%13,53 (31 Aralik 2004: %16,29) oranlar1 kullanilarak iskonto edilmigtir.

2005 2004

Saticilar 13.590 -

Alman depozito ve teminatlar 6.290 4.372
Eksi: Vadeli alimlardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansman giderleri (1.973) -

Uzun vadeli ticari bor¢lar 17.907 4.372

Uzun vadeli ticari borglar agirlikli olarak duran varlik alimlarindan kaynaklanmaktadir ve yillik %13,80
orani kullanilarak iskonto edilmistir.

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

2005 2004
Euro YTL Euro YTL

Kisa vadeli finansal kiralama borg¢lari - - 552 1.009

Finansal kiralama borg¢larmin etkin faiz oranlar1 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yillik %7-%]11 arasi
degismektedir.
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NOT 9 - ILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

iliskili taraflar ile olan bakiyeler

Iliskili taraflardan alacaklar: 2005 2004
Sanal Merkez T.A.S. 3.127 809
Ford Otosan San. A.S. 1.738 1.699
Palmira Turizm Tic. A.S. (*) 741 -
Opet Petrolciiliik A.S. 703 43
Argelik A.S. 484 501
Beko Elektronik A.S. 161 2
Kogbank Nederland N.V. 113 -
Tan1 Pazarlama ve iletisim Hizmetleri 103 -
Setur Servis Turistik A.S. - 320
Setur Servis Turistik A.S. Divan Oteli (*) - 1.240
Diger 471 321

7.641 4.935

(*)1 Temmuz 2005 tarihi itibariyle Setur Servis Turistik A.S’nin kismi boliinmesinin gergeklestirilmesi
sonucu s6z konusu sirketin blinyesinde Palmira Turizm Ticaret A.S. kurulmustur.

iliskili taraflara borclar:

Ortaklara borg¢lar: 2005 2004
Kog¢ Holding A.S. 377 181
Diger ortaklara temettii borglari 34 23

411 204

Grup sirketlerine borglar:

Diizey Tiiketim Mal. San. Paz. ve Tic. A.S. 14.242 16.386
Beko Ticaret A.S. 4.563 5.226
Tat Konserve Sanayi A.S. 3.153 35
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri. A.S. 2.857 2.904
Palmira Turizm Tic. A.S. 2.082 -
Entek Elektrik Uretimi A.S. 1.181 -
Tiirk Demirdokiim Fabrikalar1 A.S. 1.035 677
Diger 3.215 3.535

32.328 28.763
Mliskili taraflara borglar toplamm 32.739 28.967
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NOT 9 - ILiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Banka bakiveleri: 2005 2004

Yapi ve Kredi Bankas1 A.S. (“Yap1 ve Kredi”) (*)

- vadesiz mevduat 350 -

- vadeli mevduat 38.891 -

- diger hazir degerler (kredi kart1 slip hesaplar) 26.318 -

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Bahrein (*)

- vadesiz mevduat 1.054 -

- vadeli mevduat 1.576 -

Kogbank A.S.

- vadesiz mevduat 6.479 2.799

- vadeli mevduat 4.806 25.400

- diger hazir degerler (kredi kart1 slip hesaplar) 7.405 16.716

Kogbank Nederland N.V.

- vadeli mevduat 12.597 7.002

Kogbank Azerbaycan

- vadesiz mevduat 224 313

- vadeli mevduat 134 -

Kog¢bank Bahrein

- vadeli mevduat 25.000 -
124.834 52.230

Krediler: 2005 2004

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. (¥) 137.199 -

Kog¢bank Nederland N.V. 12.617 7.002
149.816 7.002

(*) Yap1 ve Kredi, Ko¢ Holding biinyesine 2005 yilinda dahil oldugundan bakiyeleri iligkili taraflara 31
Aralik 2004 tarihli bilangoda dahil edilmemistir.

iliskili taraflar ile yapilan 6nemli islemler

Mal satislari: 2005 2004
Sanal Merkez T.A.S. 11.493 10.853
Setur Servis Turistik A.S. Divan Oteli 3.523 4.894
Palmira Turizm Tic. A.S. 2.433 -
Setur Servis Turistik A.S. 847 1.412
Arcelik A.S. 724 616
Aygaz A.S. 381 317
Diger 1.581 3.183

20.982 21.275
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NOT 9 - ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)

Duran varhk alimlari: 2005 2004
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 1.581 2.332
Koctas Yap1 Marketleri Tic. A.S. 1.120 -
Birlesik Motor San. ve Tic. A.S. 199 266
Otokog A.S. ' 126 298
Tan1 Pazarlama ve lletisim Hizmetleri 10 571
Diger 219 446
3.255 3.913

Stok alimlari: 2005 2004
Diizey Tiiketim Mal. San. Paz. ve Tic. A.S. 60.355 92.184
Tat Konserve Sanayi A.S. 22.777 292
Ram Kofisa Pasific Ltd. 8.586 7.505
Tiirk Demir Dokiim Fabrikalart A.S. 8.074 3.737
Palmira Turizm A.S. 6.065 -
Setur Servis Turistik A.S. Divan Siitliice 4.395 7.066
Diger 4.344 882
114.596 111.666

Sirket, Tat Konserve Sanayi A.S.’den yaptigi stok alimlarin1 2004 yilina kadar Diizey Tiiketim Mal. San.
Paz.ve Tic. A.S. araciligiyla yapmaktayken 2005 yili i¢inde Tat Konserve Sanayi A.S.’den direkt alim
yapmaya da baglamistir.

Hizmet alimlari: 2005 2004
Beko Tic. A.S. 45.156 19.564
Entek Elektrik Uretimi A.S. 8.971 2.972
Ece Tiirkiye Proje Yonetimi ve Tic. A.S. 3.982 8.866
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 3.171 3.510
Kog Holding A.S. 2.809 2.247
Eltek Elektrik Enerjisi ith. Ihr. ve Tic. A.S. 2.377 4.476
Kognet Haberlesme Tekn. ve ilet. Hizm. A.S. 1.664 1.958
TNT Lojistik Dagitim Hizmetleri A.S. 85 5.771
Diger 6.009 3.194

74.224 52.558

Beko Ticaret A.S.’den alinan baglica hizmetler nakliye, hammaliye, reklam, giivenlik ve depo yonetimini
icermektedir.
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NOT 9 - iLISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Faiz geliri: 2005 2004
Kogbank A.S. 2.823 3.672
Koratrade MTMC Ltd. 895 -
Yapi ve Kredi (*) 883 -
Kog¢bank Nederland N.V. 704 34
Diger 190 12

5.495 3.718

(*) Yap1 ve Kredi, Ko¢ Holding biinyesine 2005 yilinda dahil oldugundan bakiyeleri iligkili taraflara
31 Aralik 2004 tarihli bilangoda dahil edilmemistir.

Odenen temettiiler: 2005 2004

Kog¢ Holding A.S. 10.546 9.521

[ligkili taraflar ile yapilan diger islemler asagidaki gibidir:

2005 2004
Faiz gideri 3.111 231
Kira gelirleri 936 780
Kira giderleri 2.877 2.804
Alman yonetim iicreti 436 337
Bagis ve yardimlar 1.217 1.395

2005 2004
Migros’un yonetim kurulu bagkan ve
iiyelerine, diger list diizey yoneticilere
saglanan licret ve benzeri menfaatler 10.313 8.701
NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Diger Alacaklar

2005 2004
Personelden alacaklar 495 719

495 719
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NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Diger Borclar
2005 2004
T. Garanti Bankas1 A.S. (“Garanti Bankas1™)
- Kredi kart1 tahsilat hesab1 33914 -
33.914 -

Garanti Bankasi’na olan borg, Garanti Bankasi adina Tansas magazalarinda yapilan kredi karti
tahsilatlarindan kaynaklanmaktadir ve bir aydan kisa vadeya sahiptir.

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Canli varliklar Grubun faaliyet konusu kapsami disindadir.

NOT 12 - STOKLAR

2005 2004
ilk madde ve malzeme 302 -
Yart mamul 1.952 -
Mamul 17 -
Emtia 263.419 146.730
Verilen siparig avanslari 314 390
Diger 2.892 1.706

268.896 148.826
Eksi: Deger diigiikligii karsilig (2.507) (961)
266.389 147.865

NOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS
BEDELLERI

Grubun devam eden insaat sdzlesme alacaklar1 ve hakedis bedelleri yoktur.
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NOT 14 - ERTELENEN VERGIi VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve ylikiimliiliikklerini, bilango kalemlerinin SPK Muhasebe Standartlari
ve vergi mali tablolarinda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya cikan gecici farklarmn etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir. Gelecek donemlerde gerceklesecek gegici farklar ilizerinden yiikiimliiliik
metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklar: ve ylikiimliiliikleri i¢in 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik
2004 tarihleri itibariyle uygulanan oranlar Tiirkiye, Rusya Federasyonu, Kazakistan, ve Bulgaristan i¢in
strastyla %30, %24, %30 ve %15°dir. 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle uygulanan
oranlar Azerbaycan i¢in sirasiyla %22 ve %24 tiir.

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle toplam gegici farklar ve yasalagmis vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

Toplam Ertelenen vergi
gecici farklar varhgy/(viikiimliiliigii)
2005 2004 2005 2004
Tagiabilir mali zararlar 266.415 693 79.845 166
Yatirim tesvikleri 16.212 - 4.864 -
Kidem tazminati karsilig 13.782 6.268 4.132 1.880
Gider karsiliklar1 ve diger karsiliklar 11.330 - 3.399 -
Tahakkuk etmemis faiz geliri karsilig1 341 - 102
Stok gecici farklari 8.931 7.060 2.584 2.047
Reel olmayan finansman maliyeti 2.125 2.832 637 850
Maddi ve maddi olmayan
varliklarin gegici farklar (82.705) (130.301) (21.355) (36.125)
Finansal kiralama borglar1 (20.863) 1.009 (6.259) 303
Tahakkuk etmemis faiz gideri karsiligi (11.379) (11.457) (3.414) (3.437)
Finansal varliklarin makul deger diizeltmesi  (3.076) (3.837) (923) (1.151)
Ertelenen 6n 6deme gideri (2.266) - (680) -
Diger (4.003) (433) (1.221) (107)
Ertelenen vergi varliklari 95.461 5.348
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (33.852) (40.820)
Ertelenen vergi varhklar / (yiikiimliiliigii), net 61.609 (35.472)

30



MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2005 TARIHLI KONSOLIiDE MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenen vergilerde donem igerisindeki hareketler, asagidaki sekilde analiz edilebilir:

Ertelenen vergi varh@y/(yiikiimliiliigii)

2005 2004
1 Ocak (35.472) (34.201)
Bagli ortaklik satin alimi (Tansas) nedeniyle
ertelenen vergi varligi artigi 99.105 -
Yabanci para ¢evrim farki (43) 1.581
Cari donem gider kaydi (Not 41) (2.209) (4.559)
Cari donem 6zsermaye hesaplarina kayit (Not 3 - Finansal araclar) 228 1.707
31 Aralik 61.609 (35.472)

Vergi Usul Kanunu’na gore, gegmis yil zararlar1 en fazla 5 yil tagmabilir. Sirket yonetimi, Tansas’in satin
alimmdan kaynaklanan geg¢mis yillar zararlarmin 2006 ve 2009 yillar1 arasinda elde edilecek
vergilendirilebilir karlar ile mahsup edilebilecegini tahmin etmektedir. Sirket’in 6niimiizdeki donemlerde
Tansag’in satin alimi vasitasiyla yararlanmay1 planladigi birikmis gecmis yil mali zararlarinin olustugu
yillar itibari ile detay1 asagidaki gibidir.

2005

2001 119.996
2002 73.298
2003 51.197
2004 20.933
265.424

NOT 15 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELiI YUKUMLUKLER

Diger Donen Varhklar
2005 2004
Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacaklar1 25.017 13.366
Pesin 6denen giderler 22.899 15.563
Migros Club indirim gekleri 5.289 988
Indirilecek vergi ve fonlar 1.844 4.809
Arazi kiralamalarina ait pesinatlar 376 342
Diger 381 222
55.806 35.290
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NOT 15 - DIGER DONEN/DURAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELiI YUKUMLUKLER
(Devam)

Diger Duran Varliklar
2005 2004
Arazi kiralamalarina ait pesinatlar 16.227 13.518
Pesin 6denen giderler 9.778 5.757
Katma deger vergisi (“KDV”) alacaklar1 1.119 573
Diger - 254
27.124 20.102
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
2005 2004
Personele borglar 18.069 7.117
Odenecek diger vergi ve fonlar 16.016 9.405
Cesitli gider tahakkuklar 8.241 3.273
Odenecek KDV 7.955 4.861
Emtea bonosu 3.668 3.674
Gelecek aylara ait gelirler 2.335 2.221
Diger 1.770 1.649
58.054 32.200

Cesitli gider tahakkuklari, elektrik, su, iletigim gibi gider karsiliklari ile Migros Club indirim ¢eklerine
iliskin karsilik tutarlarindan olusmaktadir.

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

2005 2004

Vadeye kadar elde tutulacak
vadeli mevduatlar 148.889 33.438
Istirak 3.010 3.053
Satilmaya hazir finansal varliklar 34.461 15.793
Finansal varhklar toplam 186.360 52.284
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NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Satilmaya hazir finansal varhklar:

2005 2004
Pay oram Tutar Pay oram Tutar
Kote edilmis:
Tat Konserve San. A.S.(“Tat Konserve”) %2,87 6.022 %2,87 6.565
Kote edilmemis:
Kog Finansal Hizmetler A.S. (“KFS”)  %0,37 23.766 9%0,37 5.448
Koctas Yap1 Marketleri A.S.
(“Kogtas™) %9,24 2.944 %9,24 1.929
Sanal Merkez Ticaret A.S. 269,99 1.186 %69,99 1.186
Sok Marketler Ticaret A.S. 999,60 520 %99,60 520
Sibernet Kiiltlir ve Turizm Isl. Ltd. $ti. %20,00 23 - -
Ece Tiirkiye Proje Yonetimi
ve Tic. A.S. (“Ece Tiirkiye”) - - %2,00 145
34.461 15.793

Sibernet Kiiltiir ve Turizm Isl. Ltd. Sti. nemlilik ilkesi ¢ercevesinde 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle

Ozsermaye yontemi ile muhasebelestirilmemistir.

Istirakler:
2005 2004
Pay oram Tutar Pay oram Tutar
Tan1 Pazarlama %32,00 3.010 %32,00 3.053
Vadeye kadar elde tutulacak vadeli mevduatlar:
2005 2004
ABD Dolan Tutar ABD Dolan Tutar
ABN Amro Bank 102.757 137.880 20.198 27.107
Kogbank Nederland N.V. 8.205 11.009 4.717 6.331
148.889 33.438
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NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Vadeye kadar elde tutulacak vadeli mevduatlarin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

2005 2004

2006 3.700 265
2007 18.449 10.003
2008 43.495 18.951
2009 41.706 1.056
2010 ve sonrasi 41.539 3.163
148.889 33.438

Ozsermaye yontemi ile konsolide mali tablolara dahil edilen Tani Pazarlama’ya ait finansal bilgiler
asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

2005 2004
Toplam varliklar 12.247 14.781
Toplam yiikiimliiliikler 2.840 5.242

Ayrica, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Tanm1 Pazarlama’nin net gelirleri 9.184 YTL (2004: 10.127 YTL),
net donem zarari da 133 YTL (2004: 4.485 YTL)’dir.

Finansal varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir;

2005 2004
1 Ocak 52.284 15.318
Vadeye kadar elde tutulacak vadeli mevduat girisi 115.451 33.438
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger artis1 — net 9.626 779
Finansal varliklardaki sermaye artis1 7.021 -
Satilmaya hazir finansal varlik deger diisiikliigii ters ¢cevrilmesi 2.142 -
Finansal varlik ek hisse alim1 - 4.184
Bagli ortaklik satin alim1 nedeniyle finansal varliklardaki artig 23 -
Istirak zararlarindaki pay 42) (1.435)
Satilmaya hazir finansal varlik satis1 (“Ece Tiirkiye”) (145) -
31 Aralik 186.360 52.284

Sok Marketler ve Sanal Merkez, Grubun konsolide net varliklari, mali durumu ve sonuglari tizerinde mali
acidan Oonemli bir etkiye sahip olmadiklarindan, konsolidasyon kapsamina alinmayan bagl ortakliklardir.
Bunlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote edilmis borsa
fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon muhasebesi
gereklilikleri ¢cercevesinde diizeltilmis maliyetleri {izerinden bin YTL olarak gosterilmistir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem géren Tat Konserve icin makul deger, bilango tarihindeki
kapanig iglem fiyatina gore belirlenmistir. Tat Konserve’nin makul degeri ile maliyeti arasinda olusan
fark konsolide 6zsermayede, finansal varliklar deger artis fonu hesabi i¢ine dahil edilmistir.
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NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

Konsolide mali tablolarda KFS, makul degerinden gdsterilmistir. Kogtas, 31 Aralik 2004 tarihindeki
diizeltilmis elde etme maliyetinden degerlenmis ve 31 Aralik 2005 tarihinde de cari donemde enflasyon
muhasebesinin uygulanmamis olmasi nedeniyle ayni sekilde taginmistir, dolayisiyla tasinan degerlerinin
makul degerinden konsolide mali tablolar1 6nemli oranda etkileyecek sekilde sapmayacagi varsayilmistir.

NOT 17 - POZITIF/NEGATIF SEREFIYE

Acihig Kapanis

1 Ocak 2005 Ilaveler Cikislar (%) 31 Aralik 2005

Serefiye 5.510 170.302 - 175.812
Negatif Serefiye (7.276) - 7.276 -
Birikmis Itfa Paylar1 336 - 2.930) (2.594)
Net Defter Degeri (1.430) 170.302 4.346 173.218

(*) 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle net kayitli degeri 4.346 YTL olan negatif serefiye, UFRS 3 geregince agilis
birikmis karlarina diizeltme kayd1 yapilarak kayitlardan ¢ikartilmistir.

Acilis . Kapams

1 Ocak 2004 Ilaveler 31 Aralik 2004

Serefiye 5.510 - 5.510
Negatif serefiye (7.276) - (7.276)
Birikmis itfa paylar (1.095) 1.431 336
Net defter degeri (2.861) (1.430)

Y1l igerisinde bagl ortaklik (Tansas) alimina iliskin detaylar asagidaki gibidir (Isletme Birlesmelerine
iligkin diger detaylar Not 32’de sunulmustur):

Odenen nakit bedel 476.080
Tenzil: Tanimlanabilir varlik, ylikiimliilikler

ve sarta bagl yilikiimliiliklerin makul degerleri (305.778)
Serefiye 170.302
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NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Acihig Transferler Doviz kurlarindaki Kapanis
1 Ocak 2005 Ilaveler (Not 19) degisimin etkisi 31 Aralik 2005
Maliyet
Arazi ve binalar 51.584 - 10.590 (1.864) 60.310
Birikmis amortisman
Arazi ve binalar (4.009) (1.067) - 146 (4.930)
Net defter degeri 47.575 55.380
Acihig Transferler Doviz kurlarindaki Kapams
1 Ocak 2004 Ilaveler (Not 19) degisimin etkisi 31 Aralik 2004
Maliyet
Arazi ve binalar 56.937 - 546 (5.899) 51.584
Birikmis amortisman
Arazi ve binalar (3.315) (1.037) - 343 (4.009)
Net defter degeri 53.622 47.575

Sirket’in sahip oldugu yatirm amacgh gayrimenkuller, kira sozlesmeleri kapsaminda kiraya verilen
magaza alanlaridir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yatinm amaghi gayrimenkullerin piyasa degeri
bagimsiz bir ekspertiz sirketinin yaptig1 degerlendirme c¢aligmalart sonucu 109.000YTL ile 128.000YTL
(31 Aralik 2004: 99.672 YTL) araliginda oldugu belirlenmistir. Bu tutara, degerlendirme yapilirken
degerinin ayrigtirllamamasi dolayisiyla yatirim amagli gayrimenkullerin {izerinde bulundugu ve Sirket’in
isletme kira sozlesmesi ile kiralamis oldugu araziler de dahildir.
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Bagh ortakhk

NOT 19- MADDI VARLIKLAR Yatirim amach Déviz  satin alimi (Tansas)
Acihis Deger kaybi gayrimenkullere kurlarindaki nedeniyle maddi Kapanis
1 Ocak 2005 ilaveler Cikislar (Not 38) Transferler transfer (Not 18)  degisimin etkisi duran varhk artisi(*) 31 Aralik 2005
Maliyet
érazi ve binalar 346.016 37.648 - - 67.929 - (7.669) 9.073 452.997
Ozel maliyetler 303.408 7.273  (7.892) (90) 4.104 - (87) 108.406 415.122
Makine ve cihazlar 365.520 16.289 (1.705) - 4.662 - (1.641) 22.504 405.629
Demirbaglar 91.343 22305 (1.412) - 2.798 - (491) 30.262 144.805
Motorlu araglar 3.321 511 (975) - 26 - (21) - 2.862
Yapilmakta olan yatirimlar 25.031 98.984 - - (72.743) (10.590) (1.128) 3 39.557
Verilen avanslar 16.128  8.383 - - (6.776) - (558) 501 17.678
1.150.767 191.393 (11.984) 90) (10.590) (11.595) 170.749 1.478.650
Birikmis amortisman
I?inalar (41.521) (8.422) - - - - 603 - (49.340)
Ozel maliyetler (145.021) (23.916) 4.363 65 - - 7 - (164.502)
Makine ve cihazlar (238.005) (26.845) 1.622 - - - 764 - (262.464)
Demirbasglar (57.083) (9.598) 895 - - - 204 - (65.582)
Motorlu araglar (1.966) (543) 893 - - - 5 - (1.611)
(483.596) (69.324) 7.773 65 1.583 (543.499)
Net defter degeri 667.171 (25) 935.151

(*) Bagli ortaklik alimina iliskin olarak serefiye hesabinda dikkate alinan maddi varliklarin tutar1 (170.749YTL nin %64,25°1) 109.707YTL’dir (Not 32).

Cari donem igerisinde yapilan yatirimlar yeni magaza ve aligveris yatirimlarini kapsamaktadir.
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NOT 19 - MADDI VARLIKLAR (Devami)

Doviz
Yatirnm amach kurlarindaki
Acihs . Deger gayrimenkullere degisimin Kapanis
1 Ocak 2004 Ilaveler Cikislar  kaybi (Not 38)  Transferler transfer (Not 18) etkisi 31 Aralik 2004
Maliyet

Arazi ve binalar 347.420 3.348 (688) - 10.628 - (14.692) 346.016
Ozel maliyetler 293.877 4.636 - (2.728) 7.639 - (16) 303.408
Makine ve cihazlar 352.043 13.398 (3.463) - 6.516 - (2.974) 365.520
Demirbaglar 82.721 8.053 (586) - 1.849 - (694) 91.343
Motorlu araglar 2.960 487 (329) - - - 203 3.321
Yapilmakta olan yatirimlar 15.631 35.325 - - (24.209) (546) (1.170) 25.031
Verilen avanslar 3.899 17.168 (2.414) - (2.423) - (102) 16.128
1.098.551 82.415 (7.480) (2.728) - (546) (19.445) 1.150.767

Birikmis amortisman
Binalar (34.716) (7.813) - - - - 1.008 (41.521)
Ozel maliyetler (127.253) (19.921) - 2.152 - - - (145.021)
Makine ve cihazlar (217.805) (24.397) 3.418 - - - 779 (238.005)
Demirbaglar (51.337) (6.629) 573 - - - 311 (57.083)
Motorlu araglar (1.556) (623) 329 - - - (117) (1.966)
(432.667) (59.383) 4.320 2.152 - - 1.981 (483.596)
Net defter degeri 665.884 (576) 667.171
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NOT 19 - MADDI VARLIKLAR (Devami)

Yeni magazalarin insaati i¢in saglanan finansmandan dogan 3.138 YTL (31 Aralik 2004: 505 YTL)
tutarindaki kredi finansman maliyetleri donem iginde aktiflestirilmistir. Aktiflestirilen tutar, projenin
finansmaninda kullanilan kredinin faiz giderini temsil etmektedir.

Sirket’in maddi varliklar1 i¢inde yer alan ve finansal kiralama s6zlesmesi ile kiralanmis varliklari, asagida
net defter degeri belirtilen makine ve cihazlardan olusmaktadir:

2005 2004
Net defter degeri 14.428 20.051
NOT 20 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR
Bagh ortakhk

satin alim
Doviz nedeniyle maddi

Acilis kurlarindaki olmayan duran Kapanis
1 Ocak 2005 ilaveler degisimin etkisi varhik artisi 31 Aralik 2005
Maliyet
Marka degeri (Tansas) (*) - - - 174.158 174.158
Haklar 9.189  2.405 (40) 2.319 13.873
Diger maddi
olmayan varliklar 88 - - - 88
Birikmis itfa paylarn (5.496) (1.531) 99 - (6.928)
Net defter degeri 3.781 181.191
Acilis . Doviz kurlarindaki Kapans
1 Ocak 2004 Ilaveler degisimin etkisi 31 Aralik 2004
Haklar 7.253 2.042 (106) 9.189
Diger maddi olmayan
varliklar 88 - - 88
Birikmis itfa paylari (4.537) (1.004) 45 (5.496)
Net defter degeri 2.804 3.781

(*) Sirket, 10 Kasim 2005 tarihinde Tansas hisselerinin %64,25’ini satin almistir. UFRS 3, “Isletme
Birlesmeleri” geregince, satin alma islemi sonucunda iktisap eden tarafin satin alma maliyeti, iktisab
edilen tarafin tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerine dagitilmas1 ve bu
dagitimda tanimlanabilir varlik, yiikiimlilik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin
dikkate alinmasi gerekmektedir. Sirket, Tansas’in tanimlanabilir maddi olmayan duran varlig1 olarak
tespit etmis oldugu Marka Degeri’nin makul degerinin belirlenmesi amaciyla bir uzman kurulus’a
Marka Degeri tespit caligmasi yaptirmistir. Uzman kurulus 6 Mart 2006 tarihli raporunda
“Royaltiden Arindirma — Relief from Royalties” yontemini kullanarak Tansag’in marka degerini
174.158YTL olarak raporlamis ve bu tutar konsolide mali tablolarda maddi olmayan duran varliklar
icerisinde muhasebelestirilmistir. Marka degeri, marka degerinin Ongoriilebilir belirli bir omrii
olmamasindan ve degerinin korunmasina yonelik olarak her yil gelir tablosu ile iliskilendirilecek
giderler yapilmasi Ongdriildiigiinden, faydali omrii sinirsiz olan maddi olmayan varlik olarak
degerlendirilmis olup bu varlik icin amortisman muhasebesi uygulanmamistir. Muhasebe
politikalarinda da belirtildigi iizere faydali dmrii sinirsiz olarak belirlenen maddi olmayan duran
varliklar i¢in her yil yilin ayn1 zamaninda deger diisiikliigii testi yapilir.
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NOT 21 - ALINAN AVANSLAR

Alinan avans yoktur.

NOT 22 - EMEKLILIiK PLANLARI

Grubun emeklilik planlarini kapsayan herhangi bir yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

NOT 23 - BORC KARSILIKLARI

Kisa vadeli borg¢ karsiliklar:

2005 2004

Vergi ve yasal karsiliklar 18.672 20.951

Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (15.313) (20.050)

Vergi karsihgi, net 3.359 901
Dava ve tazminat karsiliklar1 (Not 31.) (*) 12.935 -
Kidem tazminati karsiligi (*) 4.803 -
Izin yiki karsiligr (*) 2.269 -
20.007 -

Toplam kisa vadeli bor¢ karsihiklar: 23.366 901

(*) Bu karsiliklar Tansag’in alimi ¢ergevesinde konsolide edilen karsiliklar olup bu nedenle 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle bakiyeleri mevcut degildir. S6z konusu karsiliklarin, 31 Aralik 2005 tarihinden sonraki

oniki aylik donem icerisinde 6denebilecegi ongoriilen tutarlara iliskin olarak ayrilmistir.
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NOT 23 - BORC KARSILIKLARI (Devamu)

Uzun vadeli bor¢ karsihklari

2005 2004

Kidem tazminati karsilig 8.979 6.268

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tirk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar ig¢in 58
erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢aliganina kidem
tazminat: ddemek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir
ve bu tutar 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle 1.727,15 YTL (31 Arahik 2004: 1.574,74 YTL) ile
sinirlandirilmastir.

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Uzun vadeli bor¢ karsiliklar igerisinde yer alan kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinki degerinin aktiieryal varsayimlar dogrultusunda

tahmini lizerinden kayitlara yansitilmistir.

Toplam uzun vadeli karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiier varsayimlar yapilmistir:

2005 2004
Iskonto oran1 %35,49 %5,45
Emekli olma olasiligina iligkin kullanilan oran %83 - %85,40 984,80

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
1.727,15 YTL (31 Aralik 2004: 1.574,74 YTL) olan tavan yiikiimliliigliniin artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergcek orani gosterir. Kidem
tazminat1 tavan1 alt1 ayda bir revize olup, Sirket’in kidem tazminati karsiligimin hesaplanmasmda 1.727,15
YTL (31 Aralik 2004: 1.574,74 YTL) olan tavan tutar1 géz Oniine alinmistir.

Donem igerisindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2005 2004
1 Ocak 6.268 5.445
Bagli ortaklik satin alimi nedeniyle kidem tazminati karsilig1 artist 1.654 -
Donem i¢indeki artis (Not 37) 5.860 1.620
Eksi: Parasal kazang - (797)
31 Aralik 13.782 6.268
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NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Donem iginde ana ortaklik dis1 paydaki degisiklikler asagidaki sekilde gergeklesmistir:

2005 2004
1 Ocak 9.797 7.048
Sermaye artis1 - 362
Konsolidasyon kapsamina alinan Bagli Ortakliklar
dolayisiyla ana ortaklik dis1 paylarindaki artis 72.330 -
Ana ortaklik dis1 paylara ait net kar 3.366 2.921
Yabanci para ¢evrim farki (263) (534)
31 Arahk 85.230 9.797

NOT 25 - SERMAYE / KARSILIKLI iISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Migros, Sermaye Piyasasi Kurulunda (“SPK”) kayitli olan sirketlere tanman kayith sermaye sistemini
uygulamakta olup, 1 Yeni Kurus nominal degere sahip kayitl hisselerini temsil eden kayithi sermayesi i¢in
bir tavan belirlemistir. Sirket’in onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi, 31 Aralik 2005 ve 31
Aralik 2004 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

2005 2004
Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile) 190.000 190.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 137.700 137.700

Tiirkiye’deki sirketler, mevcut hissedarlarina bedelsiz hisse ¢ikararak verme durumunda kayithi sermaye
tavanini agabilirler.

31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Sirket’in ortaklari ve sermaye icindeki paylari
maliyet degerleri lizerinden asagida belirtilmistir:

2005 2004
Hissedarlar Pay oram Tutar Pay oram Tutar
Kog Holding A.S. 51,06 70.307 51,06 70.307
Halka acik kisim 48,94 67.393 48,94 67.393
Toplam sermaye 100,00 137.700 100,00 137.700
Sermaye diizeltme farklari (*) (77.165) (77.165)
Toplam ddenmis sermaye 60.535 60.535
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NOT 25 - SERMAYE / KARSILIKLI iISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI (Devami)

(*) Sermaye diizeltme farklari, Sirket sermayesinin enflasyona gore diizeltilmis toplam tutart -diger bir
deyisle sermayeye yapilan nakit katkilarin donem sonundaki satin alma giicii cinsinden degeri- ile
Sirket’in enflasyon diizeltmesi oncesindeki sermaye tutar1 arasindaki fark: ifade eder.

1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yiiriirliige giren 9 Aralik 2004 tarih ve 5274 sayili, Tiirk Ticaret Kanunu’'nda
degisiklik yapilmasina dair kanunun 1. maddesine gore hisse senetlerinin itibari kiymeti en az bir Yeni
Kurug’tur. Buna gore, Sirket’in Ana Sozlesmesi, 8 Nisan 2005 tarihli Genel Kurul’da “gikarilmig
sermayenin herbiri bir Yeni Kurus nominal degerde tamamen oOdenmis 137.700 YTL karsiligi
13.770.000.000 paya ayrilmistir” seklinde degistirilmistir. 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle, her biri 1.000
TL nominal degere sahip 137.700.000.000 adet hisse bulunmaktaydi. imtiyazl hisse yoktur.

NOT 26 - 27 - 28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMI$ YIL KAR/
ZARARLARI

Hisse senetleri ihra¢ primleri

Hisse senetleri ihrag primleri (emisyon primi), 1997 yilindaki sermaye artirrminda kullanilmayan riichan
haklarindan arta kalan Sirket hisselerinin arzindan elde edilen tutar1 temsil eder. Bu prim, 6zsermayeye
kaydedilmis olup, dagitima a¢ik degildir. Ayrica 5 Agustos 1998 tarihli Yonetim Kurulu karar1 geregince
Sirket, yabanci borsalarda 75.000.000 hisse satmis ve tarihi degeri ile 18.854 YTL (31 Aralik 2004
tarihindeki satin alma giiciine gore diizeltilmis net 152.855 YTL) gelir elde etmistir. Bu prim de
6zsermayeye kaydedilmis olup dagitimi yapilamaz.

Kar yedekleri , Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 ve Ge¢mis yil karlar

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%S5’1ni agan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmasit miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasas1t Kurulu'nun 25.02.2005 tarih ve 7/242 sayili karar1 uyarinca; Kurulun diizenlemelerine
gore bulunan net dagitilabilir kar {izerinden Kurulun asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri
uyarinca hesaplanan tutarin, tamammin TTK hiikiimlerine gore hazirlanan kayitlarda yer alan net
dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanamamast durumunda ise
TTK hiikiimlerine gore hazirlanan kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamaminin dagitilmasi, Kurulun
diizenlemelerine gore hazirlanan mali tablolarda veya TTK hiikiimlerine gore hazirlanan kayitlarin herhangi
birinde donem zarar1 olmasi halinde kar dagitimi yapilmamasi esastir.
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NOT 26 - 27 - 28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMIS YIL KAR /
ZARARLARI (Devami)

Seri: XI, No: 25 sayil1 Teblig Kisim Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme igsleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢cmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iliskin diizenlemeleri gercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar
zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktadir. Ayrica, i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimlarinda SPK muhasebe uygulamalart
sonucunda bulunan tutarlar ile TTK hiikiimlerine gore kayitlardaki tutarlardan diisiik olan1 esas alinacaktir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Seri:XI No:25 sayili teblig uyarinca SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas almarak hesaplanan dagitilabilir karin en az
%30’u oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin genel kurullarinin alacagi
karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karmn %30’ undan asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse
senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilecektir. Konsolide mali tablolarda, konsolide kara dahil olan ancak genel kurullarinda
hentiz kar dagitimi karar1 almayan bagl ortaklik, miisterek yonetime tabi ortaklik ve istiraklerin kar tutarlar,
ana ortakligin kar dagitiminda dikkate alinmaz.

Seri XI No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda
ozsermaye kalemlerinden “Sermaye, Hisse Senetleri Thra¢ Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel
Yedekler ve Olaganiistii Yedekler” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap
kalemlerinin diizeltilme farklar1 toplu halde 6zsermaye grubu iginde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1” hesabinda yer alir.

Tiim 6z sermaye kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye
artirim1 veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimu,
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Yukaridaki hususa gore Sirket’in Seri XI No:25 sayili tebligine gére 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004
tarihleri itibariyle 6zsermaye tablosu agagidaki gibidir:

2005 2004
Sermaye 137.700 137.700
Hisse senetleri ihrag¢ primi 18.854 18.854
Yasal yedekler 11.157 8.225
Olaganiistii yedek 56.449 48.935
Finansal varliklar deger artis fonu 11.829 5.083
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari 175.758 175.758
Yabanci para ¢evrim farklari (47.017) (39.117)
Net donem kari 73.705 74.687
Gegmis yillar karlart 268.495 220.563
Toplam 6zsermaye 706.930 650.688
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NOT 26 -27-28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERI, GECMIS YIL KAR /
ZARARLARI (Devami)

Yukarida tarihi bedelleri ile gosterilmis kalemlerin endekslenmis degerleri ve 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1 asagidaki gibidir.

2005 2004
Ozsermaye Ozsermaye
enflasyon enflasyon
Tarihi Endekslenmis diizeltmesi Tarihi Endekslenmis diizeltmesi
degerler degerler farklan degerler degerler farklan
Sermaye 137.700 60.535 (77.165) 137.700 60.535 (77.165)
Hisse senetleri
ihrag primi 18.854 152.855 134.001 18.854 152.855 134.001
Yasal yedekler 11.157 36.411 25.254 8.225 26.732 18.507
Olaganiistii yedekler 56.449 150.117 93.668 48.935 149.350 100.415
Toplam 224.160 399.918 175.758 213.714 389.472 175.758
NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU
2005 2004
Varliklar 287.029 146.884
Yiikiimliilikler (801.926) (238.659)
Net yabanci para yiikiimliiliik pozisyonu (514.897) 91.775)
Doviz cinsinden tutarlarin YTL esdegerleri
2005
Kazakistan Diger para Toplam
ABD Dolar EURO Rus Rublesi Tengesi birimleri YTL
Hazir degerler 3.430 3.663 10.661 7.506 3.822 29.082
Ticari alacaklar 6.623 464 1.811 248 764 9.910
Mliskili taraflardan alacaklar 211 - 76 - - 287
Menkul kiymetler 32.746 852 - - - 33.598
Diger donen varliklar 4.574 - 36.607 494 410 42.085
Finansal varliklar 148.889 - - - - 148.889
Diger duran varliklar - - 23.178 - - 23.178
Toplam yabanci para
cinsinden varhklar 196.473 4.979 72.333 8.248 4.996 287.029
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NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

2005

Kazakistan Diger para Toplam

ABD Dolarn1 EURO Rus Rublesi Tengesi birimleri YTL

Kisa vadeli finansal borglar 53.484 9.986 - - - 63.470

Uzun vadeli finansal borglar 531.668  121.498 - - - 653.166

Ticari borglar 3.370 352 61.903 6.435 5.650 77.710

[liskili taraflara borglar 1.053 - 57 - - 1.110

Diger yiikiimliiliikler 2.926 137 1.780 455 1.172 6.470
Toplam yabanci para cinsinden

yiikiimliiliikler 592.501 131.973 63.740 6.890 6.822 801.926

2004

Kazakistan Diger para Toplam

ABD Dolar1 EURO Rus Rublesi Tengesi  birimleri YTL

Hazir degerler 9.827 6.845 9.393 2.499 1.624 30.188

Ticari alacaklar 5.768 - 2.564 240 86 8.658

Iliskili taraflardan alacaklar 14 - - - 58 72

Menkul kiymetler 32.321 - - - - 32.321

Diger donen varliklar 6.063 - 18.044 279 635 25.021

Finansal varliklar 33.173 - - - - 33.173

Diger duran varliklar 1.763 - 15.508 - 180 17.451

Toplam yabanci para
cinsinden varhklar 88.929 6.845 45.509 3.018 2.583 146.884
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NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devami)

2004

Kazakistan Diger para Toplam

ABD Dolar1  EURO Rus Rublesi Tengesi Birimleri YTL

Kisa vadeli finansal borglar 25.886 - - - - 25.886

Uzun vadeli finansal borglar 137.078 - - - - 137.078

Finansal kiralama iglemlerinden borglar - 1.009 - - - 1.009

Ticari borglar 5.517 482 52.845 5.403 2.628 66.875

[liskili taraflara borglar 32 - - - - 32

Diger yiikiimliiliikler 1.943 165 4.242 560 869 7.779
Toplam yabanci para

cinsinden yiikiimliiliikler 170.456 1.656 57.087 5.963 3.497 238.659

NOT 30 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Yoktur. Ancak, 31 Aralik 2005 itibariyle Tansas’in yatirim indirimlerinin toplam tutar1 37.399 YTL dir.

2005 y1li igerisinde yatirimlar tamamlanmis olup tesvik belgelerinin kapanma vizeleri yapilmistir.

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a) 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle verilen teminatlar asagidaki gibidir:

Verilen teminat mektuplari

2005

23.060

2004

16.960

Rambutya’nin Samal alisveris merkezi ve hipermarketi (25.050 m?) ile Astana (3.194 m?) ve Tastak
(2.020 m?) siipermarketlerinde bulunan varliklari, 30 Temmuz 1999 tarihinde imzalanan 11 milyon
ABD dolar1 ve 22 Kasim 2001 tarihinde imzalanan 1,9 milyon ABD dolar1 degerindeki IFC kredi

sozlesmesinin teminati olarak rehin edilmistir.

Ramenka’nin Maryina Roscha (32.698 m?) ve Kuntsevo (19.442 m?) aligveris merkezleri ve
hipermarketleri ile Chertanovo (1.752 m®) ve Sokolniki (2.040 m?) siipermarketlerinde bulunan
varliklar1 1998 yilinda kullanilan 30,5 milyon ABD dolar1 degerindeki IFC kredisinin teminati olarak
rehin edilmistir. Ayrica kullanilan bu kredi teminati olarak Ramenka’nin hisseleri de rehin edilmistir.
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NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devam)
b) 31 Aralik 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle alinan teminatlar asagidaki gibidir:
2005 2004

Miisterilerden alinan teminatlar 55.417 57.119

c) Arazi ve magazalarin iptal edilemez isletme kira sdzlesmelerine istinaden gelecek donemlere ait
toplam minimum kira 6demeleri asagidaki gibidir:

2005 2004
1 y1l iginde 6denecek 9.891 4.129
1 ile 2 y1l aras1 9.080 3.840
2 ile 5 yil aras1 26.410 10.391
51ile 10 y1l arast 29.654 10.393
10 yildan sonra 13.280 3.628
Toplam 88.315 32.381

d) 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle, Ramenka’nin yatirim insaatina iliskin yaptig1 s6zlesmelere istinaden
39.643 YTL tutarinda taahhiidii bulunmaktadir (31 Aralik 2004: 81.780 YTL).

e) Rusya Federasyonu ve Kazakistan’da vergi mevzuatlari, farkli yorumlara tabi olup, sik sik
degisiklige ugramaktadir. Ramenka’nin ve Rambutya’nin faaliyetleri ile ilgili olarak vergi makamlari
tarafindan vergi mevzuatinin yorumlanmasi, yonetim ile ayni olmayabilir. Bundan dolay1 islemler,
vergi makamlarinca farkli yorumlanabilir ve Ramenka ve Rambutya, 6nemli sayilabilecek tutarda ek
vergi, ceza ve faiz 6demesine maruz birakilabilir. Rus ve Kazak vergi makamlarinca hesaplarin
yeniden gézden gecirilme siiresi, sirastyla ii¢ ve bes yildir.

f)  Grup lehine veya aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu
davalarin baglicalarmi alacak, kira ve is davalar1 olusturmaktadir. Sirket yonetimi, her dénem
sonunda bu davalarin olasi sonuglarint ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme
sonucunda olas1 kazang ve yiikiimliiliiklere kars1 gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir.

31 Aralik 2005 tarihi itibari ile ayrilan karsilik tutar1 12.935 YTL dir.
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NOT 32 - ISLETME BIiRLESMELERI

Sirket, 10 Kasim 2005 tarihinde Tansas hisselerinin %64,25 ‘iinii 476.080YTL karsilig1 satin almigtir.
Satin alma iglemi sonucunda iktisap edilen varliklarin, yiikiimliiliiklerin ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin
makul degerinin satin alma fiyatinin altinda kalan kismi 170.302 YTL tutarinda serefiye olarak yer
almaktadir. Iktisap tarihi ile ile bilango tarihi arasindaki faaliyetler sonucunda, iktisabin Grubun net
satislarina ve net karina etkisi sirastyla 177.485YTL ve 6.365YTL olmustur. Iktisap 1 Ocak 2005
tarihinde olmus olsaydi Grubun toplam satislar1 3.710.297YTL, net kart 76.475 YTL olarak
gerceklesecekti. Satin alinan varliklarin ve devralinan yiikiimliiliklerin 10 Kasim 2005 tarihi itibariyle
makul degerleri agagidaki gibidir:

Satin alma maliyeti (*) 476.080
Tanimlanabilir varhk, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin makul degeri 305.778
Serefiye (**) 170.302
Hazir degerler ve Menkul kiymetler 100.558
Stoklar 49.245
Maddi duran varliklar (Not 19) 109.707
Tansag marka degeri (Not 20) 174.158
Ertelenen vergi varliklar1 (***) 61.937
Diger varliklar 8.414
Banka kredileri (6.716)
Ticari borglar (150.527)
Diger yiikiimliikler (40.998)
Tanimlanabilir varhk, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin makul degeri 305.778

(*)  Satin alma maliyeti nakit olarak 6denmistir.

(**) Serefiye, Tansas magazalarinin, rekabet giiclinliin artirilmas1 ve faaliyet giderlerinde tasarruf
edilmesi yoluyla gruba saglayacag: sinerji ile iliskilidir.

(***) Tansas’in tek basina yararlanamadigi, Grup tarafindan birlesme yoluyla kullanilabilecek ge¢mis yil
zararlarindan kaynaklanan 21.754 YTL ertelenen vergi varligi tanimlanabilir bir varlik olarak
degerlendirilmis ve serefiye tutarindan ayristirilarak ayrica gosterilmistir.

Tansas’m 10 Kasim 2005 tarihli mali tablolarinda yer alan ve 25.797 YTL tutarinda olan serefiye
(Makro magazalarinin alimina iligkin) Grup tarafindan tanimlanabilir bir varlik olarak
degerlendirilmemistir.

Tansag’in 10 Kasim 2005 tarihli mali tablolarinda yer almamakla birlikte Grup tarafindan
tanimlanan diger sarta baglh ylikiimliilikkler ve karsiliklar, ertelenen vergi etkisi netlestirilmis, 5.690
YTL tutarinda dava karsiligi ve 703 YTL tutarindaki diger karsiliklardan olusmaktadir.

Satin alma maliyeti 476.080
Satin alinan bagh ortakliktaki hazir degerler (132.980)
Bagh ortaklik satin alimina iliskin net nakit ¢ikisi (343.100)
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NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

1 Ocak - 31 Aralik 2005 ve 2004 hesap donemlerine iligskin konsolide mali tablolarda, birincil raporlama
olarak cografi boliimler sunulmustur.

Cografi bolgeler, riskleri ve getirileri agisindan ticari anlamda diger bolgelerden farklilik arz eden
ekonomik bolgeleri ifade eder.

Toptan satislar ve kira gelirleri, UMS 14 dogrultusunda, parasal onemlilik kavrami dikkate alinarak ayri
bir sektor olarak belirtilmemis ve dolayisiyla sektorel boliimler ikincil raporlama olarak ayrica
sunulmamistir (Not 36). Bu cercevede, perakendecilik raporlanabilir tek sektdr olarak bu konsolide mali
tablolarda yer almustir.

a) Net Satislar

2005 2004
Tiirkiye (*) 2.257.813 1.901.310
Rusya Federasyonu (Not 44) 323.588 288.719
Kazakistan 70.942 60.527
Bulgaristan 22.045 13.086
Azerbaycan 11.712 10.295
2.686.100 2.273.937

b) Net esas faaliyet kary/ (zarari)
2005 2004
Tiirkiye (**) 74.787 45.821
Rusya Federasyonu 23.343 25.187
Kazakistan 10.221 8.076
Azerbaycan 796 123
Bulgaristan (1.765) (2.179)
107.382 77.028

(*) Tansas’in satiglar1 hisse devrinin gerceklestigi 10 Kasim 2005 tarihinden 31 Aralik 2005 tarihine
kadar 177.485 YTL olarak gergeklesmis ve net satiglara dahil edilmistir.

(**) Tansas’in net esas faaliyet kar1 hisse devrinin gergeklestigi 10 Kasim 2005 tarihi ile 31 Aralik

2005 tarihi arasinda 8.386 YTL olarak gerceklesmis ve konsolide net esas faaliyet kari igerisine
dahil edilmistir.
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NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

¢) 1 Ocak - 31 Aralik 2005 hesap donemine ait bolgesel analiz

Rusya Toplam Bolgeler Arasi Toplam
Tiirkiye Azerbaycan Bulgaristan Federasyonu Kazakistan Birlesik  Eliminasyon Konsolide
Dis gelirler 2.257.812 11.712 22.045 323.589 70.942  2.686.100 - 2.686.100
Bolgeler aras gelirler 6.798 - - - - 6.798 (6.798) -
Gelirler 2.264.610 11.712 22.045 323.589 70.942  2.692.898 (6.798) 2.686.100
Satiglarin maliyeti (1.753.027) (8.753) (16.497) (227.376) (50.249) (2.055.902) 6.798  (2.049.104)
Briit esas faaliyet kar1 511.583 2.959 5.548 96.213 20.693 636.996 - 636.996
Satis ve pazarlama giderleri (313.006) (88) (2.980) (37.598) (2.732)  (356.404) - (356.404)
Genel yonetim giderleri ~ (123.790) (2.075) (4.333) (35.272) (7.740)  (173.210) - (173.210)
Net esas faaliyet
kary/(zarar) 74.787 796 (1.765) 23.343 10.221 107.382 - 107.382
d) 1 Ocak - 31 Aralik 2004 hesap donemine ait bolgesel analiz
Rusya Toplam Bolgeler Arasi Toplam
Tiirkiye Azerbaycan Bulgaristan Federasyonu Kazakistan Birlesik Eliminasyon Konsolide
Dis gelirler 1.901.310 10.295 13.086 288.719 60.527  2.273.937 - 2.273.937
Bolgeler arasi gelirler 4.618 - - - - 4.618 (4.618) -
Gelirler 1.905.928 10.295 13.086 288.719 60.527  2.278.555 (4.618) 2.273.937
Satiglarin maliyeti (1.500.342) (7.805) (10.595) (205.954) (42.461) (1.767.157) 4265 (1.762.892)
Briit esas faaliyet kar1 405.586 2.490 2.491 82.765 18.066 511.398 (353) 511.045
Satis ve pazarlama giderleri(260.139) (94) (1.141) (28.408) (2.363)  (292.145) - (292.145)
Genel yonetim giderleri (99.626) (2.273) (3.529) (29.170) (7.627)  (142.225) 353 (141.872)
Net esas faaliyet
kary/(zarar) 45.821 123 (2.179) 25.187 8.076 77.028 - 77.028
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NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

e) Cografi bolgelerde kullanilan varhklar

2005 2004
Toplam varliklar
Tiirkiye 2.017.348 1.104.824
Rusya Federasyonu 415.521 303.249
Bulgaristan 54.165 40.217
Kazakistan 41.651 36.798
Azerbaycan 6.862 6.317
Toplam birlestirilmis 2.535.547 1.491.405
Eksi: Cografi bolgeler arasi eliminasyon (174.669) (174.743)
Konsolide mali tablolara gore toplam varhklar 2.360.878 1.316.662

2005 2004
Net varliklar
Tiirkiye 772.993 653.951
Rusya Federasyonu (Not 44) 138.908 136.725
Kazakistan 23.595 17.292
Bulgaristan 20.879 19.197
Azerbaycan 5.956 4.746
Toplam birlestirilmis 962.331 831.911
Eksi: Cografi bolgeler arasi eliminasyon (170.171) (171.426)
Toplam net varliklar 792.160 660.485
Eksi: Ana ortaklik dis1 pay (85.230) (9.797)
Konsolide mali tablolara gore toplam 6zsermaye 706.930 650.688
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NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

f) Yatirnm harcamalari, itfa ve amortisman pavlari

g)

2005 2004
Yatirim harcamalari
Tiirkiye 73.713 32.004
Rusya Federasyonu 105.544 37.349
Bulgaristan 14.102 13.883
Kazakistan 241 1.151
Azerbaycan 198 70
193.798 84.457
' 2005 2004
Itfa ve amortisman paylari
Tiirkiye 58.683 50.756
Rusya Federasyonu 9.735 7.803
Bulgaristan 1.839 1.380
Kazakistan 1.314 1.157
Azerbaycan 351 328
71.922 61.424
Ana ortakhk dis1 pay
2005 2004
Tiirkiye 73.221 -
Kazakistan 11.561 8.473
Azerbaycan 313 961
Bulgaristan 135 363
85.230 9.797
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NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

(@)

(i)

Sirket’in 20 Ocak 2006 tarih ve 760 no’lu Yonetim Kurulu Toplantisi’nda, Sirket hissedart Kog
Holding Anonim Sirketi’nin, Sirket nezdinde sahip oldugu 7.030.700.000 adet hisse {izerinde, Bor¢lu
(Borrower) sifatiyla Ko¢ Holding Anonim Sirketi ile Temsilci (Agent), Teminat Yeddiemini
(Security Trustee) ve Hesaplama Ajani (Calculation Agent) sifatryla J.P. Morgan Europe Limited ve
Asil Banka (Original Bank) sifatiyla J.P. Morgan Chase Bank N.A. arasinda aktedilen 20 Ocak 2006
tarihli Kredi Sozlesmesi (Secured Term Facility Agrement) cercevesinde, Rehin Veren (Pledgor)
sifatiyla hissedar Ko¢ Holding Anonim Sirketi ile Rehin Alan (Pledgee) sifat1 ile J.P. Morgan Europe
Limited arasinda aktedilen 20 Ocak 2006 tarihli Hisse Rehni S6zlesmesi (Share Pledge Agreement)
uyarinca J.P. Morgan Europe Limited lehine verilmis hisse rehinlerinin Sirket pay defterine
islenmesine karar verilmistir.

1 Subat 2006 tarih ve 761 no’lu Yonetim Kurulu kararina istinaden, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451.
ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 37-39. maddeleri hiikiimleri g¢ercevesinde Tansas’in, Migros’a
katilmas1 suretiyle birlegsmesi, birlesmenin 31 Aralik 2005 tarihli konsolide olmayan bireysel
bilangolar esas alinmak suretiyle ve Tansas‘in 31 Aralik 2005 tarihli bilangosunun tiim varlik ve
yikiimliliklerinin bir kiil halinde Migros’a devrolunmasi suretiyle gerceklesmesi ve devir
dolayisiyla Tansas’in ortaklarina verilecek hisse miktarinin tespitinde Sermaye Piyasast Kurulu ve
yetkili mahkemece atanacak bilirkisiler tarafindan istihsal olunacak bilirkisi raporundan belirlenecek
uygun yontem ile birlestirilmesi, bu esaslar dairesince yapilacak birlesme icin 24 Subat 2006
tarihinde Olaganiistii Genel Kurul’un toplantiya ¢agirilmasina ve birlesme sdzlesmesi aktedilmesi
icin Genel Kurul’dan yetki talep edilmesine karar verilmistir. 24 Subat 2006 tarihinde yapilan
Olaganiistii Genel Kurul’da yukarida bahsedilen birlesme calismalarinin gergeklestirilmesine ve
bilahere Genel Kurul’'un onayina sunulacak olan birlesme s6zlesmesinin akdedilmesi i¢in Yonetim
Kurulu’na yetki verilmesine karar verilmistir.

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER

Bilan¢o donemleri itibariyle Grubun durdurulan faaliyeti yoktur.

NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

2005 2004

Yurtigi satiglar 2.318.132 1.963.173
Yurtdisi satiglar 415.060 365.797
2.733.192 2.328.970

Diger satiglar 17.549 10.901
2.750.741 2.339.871

Eksi: indirim ve iadeler (64.641) (65.934)
Satis gelirleri -net 2.686.100 2.273.937
Satiglarin maliyeti (2.049.104) (1.762.892)
Briit esas faaliyeti kari 636.996 511.045
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NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIiRLERI (Devami)

Diger satiglar, indirimler ve iadeler 6ncesi yurtigi ve yurtdisi satiglarin detay1 agagidaki gibidir:

2005 2004
Perakende satiglar 2.592.344 2.188.032
Kira gelirleri 82.795 83.000
Toptan satiglar 58.053 57.938
2.733.192 2.328.970

NOT 37— FAALIYET GIDERLERI

2005 2004
Genel Satis Genel Satis
Yonetim Pazarlama Yonetim Pazarlama
Giderleri  Giderleri Toplam Giderleri  Giderleri  Toplam
Personel giderleri 53.341 134.894 188.235 44.125 110.454  154.579
Kira giderleri 10.954 73.930 84.884 8.889 61.497 70.386
Amortisman ve itfa paylari 72.082 - 72.082 62.401 - 62.401
Nakliye ve hammaliye giderleri - 39.015 39.015 - 28.593 28.593
Enerji giderleri 1.506 35.497 37.003 1.169 31.822 32.991
Tamir, bakim, temizlik

ve giivenlik giderleri 6.265 28.957 35.222 5.033 24.023 29.056
Reklam giderleri - 10.145 10.145 - 8.193 8.193
Vergi, resim ve harglar 6.060 1.204 7.264 4.199 758 4.957
Kidem tazminat1 gideri (Not 23) 1.438 4.422 5.860 409 1.211 1.620
[letisim giderleri 2.812 2.929 5.741 1.519 3.214 4.733
Mekanizasyon giderleri 1.022 3.535 4.557 505 3.814 4.319
Seyahat giderleri 2.459 1.624 4.083 1.306 1.283 2.589
Paketleme giderleri - 3.966 3.966 - 2.616 2.616
Sigorta primleri 1.455 2.436 3.891 1.704 1.864 3.568
Depo isletme giderleri 7 3.732 3.739 - 3.696 3.696
Ana ortak hizmet ticreti 2.809 - 2.809 2.247 - 2.247
Kirtasiye ve basili evrak giderleri 439 1.782 2.221 356 1.571 1.927
Bagis ve yardimlar 1.433 - 1.433 1.978 - 1.978
Diger 9.128 8.336 17.464 6.032 7.536 13.568
Toplam 173.210 356.404 529.614 141.872 292.145  434.017
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NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

Diger faaliyet gelir ve karlar

2005 2004
Menkul kiymet faiz geliri 25.353 26.896
Mevduat faiz geliri 16.291 6.993
Vadeli satig faiz geliri 8.462 14.013
Kur farki geliri 5.461 13.695
Reeskont faiz geliri 2.477 -
Satilmaya hazir finansal varlik deger diisiikliigii ters ¢evrilmesi 2.142 -
Hurda satislar1 1.490 1.769
Satilmaya hazir finansal varlik satis geliri 973 -
Maddi varlik satig karlart 524 362
Negatif serefiye itfa geliri - 4.346
Diger 2.644 4.459
65.817 72.533

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
2005 2004
Stipheli alacaklar karsilik gideri 1.998 419
Kredi kart1 komisyon gideri 1.685 -
Kur fark: gideri 1.452 4.293
Pozitif serefiye itfa gideri - 2916
Maddi varliklar deger diisiikliigii (Not 19) 25 576
Diger 2318 1.018
7.478 9.222
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NOT 39 - FINANSMAN GiDERLERI

Finansman giderleri

2005 2004

Vadeli alim faiz gideri 33.250 33.187
Banka kredileri faiz giderleri 19.857 7.967
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan kur farki gideri 9.913 1.453
Diger 1.014 737
64.034 43.344

NOT 40 - NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

SPK’nin 17 Mart 2005 tarihli duyurusuna istinaden 2005 yilinda enflasyon diizeltmesi yapilmadigindan
net parasal pozisyon kar/zarar1 olugmamustir. 31 Aralik 2004 tarihli ara donem konsolide mali tablolarda
11.310 YTL tutarinda net parasal pozisyon kari1 olusmustur.

NOT 41 - VERGILER

Tiirkiye

Tiirk vergi mevzuati, ana sirketin ve bagl ortakliklarinin, konsolide vergi beyannamesinde bulunmasina izin
vermemektedir. Bu nedenle, bu konsolide mali tablolarda gosterilen vergi karsiliklari, her bir sirket igin
ayrica hesaplanmustir.

Tiirkiye’de kurumlar vergisi oran1 2005 yili i¢in %30’dur (2004: %33). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna
(istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Sirket, 1 Ocak 2004 tarihli agilis bilangosunu 5024 sayili Kanun ve ilgili Teblig hiikiimlerine gore
diizenlemistir. Sirket, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle vergi karsilig1 tutarini, 5024 ve 5228 sayili Kanunlar
ve sozkonusu tebliglerdeki usul ve esaslar dogrultusunda enflasyon diizeltmesine tabi tutarak hesaplamustir.
2005 yilinda, 5024 sayili Kanun’da yer alan enflasyon diizeltme sartlar1 gergeklesmediginden, Sirket 31
Aralik 2005 tarihi itibariyle vergi karsilig1 tutarin1 hesaplarken enflasyon diizeltmesi yapmamistir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarmm disinda kalanlara yapilan
temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj
uygulanmaz.
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NOT 41 - VERGILER (Devam)

Sirketler ticer aylik mali karlar1 tizerinden %30 (2004: %33) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci aym 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde
O0denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali
borg¢lara da mahsup edilebilir.

Kurumlarin en az iki y1l stireyle aktiflerinde yer alan istirak hissesi ve gayrimenkullerinin satisindan elde
edilen kazanclar -belirli kosullarla kurum sermayesine ilave sartina bagl olarak- kurumlar vergisinden
istisnadir.

Kurumlarm 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varliklara iligkin 10.000 YTL’nin (2004: 6.000 YTL)
tizerindeki yatirim harcamalarinin %40°1 -baz1 istisnalar hari¢- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak
kurumlar vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar iizerinden herhangi bir stopaj da
hesaplanmaz. Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki
yillara devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak i¢in “Yatinm Tesvik Belgesi” alma
zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gecerli olan hiikiimlere gore kazanilmis
yatirim indirimi hakkiin kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutari iizerinden,
karm dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19,8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye’de O0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden doérdiincii
aymm 15 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Rusya Federasyonu

Rusya Federasyonu’nda yiiriirliikte bulunan gelir vergisi oran1 %24’tiir (2004: %24).

Rusya Federasyonu vergi sistemine gore mali zararlar, gelecekteki vergiye tabi gelirlerden mahsup
edilmek iizere 10 yil ileriye taginabilir. Herhangi bir yi1lda mahsup edilebilecek azami tutar, ilgili yilin
vergiye tabi toplam karmin %30°u (2004: %30) ile sinirlidir. S6z konusu dénemlerde mahsup edilmeyen
zararlarla ilgili haklar kaybedilir.

Kazakistan

Kazakistan’da uygulanan gelir vergisi orant %30’dur (2004: %30). Rambutya, 1999 yilindan baslamak
lizere bes yil siireyle Ramstore sinema, paten pisti, paten kiralama magazasi, jimnastik salonu ve park
alanindan elde edilen gelirlere ait gelir vergisinden muaf olup 2003 ve 2004 yillart igin tiim gelirleri
iizerinden vergiye tabidir. Rambutya ayrica, 1999 yilindan itibaren 5 yil boyunca belirli kisimlar1 igin
gayrimenkul vergisi ve arsa vergisi muafiyetlerine de sahiptir.
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NOT 41 - VERGILER (Devam)

Bulgaristan ve Azerbaycan’da uygulanan gelir vergisi oranlari sirastyla %15 ve %22dir. (2004: %19,5 ve
%24).

31 Aralik tarihlerinde sona eren dénemlere ait vergi gideri, asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

2005 2004
Ertelenen vergi gideri (2.209) (4.559)
Cari donem vergi gideri (22.365) (24.703)
Toplam vergi gideri (24.574) (29.262)

NOT 42 - HiSSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem icinde mevcut hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagma kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile asagidaki sekilde hesaplanir :

2005 2004

Hissedarlara ait net kar 73.705 74.687
Beheri 1 Ykr nominal degerli hisselerin agirlikli

ortalama adedi (Not 25) 13.770.000.000 13.770.000.000

Hisse basina kar (Ykr) 0,54 0,54

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

Yeniden
diizenlenmis
Notlar 2005 2004
Esas faaliyetler:
Net kar 73.705 74.687
Esas faaliyetlerden saglanan veya faaliyetlerinde kullanilan net nakitin
net kar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Ana ortaklik dis1 pay 24 3.366 2.921
Amortisman ve itfa paylari 17,18,19,20 71.922 59.993
Kidem tazminati karsiligi-net 23 5.860 823
Vergi gideri 41 24.574 27.555
Faiz geliri (50.106) (42.152)
Faiz gideri 53.107 41.289
Maddi varlik satis (kari)/zarari - net (524) 57
Maddi varlik deger diisikligii karsiligi 19,38 25 576
Istiraklerin zararlarindaki pay 16 42 1.435
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik 6ncesi net nakit akumi 181.971 167.184
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik-net
Ticari alacaklardaki (artis)/ azalig (3.839) 5.396
Iligkili taraflardan alacaklardaki artig (2.423) (3.395
Stoklardaki artig (41.878) (11.853
Diger alacaklar ve donen varliklardaki artig (5.581) (6.541)
Kisa ve uzun vadeli ticari borglardaki toplam artig 67.761 29.131
Iligkili taraflara borglardaki (azalis) (34.598) (1.835)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliklerdeki artig 52.512 8.068
Diger uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki artis / (azalis) 997 (313
Qdenen faiz (49.369) (41.121
Odenen gelir vergileri (19.907) (29.173)
Diger duran varliklardaki artig (6.320) (5.593)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 139.326 109.955
Yatirim faaliyetleri:
Bagli ortaklik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikist — net 32 (343.100) -
Maddi varlik satin alimi 19 (191.393) (82.415
Finansal varliklardaki artis (50.730) (53.108
Di%er maddi olmayan varlik satin alimi 20 (2.405) (2.042)
Tabhsil edilen faiz 54.924 42.566
Maddi varlik satisindan saglanan nakit 4.735 3.103
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (527.969) (91.896)
Finansman faaliyetleri:
Odenen temettiiler (20.655) (18.641)
Finansal kiralama bor¢larindaki azalig (1.009) (1.582)
Finansal borglardaki artis 542.831 38.559
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 521.167 18.336
Doviz kuru degisimlerinin etkisi 58 (3.939)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig 132.582 32.456
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 184.354 151.898
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4 316.936 184.354
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NOT 44 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket, Moskova’da hipermarketler ve aligveris merkezleri igleten miisterek yoOnetime tabi ortaklig:
Ramenka’nin %50’sine sahiptir. Asagida yer alan tutarlar, Sirket’in, Ramenka’nin varlik, yiikiimliiliik,
satis ve net karindaki %50°1ik payimn gostermektedir ve bu tutarlar konsolide bilango ve gelir tablosuna
dahil edilmistir.

2005 2004

Maddi duran varliklar 303.480 220.586
Diger duran varliklar 29.072 17.196
Donen varliklar 82.969 65.467
415.521 303.249

Uzun vadeli banka kredileri (171.294) (77.708)
Karsiliklar (13.722) (11.739)
Kisa vadeli borglar (91.597) (77.077)
(276.613) (166.524)

Net varhklar 138.908 136.725
2005 2004

Net satislar 323.588 288.719
Vergi Oncesi kar 9.085 25.586
Gelir vergisi (2.943) (7.026)
Vergi sonrasi kar 6.142 18.560
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