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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU
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1. Migros Ticaret A.S. ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilancosunu,
ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir
tablosunu, konsolide O6zkaynak dedisim tablosunu ve konsolide nakit akim
tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2.  Grup yobnetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kabul
edilen finansal raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve dirist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya
hile ve usulstzlikten kaynaklanan ©onemli yanhslklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gergegi durist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal
tablolar hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina  uygun olarak
gerceklestirilmigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin gercedi dogru ve durlst bir bicimde yansitip yansitmadig
konusunda makul bir guvenceyi saglamak Uzere planlanarak yurttilmesini
gerektirmektedir.

Bagdimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya
hileden ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere
onemli yanhishk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak
sekilde, mesleki kanaatimize go6re yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde,
isletmenin i¢c kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda go6ris vermek degdil, bagimsiz denetim
tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan
hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir.
Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe
politikalar ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagmsiz denetim kanitlarinin,
gorustmuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Gorls

4.  Gorugumuze gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Migros Ticaret A.S. ve bagli
ortakliklarinin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona
eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'’nca
kabul edilen finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve
durdst bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

istanbul, 8 Nisan 2010
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MIiGROS TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikce bin Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir. TL disgindaki para birimleri, aks

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 2009 2008
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.281.287 1.094.452
Ticari alacaklar 7 38.047 28.334

- Iliskili taraflardan alacaklar 25 111 2.091
- Diger alacaklar 37.936 26.243

Diger alacaklar 8 643 415
Stoklar 9 576.718 491.974
Diger donen varliklar 16 38.599 28.362
Toplam donen varhklar 1.935.294 1.643.537
Duran varhklar
Diger alacaklar 8 1.341 910
Finansal yatirimlar 5 2.215 2.215
Turev finansal araclar 26 7.615 -
Y atinm amacl1 gayrimenkuller 10 56.941 68.084
Maddi duran varliklar 1 1.079.694 1.028.884
Maddi olmayan duran varliklar 12 311.739 301.352
Serefiye 13 2.239.210 2.239.210
Diger duran varliklar 16 8.418 2.040
Toplam duran varhklar 3.707.173 3.642.695
Toplam varhklar 5.642.467 5.286.232

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
1



MIiGROS TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2009 VE 2008 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aks bdirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir. TL disgindaki para birimleri, aks

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 2009 2008
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borclar 6 74.502 44.024
Turev finansal araclar 26 13.463 -
Ticari borclar 7 1.240.576 1.049.039

- Iliskili taraflara borglar 25 1.840 148
- Diger borglar 1.238.736 1.048.891

Diger borglar 8 9.052 16.699
Donem kar1 vergi yukimltltigu 23 - 3.356
Borg karsiliklart 14 43.017 36.125
Diger kisa vadeli yukiaml Ul Ukler 16 62.632 64.970
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.443.242 1.214.213
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borclar 6 2.504.385 37.978
Turev finansal araglar 26 64.991 -
Diger borglar 8 4.863 4.408
Kidem tazminat: karsil 151 15 13.974 15.490
Ertelenmis vergi yukuml Ul Ugl 23 115.143 123.693
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.703.356 181.569
Toplam yiikiimliiliikler 4.146.598 1.395.782
OZKAYNAKLAR
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 1.495.408 3.860.648
Sermaye 17 178.030 174.323
Hisse senetleri ihrag primleri 17 678.233 3.534.750
Diger sermaye yedekleri 17 (365) (365)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 17 364.097 -
Y abanca para cevrim farklari 21 7.010 18.873
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi 29 27.312 -
Gegmis yillar karlar 17 133.067 -
Net donem kar 17 108.024 133.067
Azmlik paylan 3 461 29.802
Toplam 6zkaynaklar 1.495.869 3.890.450
Toplam kaynaklar 5.642.467 5.286.232
Kosullu varliklar ve yukiml l ikler 14

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
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MIiGROS TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA VE
19 MART - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Liraa (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disgindaki para birimleri, aks

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

1 Ocak - 19 Mart -
Notlar 31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri (net) 3,18 5.711.268 3.133.229
Satiglarin maliyeti (-) 3,18 (4.277.710) (2.363.187)
BRUT KAR 3,18 1.433.558 770.042
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 19 (948.511) (524.395)
Gend yonetim giderleri (-) 19 (219.005) (118.885)
Diger fadiyet gelirleri 20 11.761 4.686
Diger fadiyet giderleri (-) 20 (12.372) (3.778)
FAALIYET KARI 3 265.431 127.670
Finansal gelirler 21 117.185 137.438
Finansal giderler (-) 22 (247.969) (80.352)
VERGI ONCESI KAR 134.647 184.756
Vergi Gideri 23 (24.952) (36.429)
- Dénem vergi gideri 23 (33.451) (38.728)
- Ertelenmis vergi gideri 23 8.499 2.299
NET DONEM KARI 109.695 148.327
Net donem karmnin dagihma:
Anaortaklik paylari 108.024 133.067
Azinlik paylart 1671 15.260
109.695 148.327
Hisse bagina kazang (Kr) 24 0,61 5,45

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
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MIiGROS TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA VE
19 MART - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Liraa (“TL”) olarak ifade edilmistir. TL disgindaki para birimleri, aks
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

1 Ocak - 19 Mart -

31 Aralk 2009 31 Arahk 2008

Net donem kari 109.695 148.327

Diger kapsamh gelir / (gider):

Y abana para gevrim farklar: (11.856) 18.873

Diger kapsamh (gider) / gelir (11.856) 18.873

Toplam kapsamh gelir 97.839 167.200
Toplam kapsamh gelirin dagilimi:

Anaortaklik paylan 96.161 151.940

Azinlik paylart 1.678 15.260

97.839 167.200

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
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MIiGROS TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA VE 19 MART - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOLARI
(Tuterlar aks belirtilmedikge bin Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

Hisse Kardan Yabanci Birlesmeye
senetleri Diger ayrlan para iliskin ilave Gegmis Net
ihrac sermaye Kkisitlanmis cevrim 0zsermaye yillar donem Azinhk Toplam
Sermaye primleri  yedekleri yedekler  farklari katkis1 karlan kari paylar1 6zkaynaklar
19 Mart 2008 itibariyle bakiyeler 50 - - - - - - - - 50
Sermaye artirim 174.273  3.534.750 - - - - - - - 3.709.023
Bagh ortaklik iktisabr (Not 13) - - - - - - - - 729.535 729.535
Bagli ortaklik ilave hisse alimi (Not 13) - - (365) - - - - (714.993) (715.358)
Toplam kapsamh gelir - - - - 18.873 - - 133.067 15.260 167.200
31 Aralik 2008 itibariyle bakiyeler 174.323  3.534.750 (365) - 18.873 - - 133.067 29.802 3.890.450
1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler 174.323  3.534.750 (365) - 18.873 - - 133.067 29.802 3.890.450
Transferler - (364.097) - 364.097 133.067 (133.067) - -
Odenen temettl (Not 17) - (2.492.420) - - - - - - - (2.492.420)
Birlesmeyeiliskinilave
Ozkaynak katkist (Not 29) 3.707 - - - - 27.312 - - (31.019) -
Toplam kapsaml gelir - - - - (11.863) - - 108.024 1.678 97.839
31 Aralik 2009 itibariyle bakiyeler 178.030 678.233 (365) 364.097 7.010 27.312 133.067 108.024 461 1.495.869

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic parcasn olustururlar.
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MIiGROS TICARET ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA VE
19 MART - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Liras (“TL”") olarak ifade edilmistir. TL distndaki para birimleri, aksi belirtilmedikce bin

olarak belirtilmistir.)

1 Ocak - 19 Mart -
Notlar 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
Anaortakligaait net donem kar 108.024 133.067
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakdin
net donem kar1 ile mutabakatma yoénelik diizeltmeler:
Anaortaklik dig1 paya ait net kar 1671 15.260
Amortisman ve itfa paylarn 10,11,12 128.079 71.271
Kidem tazminat karsihig 15 5.397 3.399
Kullanilmams izin karsilig 14 14.394 8.221
Dava karsilig1 14 3.792 1.013
Supheli alacak karsthg 7 4.236 1.555
Vergi gideri 23 24.952 36.429
Faiz geliri. 21 %92.359 (95.567)
Faiz gideri 22 44.37 57.035
Maddi varlik satis zarary/ ﬁkan) - net 20 172 174
Maddi varlik deger distkl Ugl 20 2.260 30
Kredi makul deger diis Ukltgu 21 - (5.980)
Turev araglar gercege uygun deger kayiplari 22 27.953 -
Gerceklesmeyen kur farki gideri/(geliri) - net 72.922 19.716
Varlik ve yiikiimliiliiklerindeki
degisimler oncesi saglanan nakit akimm 445.868 245.275
Isletme varlik ve yukiml Gl Uklerindeki degisiklikler:
Ticari alacaklar (13.949) 1.369
Stoklar i (84.744 &35.263
Diger alacaklar ve diger donen varliklar 4.90 46.29
Diger alacaklar ve diger duran varhklar 6.809 (2.950)
Kisavadeli ticari borclar 191.537 96.624
Diger borclar ve kisavadeli yukaml il tkler (9.985) 13.335
Diger uzun vadeli borglar 455 E4.411
Odenen kidem tazminat1 15 (6.913) 3.54
Qdenenizin Ucreti 14 9.678 7.115
Qdenen gellr vergileri (42.364 (32.594
Odenen dava ve tazminatlar 14 (1.616 (1.036,
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 456.895 415.986
Yatrim faaliretlerinden kaynaklanan nakit akimlan:
Y atirtm amach gayrimenkul satin al imi 10 (81) (69)
Maddi duran varlik satin alimi 11 (166.694 (113.162
Maddi olmayan duran varhk satin alimi =~ 12 (23.418 (12.515
Maddi duran varlik satisindan saglanan nakit ) 787 1.018
Satilmaya hazir flnan%\? varlik satigindan saglanan nakit - 456.210
Tahsi| edilen faiz 93.532 92.717
Bagl1 ortaklik iktisabi-net - (3.323.229)
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (95.874) (2.899.030)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akmmlar:
Alinan krediler 2.455.884 -
Finansal borclarin geri demeleri ) (44.725) (77.792)
Turev finansal araclaraistinaden ainan nakit ] 61.233 -
Alinan turev finansal araglar igin 6denen prim ve faiz tutart (18.347) -
Nakit sermaye girisi . - 174.323
Hisse senetleri thrag primleri - 3.534.750
Odenen temettu (2.492.420) -
Odenen faiz (131.571) (56.668)
Finansman (faaliyetlerinde kullanilan) /
faaliyetlerinden saglanan net nakit (169.946) 3.574.613
Doviz kuru degisimlerinin etkisi 3.067) 33
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 188.008 1.091.602
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 1.091.602 -
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4 1.279.610 1.091.602

Takip eden notlar, konsolidefinansal tablolarin tamamlayici par¢asin olustururlar.
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MIiGROS TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikge bin Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin
olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Migros Ticaret A.S., eski adiyla Moonlight Perakendecilik ve Ticaret Anonim Sirketi (“Moonlight™),
(“Migros Ticaret” veya “Sirket” olarak anilacaktir), 19 Mart 2008 tarihinde kurulmus ve TUrk Ticaret
Kanunu hiikiimleri uyarinca istanbul, Tirkiye' de tescil edilmistir.

Moonlight, Kog Holding A.S.'nin (“Kog¢ Holding”) sahip oldugu %50,83 oranindaki Migros Turk
Ticaret A.S. (“Migros Turk”) hissderini 30 Mayis 2008 tarihinde gerekli izinlerin Rekabet
Kurumu’ ndan alinmasini takiben 1.922.440 TL bedel karsiliginda satin almistir. 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle Moonlight'in Migros'taki hisse oram ¢esitli tarihlerde Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’ndan (“IMKB”) yaptig1 alimlar sonucunda %97,92' ye ulasmustir (Not 13).

Migros Turk'in 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alinan karar
dogrultusunda Migros Tirk’ in mevcut tim aktif ve pasifinin bir kil halinde Moonlight tarafindan
devir ainmas: suretiyle Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri, Turk Ticaret Kanunu'nun 451. ve
diger ilgili maddeleri hiukimleri ile Kurumlar Vergis Kanunu'nun 19-20. maddeleri hukiumleri
cercevesinde birlesilmesine karar verilmistir. Soz konusu birlesme neticesinde Moonlight’ in
sermayesinin 174.323.340 TL'den 178.030.000 TL'ye (tutarlar Turk Liras: olarak ifade edilmistir)
artirilmasina karar verilmis olup Genel Kurul'da onaylanan birlesme sozlesmesi dogrultusunda
birlesme oram 0,97918 ve hisse degistirme oranm 1,00 olarak tespit edilmistir. Birlesme nedeniyle
Moonlight tarafindan ihrag olunan 3.706.660 TL (tutarlar Turk Lirasi olarak ifade edilmistir)
tutarindaki namayazili paylar Migros Turk’ tiin Moonlight disindaki ortaklarina sahip olduklart Migros
Turk paylar ile degistirilmek Uzere kaydi olarak dagitilnstir.

Taraflarin birlesmeye iligskin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan genel kurul toplantilari 30 Nisan 2009
tarihinde tescil edilmis olup birlesme hukuken bu tarihte gerceklesmistir. Birlesme neticesinde
Moonlight'in ticaret unvani Migros Ticaret A.S. olarak degistirilmistir (Not 29).

Sirket, bagl1 ortakliklar1 birlikte “Grup” olarak amlacaktir. Grup’ un ana ortagt MH Perakendecilik ve
Ticaret A.S. (“MH Perakendecilik”) olup, nihai ortaklik payr %97,92' dir (Not 17).

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu' na kayitlicir ve hisseleri 2 Haziran 2009 tarihinden beri IMKB' de
islem gormektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibari ile Sirket sermayesinin %2,08'i halka agiktir (Not 17).

Sirket'in ana faaliyet konusu, yiyecek ve icecekler ile dayanikl: tuketim mallarinin, sahibi bulundugu
Migros, 5M, Sok, Tansas ve Macrocenter magazalari, aligveris merkezleri, yurtdisindaki Ramstore' lar
ve internet Uzerinden satisini kapsamaktadir. Sirket aym zamanda diger ticari sirketlere aisveris
merkezlerinde yer kiralamaktadir. Grup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle toplam 822.127 (2008:
697.565) metrekare perakende satis alamna sahip toplam 1.586 (2008: 1.191) magazada faaliyet
gostermektedir. Perakendecilik, Grup’'un ana is koludur ve brit satislarin yaklasik %97,4" Gni
(2008: %97,6) ol ustur maktadhr.

Sirket merkezi, asagidaki adreste bulunmaktadir:

Migros Ticaret A.S.
Turgut Ozal Caddesi No: 12
34758 Atasehir Istanbul

Bu 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar, yayinlanmak Uzere
Yonetim Kurulu tarafindan 8 Nisan 2010 tarihinde onaylanmustir. Sirket’'in hissedarlart konsolide
finansal tablolar Uzerinde konsolide finansal tablolar yayimlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina
sahip olup Sirket’in olagan genel kurul toplantisinda konsolide finansal tablolar hissedarlar tarafindan
onaya tabidir.
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NOT 1 - GRUP’UN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
Bagl1 Ortakliklar:

Sirket ssagida yer alan bagli ortakliklara sahiptir (“Bagl1 Ortakliklar”). Bagli Ortakliklarin faaliyet
konusu ve konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda Bagli Ortakliklarin faaliyette bulundugu

cografi bolgeler asgzidaki gibidir:

Tescil Cografi Faaliyet
Bagli Ortakliklar edildigi Ulke bolge konusu
Ramstore Mahdud Mesuliyyetli Cemiyeti
(“Ramstore Azerbaycan”) Azerbaycan Azerbaycan Perakendecilik
Ramstore Bulgaristan EA.D. (“Ramstore Bulgaristan”) Bulgaristan Bulgaristan Gayri faal
Ramstore Kazakhstan LL C (* Ramstore Kazakistan™) Kazakistan Kazakistan Perakendecilik
Ramstore Macedonia DOO (“ Ramstore Makedonyad’) Makedonya Bulgaristan Perakendecilik
Ramstore Bishkek LLC (“Ramstore Bi skek™) Kirgizistan Kazakistan Perakendecilik
Sok Marketler Ticaret A.S. (“ Sok Marketler™) Tirkiye (*) Ticaret (Gayri faal)
Sanal Merkez Ticaret AS. (“Sanal Merkez") Tirkiye *) Ticaret

(*)  Parasal 6nemlilik kavrami géz dniinde bulundurularak konsolidasyon kapsamina a inmamustir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlan

Migros Ticaret’'in konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasass Kurulu (“SPK”) tarafindan kabul
edilen finansal raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak
hazirlanmustir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esadlar Tebligi” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansa raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve
ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esadan belirlemektedir. Bu teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk finansal tablolardan gegerli olmak Uzere yirirlige girmis
olup, SPK'min Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig"i
yurarlUkten kaldirlmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarint Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen hadiyle Uludararasi Finansal Raporlama Standartlari’ na (“UMSUFRS’) goére
hazirlamalar1  gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin
Uludlararasi Muhasebe Standartlar: Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar Tirkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMSUFRS ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir: olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS’) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de fadiyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (*SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamas min gerekli olmadigint ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi (UM S 29) uygulanmarmustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Konsolide finansal tablolarin hazirlans tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMSUFRS nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklan TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK'mn Seri: X1, No: 29 sayil tebligi ve bu teblige
agklama getiren duyurulan cergcevesinde, UMS/UFRS nin esas aindigr SPK Finansal Raporlama
Standartlar’ na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar
SPK’min 2008/16, 2008/18, 2009/2, 2009/4 ve 2009/40 sayil1 haftaik biltenlerindeki duyurular: ile
uygulanmas: tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. SPK’min Seri: X1, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren duyurular: uyarinca,
isletmelerin toplam déviz yukimlUluginin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlanni finansal tablo dipnotlarinda sunmalar: zorunludur (Not 27).

Migros Ticaret muhasebe kayitlarinin tutulmasinda, Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat ve
Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhg: (“Maliye Bakanligi”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plam
sartlanina uymaktadir. Y abanc Ulkelerde fadliyet gosteren Bagli Ortakliklar kanuni finansal tablolarin
fadliyet gosterdikleri Ulkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlamaktadhr.
Konsolide finansa tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlannug kanuni kayitlara SPK Finansal
Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmas amaciyla gerekli duzeltme ve
simiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimltldklerin disinda,
tarihi maliyet esaa baz ainarak Grup'un fonksiyonel para birimi olan Turk Lirast (“TL") olarak
hazirlanmaktadr.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup binyesinde yer aan sirketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarin
strdurdikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi (‘fonksiyonel para birimi’) kullanilarak
muhasebel estirilmistir. Konsolide finansa tablolar, Migros Ticaret’in fonksiyonel, Grup’ un raporlama
parabirimi olan TL parabirimi kullanilarak sunulmustur.

Grup’ un konsolide finansal tablolar isletmenin stirekliligi ilkesine gére hazirlanmustir.

Yabana Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhklarin Finansal Tablolarimin Cevrimi

Yabana Ulkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri
Ulkelerde gecerli olan mevzuata gore hazirlanmis olup Grup'un konsolide finansal tablolarindaki
muhasebe poalitikalanina uygunluk acisindan gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
duzenlenmistir. Yabanci Bagli Ortakliklarin varlik ve yukimlultkleri bilango tarihindeki doviz
kurundan Turk Liras’na gevrilmistir. Yabanci Bagli Ortakliklarin gelir ve giderleri ortalama doviz
kuru kullarmlarak Tark Lirast’ na gevrilmistir. Donem basindaki net varliklarin yeniden cevrilmes ve
ortalama kur kullarnimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar: 6zkaynaklar dahilindeki yabanct para gevrim
farklart hesabinda takip edilmektedir.

Finansal tablolann UFRSye uygun hazirlanmasi, yonetim tarafindan Grup muhasebe politikalar:
belirlenirken bazi 6nemli kararlarin alinmasim gerektirir. Konsolide finansal tablolar hazirlanirken
alinan 6nemli varsayimlar ve tahminlere Not 2.7’ de yer verilmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

2.2

a)

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (“UFRS”) degisiklikler
Grup tarafindan uygulanmis, mevcut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlar:

Grup, mevcut standartlardaki degisiklikler ile yeni standartlart 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
uygulamstir:

UFRS 7 “Finansa Araclar - Dipnotlar (degisiklik) - 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir.
Degisiklik makul deger ve likidite riskine istinaden daha detayli ve genis bir agklama
gerektirmektedir. Degisiklik, makul deger odlcimlerinin makul deger hiyerarsisi kapsaminda
dipnotlarda agiklanmasini  zorunlu  kilmaktachr. Degisiklik, sadece ek aciklamalar
gerektirdi ginden, hisse basina kazang Uzerinde herhangi bir etki sdz konusu degildir.

UMS 1 (Revize), “Finansa Tablolarin Sunumu” - 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir.
Isletmeler tek bir tablo (kapsamli gelir tablosu) ya daiki tablo (gelir tablosu ve kapsamli gelir
tablosu) sunmak konusunda serbest birakilmistir. Grup, iki tablo halinde sunmayi segmistir.

UMS 23 (Degisiklik), “Bor¢glanma Maliyetleri” (aktiflestirme tarihleri 1 Ocak 2009 tarihinde
veya sonrasinda baslayan 6zellikli varliklar icin gegerlidir). Degisiklik, 6zellikli bir varligin
(amacland g1 sekilde kullamma ve satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliz
ifade eder) iktisa, yapm ya da dretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen borclanma
maliyetlerinin  soz konusu varligin maliyetinin  bir parcast olarak aktiflestirilmesini
Ongormektedir. S6z konusu bu degisiklik, UMS 23, “Borclanma Maliyetleri” (2007)'ye uyum
kapsamindaki gegis hukimlerine gore hazirlanmis olup, gecmis doneme ait karsilastirmali
finansal tablolar yeniden duzenlenmeyecektir. Sirket’in herhangi  bir 6zellikli  varlig
bulunmamasindan  6tird, degisikligin  finansal tablolar Uzerinde herhangi bir etkis
bulunmamaktadhr.

UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda baglayan
raporlama donemleri icin gecerlidir).

UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger DisUkligl”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Degisiklik, gergeklesebilir degerin tespitinde
kullanilan y6netim tahminlerinin dipnotlardaki aciklamalarina yoneliktir.

UFRS 8 (Revize), “Faaliyet Bolumleri”, (1 Ocak 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan
raporlama donemleri icin gegerlidir). UFRS 8, “Faaliyet bolimleri” ileilgili agiklamalar, Dipnot
3-Bolimlere gore raporlamada belirtilmistir.

Y ukarida belirtilenler disinda 1 Ocak 2009 tarihi itibariyle gecerli olan ve burada stz edilmeyen
diger tim yeni standartlar, mevcut standartlardaki degisiklikler ve yorumlar, Grup faaliyetleri ileilgili
olmadigindan listelenmemistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

b) 2009 yihinda heniiz gecerli olmayan ve Grup tarafindan uygulanmamis, mevcut
standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

Asagidaki standartlar, yorumlar ve degisiklikler, Grup’un 1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda
baglayan muhasebe donemleri icin gegerli olup Sirket tarafindan gegerlilik tarihinden ©6nce
uygulanmanustir:

- UFRS 3 (Revize), “Isletme Birlesmeleri” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama dénemleri icin gecerlidir). Revize edilen standart, iktisap yontemi uygulamasina
devam etmekle birlikte onemli degisiklikler getirmektedir. Ornegin, iktisap icin yapilan tim
Odemelerin iktisap tarihindeki gerceze uygun degerleri ile kaydedilmeleri, bor¢ olarak
sniflandirilan iktisap sonrasi yeniden degerlemeye tabi tutulan sarta bagli ddemelerin de
kapsamli gelir tablosu ile iliskilendirilmesi gerekmektedir. Iktisap ile iktisap yapilmasi
durumunda iktisap edilen varlikta kontrol glici olmayan paylar, gercege uygun degerleri ya da
iktisap edilen varligin net varliklar: igindeki paylarinin degeri Uzerinden olgulebilir. Tktisap ile
iliskilendirilen tim harcamalarin giderlestirilmesi gerekmektedir. Grup, UFRS 3 (Degisiklik)’i
1 Ocak 2010'dan itibaren gerceklesen tim isletme birlesmeleri icin ileriye donik
uygulayacaktir.

- UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”. Degisiklik UMSK'mn yillik
gelistirme projesi kapsaminda olup Nisan 2009 icerisinde yayimlanmstir. Degisiklik, isletme
birlesmeleri sonucunda elde edilen maddi olmayan varliklarin makul degerlerinin 6lglimine
istinaden detayl1 bir rehber icermekte olup, faydali dmirleri benzer olan maddi olmayan duran
varliklarin da gruplandiriimaana izin vermektedir. S6z konusu degisikligin, Grup’un finansal
tablolan Uzerinde ©nemli bir etkisinin olmasi beklenmemekte olup; Grup, UMS 38
(Degisiklik)'i, UFRS 3 (Revize)'yi uygulamaya basladig: tarihten itibaren uygulayacaktir.

- UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya
sonrasinda baslayan raporlama dénemleri icin gecerlidir). Isletme birlesmeleri sonucunda elde
edilen ve aktif bir piyasada islem gérmeyen maddi olmayan duran varliklarin makul degerinin
olcumi icin kullanlacak degerleme tekniklerinin taniminin daha net bir sekilde agiklanmas
icin, UMS 38'in 40 ve 41 nolu paragraflarinda birtakim degisiklikler yapilmistir. S6z konusu
degisikliklerin, Grup’ un finansa tablolarinda herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

- UMS 36 (Revize), “Varliklarda Deger Dusukltgl” (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Degisiklik, deger disukltgl testi icin serefiyenin
dagitiimast gereken en biylk nakit Oreten birimin (veya birimlerden olusan grubun),
operasyonel faaliyet bolimi oldugunu net bir sekilde belirtir.

- UMS 7 (Revize), “Nakit Akim Tablosu”, (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama donemleri icin gegerlidir). Degisiklik, sadece finansal durum tablosunda varliklar
olarak muhasebel estirilecek giderlerin yatirim harcamas: olarak siniflandirilmasim gerekli kilar.
S6z konusu degisiklik, Grup’ un nakit akim tablosunda 6nemli bir etkiye neden olmayacaktir.

- UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” - Finansal Riskten
Korunma Islemi - (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri igin
gecerli olup geriye donik olarak uygulanir). Grup'un herhangi bir finansal riskten korunma
muhasebesi islemi olmadigindan, sz konusu degisikligin Grup’un finansal tablolar: Uzerinde
herhangi bir etkisi beklenmemektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”, (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baglayan raporlama donemleri icin gecerlidir). Grup’ un finansal tablolar: Uzerinden herhangi bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 24, (Degisiklik), “Iliskili Taraf Aciklamalar”, (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda
baslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). S0z konusu degisiklik, dipnot agiklamalarinda
birtakim degisiklikler gerektirdiginden hisse basina kazangta herhangi bir etkis
bulunmamaktadr.

UFRS 9, “Finansal Araglar”, (Kasim 2009 da yayinlanmig olup 1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baglayan raporlama donemleri icin gegerlidir).

Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar’ mn Gelistirilmesi (1 Temmuz 2009 tarihinde veya
sonrasinda  baslayan raporlama donemleri icin gecerli olmak Uzere Nisan 2009 da
yayinlanmistir; UFRS 2, UMS 38, UFRYK 9 ve UFRYK 16'yaistinaden birtakim degisiklikler
ile; 1 Ocak 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama donemleri icin gecerli olmak Uzere
UFRS 5, UFRS 8, UMS 1, UMS 7, UMS 17, UMS 36 ve UMS 39'a istinaden degisiklikler
bulunmaktadir) SO0z konusu degisiklerin Grup’un finansal tablolari Uzerindeki etkileri
degerlendirilmekte olup bu etkilerin 6nemli olmayacag beklenmektedir.

2009 yiinda heniiz gecerli olmayan ve Grup faaliyetleriyle ilgili olmayan, mevcut
standartlardaki degisiklikler, yeni standartlar ve yorumlar:

UFRS 5 (Revize), “Satis Amagiyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”,
Nisan 2009’ da yayimlanan UMSK' nin yillik gelistirme projes kapsamindadir. Degisiklik, satis
amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetlerle ilgili olarak sunulmasi gereken
ag klamalan netlestirmektedir. Ayrica, degisiklik, UMS 1'in genel gerekliliklerinin (6zellikle
dogru ve durist gosterime istinaden 15 nolu paragraf ile tahminlerdeki belirsizli gin kaynaklarina
istinaden 125 nolu paragraf) uygulanmasi konusuna da agiklik getirmektedir. Grup, UFRS 5
(Revize)'yi 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren uygulayacak olup, Grup’un finansal tablolar
Uzerinde bir etkiye neden olmayacag tahmin edilmektedir.

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu”. Degisiklik, Nisan 2009 da yayimlanan
UMSK'nmin yillik gelistirme projes kapsaminda olup sermaye enstriimanlari kullarlarak
yukimldlUklerin ddenecek olmasinin, soz konusu yukimlilUgin uzun veya kisa vadeli olarak
siniflandiriimas: agisindan herhangi bir etkisinin olmadigina aciklik getirmistir. Kisa vadenin
tammimin degistirilmesi sonucunda, Uglnct taraflarcaisletmenin ilgili yakimlUlGgi kisa vadede
Odemesinin gerekli kilinabilecegine bakilmaksizin, degisiklik yukimltlugun uzun vadeli olarak
sniflandiriimasina izin vermektedir (isletmenin kosulsuz olarak nakit veya diger varliklarin
transfer edilmesi yoluyla yUkiaml Ul Ugd, raporlama doneminden itibaren 12 ay siiresince erteleme
hakki olmasi durumunda). Grup, UMS 1 (Degisiklik)’'i 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren
uygulayacaktir. Degisikligin, Grup’un finansal tablolar1 Uzerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 2 (Degisiklik), “Grup ici Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odemeler” (1 Ocak 2010
tarihinden itibaren gecerlidir). UFRYK 8, “UFRS 2'nin Kapsami”, UFRYK 11, “UFRS 2-
“Grup Ici ve Isletmenin Geri Satin Alnan Kendi Hissderine iliskin Islemler”’in
birlestiriimesinin yam sira; degisiklikler, UFRYK 11 icerisinde yer amayan grup igci
sozlegsmelerin - aniflandinimasina istinaden olan rehber de gelistirmistir. S6z  konusu
degisikliklerin Grup' un finansal tablolar1 Uzerindeki etkileri degerlendirilmekte olup herhangi
bir etkinin olmas beklenmemektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

UFRS 2 (Revize), “Hisse Bazli Odemeler” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonras nda baslayan
raporlama donemleri icin gecerlidir). Degisiklik, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri’nde
tammlandigi sekliyle isletme birlesmelerinin yam sira, misterek yonetime tabi isetmelerin
kurulusuna yapilan katkilar ile ortak kontrol altindaki islemlerin, UFRS 2 “Hisse Bazli
Odemeler” kapsaminda olmadiklar: netlik kazanmustir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un
finansal tablolan Gzerindeki etkileri degerlendiriimekte olup herhangi bir etkinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 17, “Nakit Dig1 Varliklarin Ortaklara Dagitimi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya
sonrasinda bagslayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Bu yorum, Nisan 2009’ da yayimlanan
UMSK’'nin yillik gelistirme projes kapsamindadir. Bu yorum, yedeklerin veya temettiinin
dagittmi  gibi  nakit dis1  varhiklann ortaklara dagitiminin oldugu  sdzlesmelerin
muhasebel estirilmesine istinaden detayl1 bir rehber sunmaktadir. UFRS 5'te yapilan degisiklik
de, bir varligin dagittm amaciyla elde tutulan varliklar olarak siniflandirilmas igin s6z konusu
varligin mevcut durumunda dagitima hazir olmasiyla birlikte bu islemin de kuvvetle muhtemel
olmasint gerektirmektedir. Grup, UFRYK 17'yi 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren uygulayacak

olup, stz konusu uygulamanin Grup' un finansal tablolar: Uizerinde herhangi bir etkisinin olmast
beklenmemektedir.

UFRYK 9 (Revize), “Sakl1 Turev Uriinlerinin Y eniden Degerlendirilmesi” (30 Haziran 2009’ da
sona eren veya sonrasnda baglayan raporlama donemleri icin gegerlidir). Grup’ un herhangi bir
sakli threv Urunl bulunmadigindan, s6z konusu degisikligin etkisinin olmamas beklenmektedir.

UFRYK 9 ve UFRS 3 (Revize), (1 Temmuz 2009 tarihinde ve sonrasinda baslayan raporlama
dénemleri icin gecerlidir). UMSK, musterek yonetime tabi is ortakliklarimn kurulmas, ortak
kontrol atindaki isletmeler arasinda veya isletmeler arasindaki isletme birlesmeleri sirasinda
elde edilen sbzlesmelerin icerisindeki gomull tlrev Grdnlerinin, satin ama tarihi itibariyle
yeniden degerlendirilmesi konusunun, UFRYK 9'un kapsaminda olmadiginin netlestirilmesi
amaciyla gerekli degisikligi yapmustir.

UFRYK 18, “Mugterilerden Varlik Transferi” (1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonraanda
baglayan raporlama donemleri icin gecerlidir). Grup un finansal tablolar: tzerinde herhangi bir
etkisinin olmamasi beklenmektedir.

UMS 17 (Revize), “Kiradama Islemleri” (1 Ocak 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan
raporlama doénemleri icin gecerlidir). Grup’un énemli bir kiralama islemi bulunmadigindan
otirt, sbz konusu degisikligin Grup'un finansal tablolan Uzerinde herhangi bir etkisinin
olmamas beklenmektedir.

UMS 39 (Revize), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”, (1 Ocak 2010 tarihinde
veya sonras nda baslayan raporlama donemleri icin gecerlidir). Isletme birlesmeleri sozlesmeleri
ile nakit akim riskinden korunma muhasebesinin kapsam diginda tutulmasinaistinaden birtakim
degisiklikler bulunmaktadir. Grup’un herhangi bir isletme birlesmesi sbzlesmesi ve nakit akim
riskinden korunma islemi bulunmadigindan, Grup’un finansal tablolar: Uzerinde herhangi bir
etkisinin bulunmamas beklenmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

2.3

b)

UFRYK 16, “Yurtchsindaki isletmede Bulunan Net Yatrimin Finansal Riskten Korunmast”,
(1 Temmuz 2009 tarihinde veya sonrasnda baglayan raporlama dénemleri icin gegerlidir). Soz
konusu degisikligin Grup'un finansal tablolari (zerinde ©6nemli bir etkisinin olmamasi
beklenmektedir.

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansa tablolar, asagida (b)’ den (d)'ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana sirket olan Migros Ticaret ile Bagli Ortakliklarinin hesaplarini icermektedir.
Konsolidasyon kapsam icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar gozetilerek gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yapilarak SPK Finansal Raporlama Standartlan’ na uygun olarak hazirlanmustir.
Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuclari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak
stz konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagl1 Ortakliklar, Migros Ticaret’in ya dogrudan ve/veya dolayl1 olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerleilgili oy kullanma hakkinin %50’ den fazlasni kullanma yetkisi

kanaliyla, mali ve isletme politikalarin Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkis
ve guictine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Asagida yer dan tablo tim Bagli Ortakliklan ve ortaklik yapilarim gostermektedir:

Migros ve Bagl1 Ortakliklarinin
dogrudan veya dolayli olarak
sahip oldugu sermaye payi (%)

Bagh ortakhk 2009 2008
Ramstore Azerbaycan (1) 100,00 100,00
Ramstore Bulgaristan (1), (2) 100,00 100,00
Ramstore Kazakistan (1) 100,00 100,00
Ramstore Makedonya (1) 99,00 99,00
Ramstore Biskek (1) 100,00 100,00
Sok Marketler (3) 99,60 99,60
Sanal Merkez (3) 100,00 100,00

(1)  Bagl Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolar, tam konsolidasyon yontemi kullarilarak konsolide
edilmekte olup Sirket ve Bagi Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayithh degeri, ilgili
Ozkaynaklardan mahsup edilmektedir. Sirket ile Basli Ortakliklar arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket'in ve Bagh Ortakliklarinin, Bagh
Ortakliklarda sahip oldugu hissdlere ait temettiler, sirasiyla, 6zkaynaklardan ve ilgili donem
gdlirinden cikarilmastr.

Bagl1 Ortakliklar, kontroltin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup
kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan c¢ikartilmaktadirlar.
Gerektiginde, Bagli Ortakliklarla ilgili muhasebe ilkeleri, Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina uygunlugun saglanmast icin degistirilmistir.

(20 Ramstore Bulgaristan, Mart 2007 tarihi itibariyle isetmekte oldugu U¢ magazasim kapatarak
perakendecilik faaliyetlerini durdurmustur.

(3)  Grup'un dogrudan ve dolayh oy hakk: %50’ nin zerinde olmakla birlikte konsolide finansal tablolar
aciandan onemlilik teskil etmeyen bagli ortakliklar maliyet bedelleri Uzerinden varsa deger kaybi
distldikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Konsolidasyon kapsami disinda tutulan
bagl1 ortakliklar Not 5'te ayrica sunulmustur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Bagli Ortakliklar, faaliyetleri Uzerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina al inmig ve kontrol in ortadan kalktig: tarihte de konsolidasyon kapsamindan
cikartilmustir. Gerekli goruldiginde, Bagli Ortakliklar icin uygulanan muhasebe politikalar1 Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalariile tutarliligin saglanmas: amaciyla degistirilmistir.

Bagli Ortakliklar’in, bilangolar ve gelir tablolar: tam konsolidasyon yontemi kullamlarak konsolide
edilmis ve Migros Ticaret’in sahip oldugu Bagli Ortakliklar'in kayitli degerleri ile 6zkaynaklar:
karsilikl1 olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasnda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar: ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

¢)  Yurtdisi Bagli Ortakliklarin sonuclar, ilgili doneme ait ortalama kur Uzerinden Turk Lirast’ na
cevrilmistir. Grup’un yurtdigindaki Bagli Ortakliklarinin varlik ve yukimldltkleri donem sonu
kuru ile Turk Liras’na gevrilmistir. Yurtdist Bagli Ortakhiklarimin dénem bagindaki  net
varliklannin Tark Liras’na gevriminden kaynaklanan kur farklar: ile ortalama ve dénem sonu
kurlar1 arasainda olusan farklar, 6zkaynaklar icerisinde yabanc para ¢cevrim farklar hesabina dahil
edilmistir.

d) Bagl Ortakliklarin net varliklar: ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip hissedarlarin
paylar1, konsolide bilanco ve gelir tablosunda®azinlik paylart” olarak gosterilmektedir.

2.4 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar:

geriye donik olarak uygulamr ve o6nceki donem finansa tablolarn yeniden dizenlenir.
1 Ocak - 31 Araik 2009 hesap doneminde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik

yap  mamustir.
2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari

donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygularur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6  Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti

Konsolide finansal tablolar hazirlamirken uygulanan temel muhasebe politikalar: asagida belirtilmigtir.
Bu politikalar aksi belirtilmedikce, sunulan yillar igin tutarl: bir sekilde uygulanmistir.

a) Hasilat
(a) Mal Satislari - Perakende

Grup, yiyecek ve icecekler ile dayanikli tiketim mallarinin satist icin perakende zincirlerinde, alisveris
merkezlerinde, yurtdisindaki Ramstore’larda ve internet izerinde faaliyet gostermektedir. Mal satisi,
grup ici bir sirket, misteriye mallar sattiginda kaydedilir. Perakende satislar genellikle nakit veya
kredi kart karsiliginda yapilir.

Saticilardan elde edilen gelirler, ciro primleri, saticilardan alinan indirimler ve reklam istirak gelirleri
saticilarin hizmetlerden faydalandiklari donem icinde tahakkuk esasina gore muhasebelestirilerek
satilan malin maliyetinden indirilir.

(b) Mal Satislart - Toptan

Mal satis1, toptanciya mallarin teslim edildiginde ve toptancimin mallar: kabul etmesini engelleyecek
yerine getirilmeyen herhangi bir yokimldligtin olmadigi durumda kaydedilir. Mallarin belirlenen yere
nakledilmesi, mallarin kaybolma veya zarara ugrama riskinin toptanciya ge¢cmis olmasi, satis
sbzlesmesine goére toptancinn mallari kabul etmesi, kabul etmeme hakkinin yirirlUkten kalkmas
veya Grup'un kabul edilme sartlarninin hepsinin gerceklestigini gosterecek kadar objektif délil
olmasina kadar teslimat gerceklesmis sayilmaz. Satislar, belirlenen fiyattan satis siraanda belirlenen
tahmini iskontolar ve iadeler distldikten sonraki tutarla kaydedilir.

(c) Diger gelirler
Grup tarafindan elde edilen di ger gelirler, asagidaki esaslar gercevesinde yansitil ir:

Kiravetelif geliri - donemsel tahakkuk esasina gore
Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore
Temettl geliri - temettl tahsil etme hakkinin ortaya giktig tarihte.

b)  Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden dis Uk olan ile degerlenir. Stoklarin maliyeti
tim satin ama maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumunave konumuna getirilmesi icin katlanilan diger
maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik agirlikli ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Kredi
maliyeti stok maliyetine dahil edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde
olusan tahmini satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli satis
maliyetlerinin indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 9).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
) Maddi duran varhiklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce edinilenler icin enflasyonun etkilerinden arindirilmis
ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle dizdtilmis baslangic degerleri ve miteskip donemlere iliskin
girislerin maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve, varsa, deger disuklUgl disUldikten sonraki
net degeri ile belirtilir (Not 11). Amortisman, maddi duran varliklarin degerleri Gzerinden faydali
Omarleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktacir. Araziler icin siniraz émdrleri
olmas sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklann tahmini faydali dmirlerini gésteren maddi duran varlik amortisman slrel eri
asagidaki gibidir:

Faydali 6miir (Yil)
Binaar 25-50
Ozel maliyetler Kirasires boyunca (*)
Makine ve cihazlar 410
Demirbaglar 512
Motorlu araglar 4-8

(*) Oze maliyetler, kiralanan gayrimenkul icin yapilan harcamalar: kapsamaktachr ve faydal1 6mriin
kira sozlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda
faydal1 Omurleri Uzerinden amortismanatabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullamma hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Iigili varliklarin
atil durumda bulunduklan dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmas sonucu olusan kar veya zarar, net bilanco degeri ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastiriimasi ile belirlenir ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

Maddi duran varliklarda deger dusukltigl oldugunaisaret eden kosullarin meveut olmast halinde, olas
bir deger distklUginin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varhigin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik aynlmak suretiyle kayitl1 degeri
geri kazanlabilir degerine indirilir. Geri kazarlabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullantmindan gelecek net nakit akimlar: ile net satis fiyatindan yiksek olan: olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri

ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tam diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebel estirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

©) Maddi olmayan duran varhklar (Serefiye haric)

Maddi olmayan duran varliklar marka, ticari marka lisanglari, patentler, ve bilgisayar yazil imlarim
icermektedir (Not 12).

a)  Markalar

Ay olarak elde edilen markalar maliyet degerleriyle, isletme birlesmelerinin bir parcaa olarak
elde edilen markalar iktisap tarihindeki gercege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara
yansitilir.

Markalarin Grup'a net nakit girisi saglamasi beklenilen slre icin ongorllebilir bir simr
olmamasi nedeniyle, Grup, markalar sinirsiz faydali dmre sahip olarak degerlendirmistir.

Markalar siniraz faydali 6mre sahip olmalari nedeniyle itfa edilmez. Markalar, her yil ya da
deger diustkl iginin varligini isaret eden sartlarin oldugu durumlarda daha sk araiklarla deger
dusukltgu testine tabi tutulur. Deger dusukliginin olmasi durumunda markalarin kayith
degeri, geri kazanlabilir degerine getirilir.

b)  Kira anlasmalar: ve diger maddi olmayan varliklar

Kira anlasmalar1, Grup tarafindan tarumlanabilir maddi olmayan duran varliklar olarak tespit
edilmis olup satin adms oldugu magazalarin devraldig: kira sdzlesmelerinden ve satin ainan
magazalara iliskin satin alma bedelinin satin aimnan varliklarin makul degerini asan
kissmlarindan olusmaktadirlar. Kira anlagmalart satin aim tarihindeki makul degerleri ile
kaydedilip kontrat stiresi boyunca itfa edilmektedir.

¢)  Bilgisayar yazilimlar: (Haklar)

Bilgisayar yazilimlarindan kaynaklanan haklar elde etme maliyeti Uzerinden kaydedilir.
Bilgisayar yazilimlar: tahmini sirurl1 faydali dmurleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi
ile amortismana tabi tutulur ve elde etme maliyetinden birikmis itfa payiun distlmes ile
bulunan deger Uzerinden tasinirlar. Bilgisayar yazilimlarinin tahmin edilen faydali dmurleri 5
yildir.

d) isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr1 tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmes olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri UFRS 3 kapsaminda satin ama
yontemine gore muhasebel estirilir.

Bir isletmenin satin alinmast ileilgili katlarlan satin dma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tarumlanabilir varlik, yukimltlik ve sarta bagli yukimlUlUklerine dagitilir. Satin ama
maliyetinin iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yukimltlik ve sarta bagli yokiamldlGklerinin
makul degerindeki iktisap edenin payinu asan kismu serefiye olarak muhasebeestirilir. isletme
birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansal tablolarinda yer amayan varliklar (tasinabilir
mali zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagli yukiml Ul ikler makul
degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer alan
serefiye tutarlan tammmlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfa edilmez, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin
deger disukl Uglni isaret etti gi durumlarda daha sik araliklarla deger distkl gl tespit calismasina tabi
tutulur. Serefiye Uzerinden hesaplanan deger disUklUgl karsiliklart takip eden dénemlerde iptal
edilmez. Deger dusuklUgl ¢calismasi icin serefiye, nakit Ureten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin
olustugu is birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit Ureten birimlere veya nakit Ureten birim
gruplannayaplir.

Iktisap edilen tammlanabilir varlik, yikimldlik ve kosullu yikimldliklerin gercese uygun
degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmas durumunda ise fark konsolide
gelir tablosuylailiskilendirilir.

Ortak kontrol altinda gerceklesen birlesmelerin muhasebel estirilmesinde birlesmeye konu olan varlik
ve yukimltkler kayitl1 degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir. Gelir tablolar: ise birlesmenin
gerceklestigi mali yilin baglangicindan itibaren konsolide edilir. Onceki donem finansal tablolar: da
karsilastirilabilirlik amaciyla ayri sekilde yeniden dizenlenir. Bu islemler sonucunda herhangi bir
serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutar: ile satin alinan sirketin sermayesindeki payi
nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan dzkaynaklar icerisinde “ortak kontrol
altindaki isletme birlesmeleri etkis” olarak “Birlesmeye lliskin Ilave Ozsermaye Katkis” kalemi
altinda muhasebel estirilir.

Anaortaklik dis1ile yapilan kismi_hisse ais - satis islemleri

Grup, ana ortaklik disi ile gerceklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait
hissderin alis ve satis islemlerini Grup'un Ozkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse ais islemlerinde, elde etme
maliyeti ile ortakligin satin ainan pay1 nispetindeki net varliklarimn kayitl1 degeri arasindaki fark
Ozkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir. Ana ortaklik disina hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli
ile ortakligin satilan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan
kayip veya kazanclar da 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestirilir.

e) Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, ertelenmis vergi varliklari, faydali émri sinirsiz olan maddi olmayan duran varliklar, makul
degerleri ile gosterilen finansal varliklar ve serefiye disinda kalan her varlik icin her bir bilanco tarihinde,
s0z konusu varhga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigim
degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanlabilir tutari tahmin edilir. Eger soz
konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satis
yoluylageri kazamlacak tutarindan yiksekse deger duis Ukl gl meydana gelmistir. Geri kazanlabilir tutar
satis1 gergeklestirme maliyetlerinden arindirdmis makul deger ile kullamm degerinden yiksek olam
secilerek bulunur. Kullamm degeri, bir varligin sirekli kullanimindan ve faydali dmrii sonunda elden
gkarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlaninin tahmin edilen buginki degeridir. Deger
disUklugt kayiplart gelir tablosunda muhasebelestirilir. Nakit Ureten birim diger varlik veya varlik
gruplarindan buyik o6lcide bagimsiz olarak sirekli kullammindan nakit girisi saglanan en kiglk
aynstirilabilir varlik grubunu ifade etmektedir.

Bir varlikta olusan deger disUklUgl kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin,
deger disUklUginin kayitlara ainmalarim  izleyen donemlerde ortaya ckan bir olayla
iliskilendirilebilmes durumunda daha 6nce deger disikltgi ayrilan tutari gegmeyecek ve varligin hic
deger disukltgl muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacak
net defter degerini arttirmayacak sekilde geri cevrilir ve gdir olarak konsolide finansal tablolara
yangtilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
f) Finansal borg¢lar ve borclanma maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri tizerinden belirtilir. Islem masraflar diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitilir.

Uludlararasi Muhasebe Standardi 23 “Borclanma Maliyetleri” (“UMS 23") 29 Mart 2007 tarihinde
Uludlararass Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yeniden dizenlenmistir. Revize UMS 23,
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmakla beraber gontilll olarak erken uygulamaya gecis hakki
sakli tutulmustur. Grup, UMS 23'U gonullt olarak erken uygulamay: segmis ve 1 Ocak 2007
tarihinden itibaren kredi maliyetleriyle ilgili olarak UMS 23'te dngdrilen muhasebe politikasin
secerek muhasebe politikas: degisikligine gitmistir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri,
Ozellikli varhklarin iktisabi veya insasi ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet
bedeline dahil edilirler. Ozellikli varhklar amaclandig: sekilde kullamma veya satisa hazir hale
getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varhiklan ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde
konsolide gelir tablosuna kaydedilir.

2) Finansal araclar
Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya ma veya hizmet tedariki ile olusan vadedli satislardan kaynaklanan ticari
alacaklar, etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyetleri Uzerinden degerlendirilmistir
(Not 7).

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglan tahsil edemeyecek oldugunu gbsteren bir durumun sz konusu
olmas halinde ticari alacaklar icin bir aacaklar risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve
guvencelerden tahsil edilebilecek meblgglar da dahil olmak lzere tim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijind etkin faiz oram esas amnarak iskonto edilen degeridir. Deger dustklUgl tutar1, zarar
yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, sz konusu tutar, cari donemde diger
gdirlere yansitilir.

Finansal varliklar

TUm finansal varliklar, ilk kaydedilislerinde islem maliyetleri dahil olmak Uzere mdiyet bedelleri
Uzerinden degerlenir. Likidite ihtiyacimn karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki
degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gdzetilmeksizin elde tutulan finansal araclar,
UMS 39, Finansal Araglar’a uygun olarak satilmaya hazir finansal varliklar olarak siriflandirilmustir.
Bunlar, yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir slire igin finansal araci elde tutma
niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin artirilmast amaciyla satisina ihtiyag duyulmayacaksa duran
varliklar olarak gosterilir, aks taktirde donen varliklar icerisinde siniflandirilir. Grup yoénetimi, bu
finansal araclann siniflandirmasini satin alindiklar: tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli
olarak bu siniflandirmay: gézden gecirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger disukligi olduguna dair
objektif bir kamtin olup olmadigin1 degerlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak
smflandiriimas: durumunda, gergcege uygun degerin elde etme maliyetinin altina dnemli derecede
dismesi veya gercege uygun degerin uzun sireli bir diistis egiliminde bulunmast, menkul kiymetlerin
deger dusuklUgine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate alinir. Eger satilmaya hazir
finansal varliklar icin bu tir bir kanit mevcutsa, kimile net zarar elde etme maliyeti ile cari gercege
uygun deger arasindaki farktan bu finansal varligaili skin daha 6nce 6zkaynaklarda "Finansal Varliklar
Deger Artis Fonu" hesabinda muhasebelestirilmis olan gercege uygun deger kazanglarindan disilmek
suretiyle kaydedilir ve deger disukl Ugtniin gergege uygun deger fonunu asan kismi donemin kapsamli
gelir tablosuna gider olarak yanstilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gergeklesmemis kar ve zararlar donem sonuglar: ile iligkilendirilmeden finansal varligin konsolide
finansal tablolardan gikarildig: tarihe kadar dogrudan 6zkaynak iginde “Finansal Varliklar Deger Artis
Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklar konsolide finansal
tablolardan c¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu”’ nda takip edilen
ilgili kazang ve zararlar konsolide kapsaml: gelir tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir gergege uygun degerinin olmadig
veya dogru bicimde gercese uygun degeri yansitmadigi durumlarda finansal varligin gercege uygun
degeri degerleme teknikleri kullanilarak belirlenir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun
guncel islemleri veya esasen benzer diger yatinm araclarim baz almay: ve yatirim yapilan sirkete 6zgl
sartlan dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini icerir.

Grup'un 6nemlilik ilkes gozetilerek konsolidasyona dahil etmedigi bagl ortaklik konumundaki finansal
varliklarin borsaya kayithh herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda
kullarllan diger yontemlerin tatbik edilebilir olmamas veya islememes nedeniyle makul bir deger
tahmininin yapilamadigi, dolayislyla makul degerin guvenilir bir sekilde olglilemedigi durumlarda
finansal varhgin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger diustklugl
karsiliginin gikarilmast suretiyle degerlenmistir.

h)  Dévizli islemler

Donem icindeki yabana para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan
Uzerinden cevrilmistir. Dovize dayal1 parasal varlik ve yukimldltkler, bilango tarihinde gegerli olan
déviz kurlan kullanilarak cevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yUkimlUlUklerin cevriminden
dogan kur farki gelir ve giderleri, konsolide gelir tablosuna yansitil mustir.

1) Hisse basina kazancg

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, ana ortaklik payina disen konsolide net
karinilgili donem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Turkiye deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon dizeltmes
farklarn hesabindan hisseleri oraminda hisse dagitarak (“bedelsiz hissder”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kazan¢ hesaplaruirken, bu bedelsiz hisse ihraci cikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan
bedelsiz hissdlerin geriye donik olarak dikkate alinmas: suretiyle elde edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
i) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grup hilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal
tablolara & inan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya gikan
dizeltme gerektirmeyen husudar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalan halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

)] Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara ainabilmesi icin, Grup’un gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukimlilGgin bulunmasi, bu yukimldltgin yerine
getirilmesi ign ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin kuvvetle muhtemel olmasi ve
S0z konusu yukumlultik tutarimin givenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yokumlulGgin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buginki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto orammnin belirlenmesinde, ilgili piyasaarda
olusan faiz oran ile sz konusu yukimlUltkle ilgili risk dikkate ainir. S6z konusu iskonto orani vergi
Oncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarimn tahminiyleilgili riski icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemes ileteyit edilebilmesi
mimkin yukamltltkler ve varliklar konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl
yukumlUlUkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

k) Kiralama islemleri

(1)  Grup - kiract olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin bagindaki vergi
avantg) veyatesvikleri disildikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden dusik olani Uzerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri
yukimlulik olarak gosterilir ve ddendikce azaltilir. Faiz ddemeleri ise, finansal kiralama dénemi
boyunca konsolide gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi
duran varliklar, varligin faydal1 dmri boyunca amortismanatabi tutulur.

Operasyonel Kiralama
Milkiyete ait risk ve getirilerin dnemli bir kismumin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme

kirdlamas olarak simiflancinlir. isletme kiralarn olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
(2)  Grup - kiralayan olarak

Operasyond Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, konsolide bilancoda maddi duran varliklar atinda
amiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kirdlama donemi sliresince, dogrusal yontem ile konsolide
gelir tablosuna yansitilir.

)  iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda Grup Uzerinde kontrol i, misterek kontrol Ui veya
Onemli etkinligi olan ortaklar, ortaklar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ve
istirakler, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu tyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol
edilen veya kendilerine bagli sirketler veistirakler, iliskili taraflar olarak kabul edilmistir (Not 25).

m) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet bolumleri, Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik bolumlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bélimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlann ainmast ve boélimlerin performansimn degerlendirilmes
amaciyla Grup'un faaliyetlerine iliskin stratgjik karar amaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un Gst
duzey yoneticileri olarak tammmlanmustir. Grup’'un Ust diizey yoneticileri Grup faaliyetlerini cografi
fadliyetler olarak takip etmektedir (Not 3).

n) Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tim devlet
tesvikleri, elde edilmes icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir givence olustugunda konsolide finansal
tablolara alinir.

0)  Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikis igin elde tutulan binalar
“yatirnm amagli gayrimenkuller” olarak siniflandirilir. Yatinm amagli gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger disuklUginin disUlmes suretiyle gosterilmektedir.
Yatinm amagcl gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla 50 yila kadar olan faydali dmirleri
Uzerinden amortismana tabi tutulmustur (Not 10).

Y atinm amacli gayrimenkuller olasi bir deger dis Ukl Ugtniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatinm amagl1 gayrimenkullerin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazlaise, kargilik
ayrilmak suretiyle geri kazamlabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim amagl
gayrimenkultin mevcut kullammindan gelecek net nakit akimlar ile satis maliyeti distlmis gercege
uygun degerinden yiiksek olan olarak kabul edilir.

23



MIiGROS TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks belirtilmedikge bin Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin
olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
0)  Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Donemin kar veya zarar Uzerindeki vergi yukimlulGgl cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimlilugi, donem karimin vergiye tabi kismu Uzerinden bilango tarihi
itibariyle gegerli olan vergi oram ile yudrlrlUkteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi
yukuml Gl igund ve gecmis yillardaki vergi yukimltltgu ileilgili diizeltme kayitlarin igermektedir.

Ertelenmis vergi, yukimlllik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimldltklerin finansal tablolarda yer
alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
hesaplanmasinda yUrirlUkteki vergi mevzuati uyarnca bilango tarihi itibariyle yurtrlikteki vergi
oranlar kullanmlmaktadir (Not 23).

Ertelenmis vergi yukumlUligt vergilendirilebilir gegici farklarin timd icin muhasebelestirilirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebel estirilmektedir.

Ayn Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklaninin cari vergi
yukimlUlUklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yukimldlUkleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir (Not 23). Ertelenmis vergi varlik ve yukimldlikleri konsolide finansal
tablolarda uzun vadeli olarak siniflandirilmigtir.

p) Calsanlara saglanan faydalar / Kidem tazminat1 karsihig

Kidem tazminat: Karsiigi, Migros Ticaret’in, Turk Is Kanunu ve Bagli Ortakliklann faaliyet
gosterdikleri Ulkelerde gegerli olan kanunlar uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olas yukumldliklerinin tahmini toplam karsiligimn buglnki degerini ifade eder.
Tirkiye de gegerli olan calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Turk is Kanun'u uyarinca, Grup, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmas: veya uygunsuz davramslar sonucu is
akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yliziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan
her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yukimlidir. Tanimlannus sosyal yardim
yukimlliagunin bugiinkl degeri ile ilgili ayrilan karsilik aktleryal tahminler uyarinca éngoérulen
yukimlUlik yontemi kullarmlarak hesaplanir. TUm aktiieryal karlar ve zararlar konsolide gelir
tabl osunda muhasebd estirilir (Not 15).

r) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isl etme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar1, Grup’ un perakende magazacilik faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm fadiyetleriyleilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar: ve
finansal yatinmlar) kullandigi ve elde etti gi nakit akimlarint gosterir.

Finansman fadliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlar: icermektedir (Not 4).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
S) Durdurulan faaliyetler

Uluslararas: Finansal Raporlama Standardi 5 (*UFRS 5”) “ Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Fadliyetlere liskin Finansal Raporlama Standardi”na gore durdurulan fadiyet, bir
isletmenin el den g karilan veya satis amaciyla elde tutulan faaliyetlerinin bir kismi olup ayr1 bir anais
kolunu veya faaliyetlerin cografi bolimini ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayr1 bir ana is
kolunun veya faaliyetlerin cografi boluminin tek basina koordine edilmis bir plan gercevesinde
satiginin bir par¢as: veya sadece satis amaci ile elde edilen bir bagli ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varhklar makul degerden satis
maliyetlerinin digsllmes suretiyle 6lgulir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik
gruplaninin elden cikarilmasi sirasinda konsolide finansal tablolara yansitilan vergi 6ncesi kar veya
zarar ve durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar1 veya zaran dipnotlarda agiklanr ve gelir/giderler ile
birlikte vergi onces kar/zarar andizi yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirnm ve
finansman fadiyetleriyle iliskilendirilen net nakit akimlari konsolide dipnotlarda veya nakit akim
tablosunda belirtilir.

S) Netlestirme/Mahsup

Igerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tUrlG kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda aynn gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlart agsindan birbirine
benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olaylarin éziiniin mahsubu gerekli
kilmas: sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlarn Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin deger
dusukl gt indirildikten sonraki tutarlar: Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin disinda
eldeettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmas: sartiyla net degeri Uzerinden gosterilir.

t) Tiirev finansal araclar ve riskten korunma amacli araclar

Turev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarindaislem maliyetleri de dahil olmak Uzere elde etme
maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen donemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Sirket'in tirev finansal araglarim vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri, faiz collar sbzlesmeleri, cap
opsiyonlar ve corridor opsiyonlar: olusturmaktadir.

Aktif piyasada islem gormeyen finansal araclann gercege uygun degeri, (6rnegin vadeli déviz alim-
satim sozlesmeleri, faiz collar Szlesmeleri, cap opsiyonlart ve corridor opsiyonlar) degerleme
teknikleri kullanilarak hesaplanir. Sirket, sz konusu degerleme islemlerinde, o doneme ait erisilebilir
piyasa verilerinden faydalanmaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
u)  Temettii

Temettl alacaklar beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettl bor¢lari kar dagitiminin
bir unsuru olarak beyan edildigi dénemde yukumlil ik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

ii)  Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda simiflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iliskili
maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan dis Ulerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

v)  Hisse senedi ihra¢ primleri

Hisse senedi ihrag primi Grup’ un elinde bulunan bagli ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin hisselerinin nominal bedelinden daha yiksek bir fiyat Uzerinden satiimasi neticesinde
olusan farki ya da Grup’ un iktisap ettigi sirketler ileilgili gtkarmis oldugu hisselerin nominal deger ile
gerceze uygun degerleri araandaki farki temsil eder (Not 17).

y)  Ticari borg¢lar

Ticari borclar, isletmenin olagan faaliyetleri icin tedarikcilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin
yapilmas zorunlu 6demel eri ifade etmektedir. Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere ahinir ve
miiteakip donemlerde etkin faiz oram kullanmilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

z) Ertelenen finansman gelir/gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satislar ve aimlarin Uzerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin sliresi boyunca, etkin faiz oran
ile hesaplanir ve finansal gdlirler ve giderler kalemleri altinda gosterilir.

aa) Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, kredi kart1 alacaklari, banka mevduatlan ile tutar belirli,
nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yuksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz
olan ve vadesi (¢ ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Not 4).

ab) Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un konsolide finansa
tablolan 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir, kapsamli gelir, nakit
akim ve Ozkaynaklar degisim tablolarim 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide
bilangosu ve 19 Mart - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait ilgili konsolide finansal tablolar ile
karsilastirmal1 olarak diizenlemistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansa tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yukumldlUklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yakumldl iklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yukimlultklerin kayitli degerinde
Onemli duizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

(a) Serefiye deger diisiikliigii tespit caliymalart

Not 2.6.d'de bdlirtilen muhasebe politikaa geregince, serefiye Grup tarafindan her yil 31 Aralik
itibariyle deger distkltgl icin gdzden gegirilir. S6z konusu nakit Ureten birimin geri kazanilabilir
degeri kullanim degeri hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu kullamm degeri hesaplamalar
iskonto edilmis vergi sonrasi nakit akim projeksiyonlarim icermekte olup TL bazinda tespit edilen bu
projeksiyonlar Migros Ticaret yonetimi tarafindan onaylanan bes yillik uzun vadei planlara
dayanmaktadir. Bes y1llik dénemden daha sonraki tahmini nakit akimlari herhangi bir biytime oran:
dikkate alinmadan hesaplanmistir. Kullamm degeri hesaplamal arinda iskonto orani yill 1k %6,0 olarak
kullardmigtir. Kullamlan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orarm olup Grup’'a 6zgu riskleri de
icermektedir. Gundemdeki Aligveris Merkezleri, Blylk Magazalar ve Zincir Magazalar Kanunu
Tasanst Taslagi, metrekareye gore ilgili belediyeler tarafindan verilebilecek kurulus izin sartlan, is
gund, hafta sonu, resmi tatil ve bayram ginlerinde agilis ve kapanis saatlerine ve tedarikcilere
yapilacak olan 6demelerin vadelerini de icine alacak sekilde mevcut haliyl e biinyesinde bulundurdugu
dizenlemelerin Tlrkiye perakende sektériinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal sonuclarina
muhtemel etkileri olabilir. S6z konusu kanun tasarisi konsolide finansal tablolarin hazirlanma tarihi
itibariyle hentiz tartisma asamasinda olmasindan 6turd, serefiye deger disUklUgl testinin yapilmasi
srasinda olas etkileri Grup tarafindan hazirlanan uzun vadeli planlara yansitilmamstir (Not 13).

(b)  Ozel maliyetler iizerindeki tahmini deger diisiikliigii

Not 2.6.c'de belirtilen muhasebe politikas geregince, maddi duran varliklar elde etme maliyetinden
birikmis amortisman ve varsa deger diusUklUgi distldikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Grup, operasyonel performansin her bir magaza bazinda ayr1 ayri1 degerlendirmekte olup magazalarin
fadliyetlerine son verip vermemeyi Urettikleri iskonto edilmis nakit akim projeksiyonlarina gére karar
vermektedir. Magazalarin nakit akim projeksiyonlart her bir magazanin kalan ekonomik 6mrund
dikkate alarak Grup’un bes yillik uzun vadeli planlarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Bu kapsamda
Grup kirac olarak bulundugu magazalardaki 6zel maliyetler icin bu magazalarin sirekliligini gtz
Onlnde bulundurarak deger dus Ukl Ugl tahmini yapmaktadir (Not 11).

(¢)  Maddi olmayan duran varliklar iizerindeki tahmini deger diigiikliigii

Not 2.6.¢’ de belirtilen muhasebe politikas geregince, faydal1 dmrii siniraz olarak belirlenmis marka
degeri ve benzeri maddi olmayan duran varliklar itfa edilmez. Bu varliklanin kayith degerinde
herhangi bir deger disukligl olup olmadigina yonelik deger disUklGgl testi yapilir. Bu deger
distklugl testi, Grup'un bes yillik uzun vadeli planlan gergevesinde hesaplanan nakit akimlarinin
bugiinki degerinin defter degeri ile karsilastirilmas suretiyle yapilmaktadir. Grup, maddi olmayan
duran varliklarin kayitl1 degeri icin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bu kapsamda bir deger disuklUgu
testi yapnus ve herhangi bir deger diisklGgu tespit etmemistir (Not 12).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
(d) Karsiliklar

Not 2.6.j" de belirtilen muhasebe politikas geregince, karsiliklar, Grup’un gecmis olaylar sonucunda,
elinde bulundurdugu yasal ya da yaptinci bir yakimliligin meveut bulunmas: ve bu yukimiilGg i
yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak cikistmin muhtemel oldugu, aynca ddenecek
miktartn guvenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir. Bu kapsamda Grup
31 Ardik 2009 tarihi itibariyle aleyhine acilmis olan yasal takip ve tazminat davalarini degerlendirmis
olup, kaybetme olasiliginin %50'den daha fazla oldugunu tahmin ettikleri icin gerekli karsiligi
ayirmistir (Not 14).

(e)  Kurum kazanciiizerinden hesaplanan vergiler

Not 2.6.0'de belirtilen muhasebe pdlitikasi geregince, Grup'un bilango tarihi itibariyle donem
sonuclarina dayanilarak tahmin edilen donem karinin vergiye tabi olan kismu Uzerinden ve bilangco
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan cari yil vergi yukimldlGgl icin karsilik
ayrilmaktadir. Grup’ un bagli ortakliklarinin faaliyette bulundugu Ulkelerdeki vergi mevzuatlari, farkl
yorumlara tabi olup, sk sik degisiklige ugrayabilmektedir. Bu kapsamda Grup’ un bagli ortakliklarinin
fadliyetleri ile ilgili olarak vergi makamlar: tarafindan vergi mevzuatinin yorumlanmasi, yonetim ile
ayni olmayabilir. Bundan dolay: islemler, vergi makamlarinca farkl: yorumlanabilir ve Grup ek vergi,
ceza ve faiz 6demesine maruz birakilabilir (Not 14.d). 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup, bagl
ortakliklarinda dogabilecek muhtemel vergi cezalarimi gbzden gegirmis ve herhangi bir kargilik
ayrilmasina gerek gormemistir.

()  Tiirev finansal araclarin muhasebelestirilmesi ve korunma iglemleri

Turev finansal aracglar ilk olarak kayda alinmalarindaislem maliyetleri de dahil olmak Uzere elde etme
maliyeti ile, kayda ainmalarin izleyen dénemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.
Grup’un tdrev finansal araclarini vadeli doéviz alim-satim sozlesmeleri, faiz collar sozlesmeleri, cap
opsiyonlar ve corridor opsiyonlar: olusturmaktadir.

Aktif piyasada islem gérmeyen finansal araglarnn gercege uygun degeri, (6rnegin vadeli doviz alim-
sahim sozlesmeleri, faiz collar sbzlesmeleri, cap opsiyonlari ve corridor opsiyonlar) degerleme
teknikleri kullanilarak hesaplanir. Grup, stz konusu degerleme islemlerinde, o doneme ait erisilebilir
piyasa verilerinden faydalanmaktadir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Y 6netim, faaliyet bolimlerini yonetim kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlar ainmasinda etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir.

Y dnetim Grup’ un performansini cografi olarak; Turkiye, Azerbaycan, Bulgaristan ve Kazakistan bolimlerine gére degerlendirmektedir. Raporlanabilir faaliyet bélimleri gelirleri,
oncelikle perakende satislan, kira gelirleri ve toptan satislardan olusmaktadir. Kira gelirleri ve toptan satislar, yonetim kuruluna sunulan raporlarda detayl1 olarak yer almadigi icin
raporlanabilir faaliyet bolimleri olarak degerlendirilmemistir. Y onetim kurulu, faaliyet boltimlerinin performanslarim Faiz Vergi ve Amortisman Oncesi Kar (“FVAOK”) ile takip
etmektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yonetim kuruluna sunulan faaliyet bolumu bilgileri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap donemine ait béliim analizi

Toplam Boliimler Arasi

Tiirkiye Azerbaycan Bulgaristan Kazakistan Birlesik Eliminasyon Toplam
Grup disindan saglanan gelirler 5.476.357 19.636 34.162 181.113 5.711.268 - 5.711.268
Bolumler aras gelirler 8.948 - - - 8.948 (8.948) -
Gelirler 5.485.305 19.636 34.162 181.113 5.720.216 (8.948) 5.711.268
Satiglarin maliyeti (4.113.039) (14.114) (21.559) (137.946) (4.286.658) 8.948 (4.277.710)
Brit esas faaliyet kar: 1.372.266 5.522 12.603 43.167 1.433.558 - 1.433.558
Satis ve pazarlama giderleri (925.535) (2.089) (2.362) (18.525) (948.511) - (948.511)
Genel yonetim giderleri (191.872) (3.312) (4.608) (19.213) (219.005) - (219.005)
ilave: Amortisman ve itfa paylarn 114.104 1.485 2.799 9.691 128.079 - 128.079
Ilave: Kidem tazminat: (1.516) - - - (1.516) - (1.516)
ilave: izin kargilig 4.716 - - - 4.716 - 4.716
FVAOK 372.163 1.606 8.432 15.120 397.321 - 397.321

Bolumler aras1 satiglar, piyasa kosullarina uygun olarak yapilmaktadir. Grup dis1 misterilerden elde edilen satis gelirleri, Yonetim Kurulu'na yapilan raporlamalarla tutarl olarak

konsolide gelir tablosunda muhasebel estiril mistir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

19 Mart - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait boliim analizi

Toplam Boliimler Arasi

Tiirkiye Azerbaycan Bulgaristan Kazakistan Birlesik Eliminasyon Toplam
Grup disindan saglanan gelirler 2.993.722 12.067 18.497 108.943 3.133.229 - 3.133.229
Bolumler arasi gelirler 4.122 - - - 4,122 (4.122) -
Gelirler 2.997.844 12.067 18.497 108.943 3.137.351 (4.122) 3.133.229
Satiglarin maliyeti (2.265.950) (8.684) (11.277) (81.398) (2.367.309) 4.122 (2.363.187)
Brit esas faaliyet kart 731.894 3.383 7.220 27.545 770.042 - 770.042
Satis ve pazarlama giderleri (507.416) (769) (2.058) (14.152) (524.395) - (524.395)
Genel yonetim giderleri (104.803) (2.067) (2.911) (9.204) (118.885) - (118.885)
Ilave: Amortisman veitfa paylarn 61.989 870 1.824 6.588 71.271 - 71.271
Ilave: Kidem tazminat: (146) - - - (146) - (146)
Ilave: izin karsilig 1.106 - - - 1.106 - 1.106
FVAOK 182.624 1.417 4.075 10.877 198.993 - 198.993
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

FVAOK’ nin vergi dncesi kar ile mutabakat: asagidaki gibidir:

2009 2008
Raporlanabilir faaliyet bolimlerineait FV AOK 397.321 198.993
Amortisman ve itfa paylar (128.079) (71.271)
Kidem tazminati 1516 146
izin Karstlig1 (4.716) (1.106)
Diger faaliyet gelirleri 11.761 4.686
Diger faaliyet giderleri (12.372) (3.778)
Faaliyet kar1 265.431 127.670
Finansal gelirler 117.185 137.438
Finansal giderler (-) (247.969) (80.352)
Vergi oncesi kar 134.647 184.756

Cografi boliimlerde kullamlan varhklar ve yiikiimliiliikler

Y 6netim kuruluna sunulan toplam varliklar ve yokumluliklere iliskin tutarlar konsolide finansal tablolar ile tutarh
olarak dlcllmistir. Bu varliklar ve yukiumliltkler, bolumiin fadliyetlerine ve varhgn fiziki olarak bulundugu yer
dikkate alinarak boltimlere dagitilmiglardir.

2009 2008
Turkiye 4.539.533 4.300.582
Kazakistan 176.410 186.083
Bulgaristan 100.606 100.637
Azerbaycan 27.997 29.252
Boliim varhklar: (*) 4.844.546 4.616.554
Bolumlerle iligkilendirilmeyen varl klar (*) 921.360 801.810
Eksi: Cografi bolumler arasi eliminasyon (123.439) (132.132)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhiklar 5.642.467 5.286.232

(*)  Bolum varliklari genel olarak faaliyetleilgili varliklardan olusmaktadir. Ertelenmis vergi varliklari, vadeli
mevduatlar ve finansman geliri  yaratan satimaya hazir finansal varhiklar  bolimlerle
iliskilendirilmemi gtir.

2009 2008
Turkiye 1.341.803 1.152.149
Kazakistan 24.809 29.293
Bulgaristan 6.521 5.653
Azerbaycan 2.901 3.846
Boliim yiikiimliiliikleri (**) 1.376.034 1.190.941
Bolumlerleiliskilendirilmeyen yukumlultkler (**) 2.772.484 209.051
Eksi: Cografi bolumler arasi eliminasyon (1.920) (4.210)
Konsolide finansal tablolara gore toplam yiikiimliiliik 4.146.598 1.395.782

(**) Bolum yukimlUlUkleri genel olarak faaliyetle ilgili yukimldlUklerden olusmaktadir. Vergi karsiligi,
ertelenmis vergi yukumldlUkleri ve krediler bdlumlerle iliskilendirilmemistir.
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olarak belirtilmistir.)

NOT 4 - NAKIiT VE NAKIT BENZERLERI

2009 2008

Kasa 30.879 25.287
Bankalar

- vadesiz mevduat 78.403 51.850

- vadeli mevduat 905.972 799.595

Tahsilata verilen gekler 104 38

Kredi kart1 alacaklar: 265.929 217.682

1.281.287 1.094.452

TL cinsinden vadeli mevduat hesaplari ile detaylan Not 27’ de verilen ABD Dolan cinsinden vadeli
mevduat hesaplan Uzerindeki agirlikh ortalama etkin faiz oranlari, sirasayla, yillik %7,50
(2008: %21,29) ve %3,75'tir (2008: %4,90). Detaylari Not 27'de verilen Euro cinsinden vadeli
mevduetlar Uzerindeki agirlikli ortalama etkin faiz orart %3,07°dir (2008: %5,63).

Esas olarak bir aydan kisa (2008: bir aydan kisa) vadeye sahip kredi karti dip aacaklar
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yillik %7,19 (2008: %16,71) orani kullarlarak iskonto edilmistir.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine gére dagilimi asagidaki
gibidir:

2009 2008

1-30gin 893.666 799.595
180-360 gun 12.306 -
905.972 799.595

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle hazirlanan konsolide nakit akim tablosuna esas teskil eden
nakit ve nakit benzerleri asagida gosterilmistir:

2009 2008
Hazir degerler 1.281.287 1.094.452
Eksi: Faiz tahakkuklan (-) (1677) (2.850)

1.279.610 1.091.602
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olarak belirtilmistir.)

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

2009 2008
Uzun vadeli satilmaya hazir

finansal varliklar - (Kote edilmemis finansal varliklar) 2.215 2.215
Uzun vadeli finansal varhklar 2.215 2.215

Kote edilmemis finansal varhklar:

2009 2008

Pay Oram Tutar Pay Oram Tutar
Sanal Merkez Ticaret A S. %0100,00 1.695 %100,00 1.695
Sok Marketler Ticaret A.S. %099,60 520 %99,60 520
2.215 2.215

Sok Marketler ve Sanal Merkez, Grup’un konsolide net varliklari, mali durumu ve sonuclar tzerinde
mali agidan 6nemli bir etkiye sahip olmadiklarindan, konsolidasyon kapsamina alinmayan bagli
ortakliklardir. Bunlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda
kote edilmis borsa fiyatlarinin bulunmamas: nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan
enflasyon muhasebesi gereklilikleri gercevesinde diizeltilmis maliyetleri Gzerinden gosterilmislerdir.

19 Mart - 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli toplam finansal varliklarin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

2008
19 Mart -
Bagl: ortaklik satin alinundan kaynaklanan
menkul kiymet ilaveleri 456.210
Bagl1 ortaklik satin alimindan kaynaklanan
uzun vadeli finansal varlik ilaveleri 2.215
Menkul kiymet satisi (456.210)
31 Arahk 2.215
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olarak belirtilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

2009
Toplam
Yilhk agirhkh ortalama ABD TL
etkin faiz oram (%) Dolar Euro Karsihg
Uzun vadeli banka kredilerinin kisavadeli kismu
- Degisken faiz oranh 4,90 23.805 17.771 74.234
- Sabit faiz oranli 2,00 - 124 268
Uzun vadeli banka Kkredilerinin
kisa vadeli kismm 23.805 17.895 74.502
Uzun vadeli banka kredileri
- Degisken faiz oranh 4,90 - 1.158.532 2.502.777
- Sabit faiz oranli 2,00 - 744 1.608
Uzun vadeli banka kredileri - 1.159.276 2.504.385
Banka kredileri toplami 23.805 1.177.171 2.578.887
2008
Toplam
Yillik agirhkh ortalama ABD TL
etkin faiz oram (%) Dolan Euro Karsihg
Uzun vadeli banka kredilerinin kisavaddli kismu
- Degisken faiz oranl 4,04 27.979 - 42.313
- Sabit faiz oranh 5,32 956 124 1.711
Uzun vadeli banka Kkredilerinin
kisa vadeli kism 28.935 124 44.024
Uzun vadeli banka kredileri
- Degisken faiz oranl 4,04 23.765 - 35.940
- Sabit faiz oranli 5,32 120 868 2.038
Uzun vadeli banka kredileri 23.885 868 37.978
Banka kredileri toplanm 52.820 992 82.002

Grup’un finansal borclarimn yeniden fiyatlandirmaya kalan sirelerine iliskin faize duyarlilik dagilim

asagidaki gibidir:
2009 2008
3 aydan kisa 23.622 12.448
312 ay aras 50.880 31.576
1-8yil aras 2.504.385 37.978
2.578.887 82.002
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1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tuterlar aks belirtilmedikge bin Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin
olarak belirtilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Araik 2009 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin bilango tarihindeki TL karsiligi
degerleri ile geri 6deme plani asagidaki gibidir:

2009 2008

2010 - 36.387
2011 50.829 265
2012 101.389 265
2013 202.513 265
2014 354.196 265
2015 ve sonrasi 1.795.458 531
2.504.385 37.978

31 Araik 2009 tarihi itibariyle toplam banka kredilerinin makul degeri 2.585.608 TL
(2008: 83.498 TL) olarak hesaplanmustir.

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar:

2009 2008

Toptan satislardan ve kiralama islemlerinden alacaklar 48.151 34.027
Alacak senetleri 1.123 967
Tliskili taraflardan alacaklar (Not 25) 111 2.091
49.385 37.085
Eksi: Deger disuklGgl karsihig (11.100) (8.261)

Vadeli satiglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman geliri (238) (490)

Kisa vadeli ticari alacaklar, net 38.047 28.334

Ticari alacaklar genel olarak bir aydan kisa (2008: bir aydan kisa) vadeye sahiptir ve 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle yillik 97,19 (2008: %16,71) oran: kullanilarak iskonto edilmistir.

Supheli aacak karsiliklarimn hesap donemleri igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

19 Mart 2008 -
Bagli ortaklik satin alim sebebiyleilaveler 6.885
Cari donemde ayrnlan karsiliklar (Not 20) 1.555
Tahsilatlar veiptal edilen karsiliklar (194)
Y abanci para cevrim farka etkisi 15
31 Aralik 2008 8.261
Cari donemde ayrilan karsiliklar (Not 20) 4.236
Tahsilatlar veipta edilen karsiliklar (1.893)
Y abanci para gevrim farki etkisi 496
31 Arahk 2009 11.100
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Ticari Borg¢lar:

2009 2008
Saticilar 1.247.981 1.064.934
Tliskili taraflara borglar (Not 25) 1.840 148
1.249.821 1.065.082
Eksi: Vadedli alimlardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman giderleri (9.245) (16.043)
Kisa vadeli ticari borg¢lar, net 1.240.576 1.049.039

Ticari borclar genel olarak ¢ aydan kisa (2008: U¢ aydan kisa) vadeye sahiptir ve 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle yillik %7,68 (2008: yillik %17,04) orani kullamlarak iskonto edilmistir.

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar:

2009 2008
Personelden alacaklar 643 414
Verilen depozito ve teminatlar - 1
Kisa vadeli diger alacaklar 643 415

2009 2008
Verilen depozito ve teminatlar 1.341 910
Uzun vadeli diger alacaklar 1.341 910
Diger Borg¢lar:

2009 2008
T. Garanti Bankasi A.S. (“Garanti Bankas”)

kredi karti tahsilat hesabr (*) 9.052 16.699

Kisa vadeli diger borg¢lar 9.052 16.699

2009 2008
Alinan depozito ve teminatlar 4.863 4.408
Uzun vadeli diger borg¢lar 4.863 4.408

(*) 31 Araik 2009 tarihi itibariyle Garanti Bankas'na olan bor¢, Garanti Bankasi adina Tansas
magazalarinda yapilan kredi karti tahsilétlarindan kaynaklanmaktadir ve bir aydan kisa vadeye sahiptir.
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NOT 9 - STOKLAR

2009 2008

Ik madde ve malzeme 2.794 1.712
Y art mamul 3.083 1.382
Mamul ve emtia 569.067 487.459
Diger 1.774 1421
576.718 491.974

Stoklar, maliyet bedelleri ile gosterilmektedir. 1 Ocak - 31 Aralik 2009 hesap doneminde satislarin
maliyeti icerisinde giderlestirilen stok maliyeti 4.233.517 TL dir (2008: 2.338.862 TL) (Not 19).

NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Doviz
Acilis Transferler kurlarindaki Kapanis
1 Ocak 2009 ilaveler (Not 11) degisimin etkisi 31 Aralik 2009
Maliyet
Arazi ve binalar 73.462 81 (5.576) (1.433) 66.534
Birikmis amortisman
Arazi ve binalar (5.378) (6.161) 1.610 336 (9.593)
Net defter degeri 68.084 56.941
Bagh ortaklik
satin alimmdan Doviz
Kurulus kaynaklanan Transferler kurlarindaki Kapanis
19 Mart 2008 ilaveler (Not 11) ilaveler degisimin etkisi 31 Aralik 2008
Maliyet
Arazi ve binalar - 56.084 15.109 69 2.200 73.462
Birikmis amortisman
Arazi ve binalar - - (933) (4.194) (251) (5.378)
Net defter degeri - 68.084

D6nemin amortisman giderleri genel yonetim giderleri icerisinde muhasebel estirilmistir.

Yatinm amacli gayrimenkuller, Kazakistan’daki Ramstore Samal alisveris merkezi ve Tastak
sipermarketi ile Makedonya daki Uskiip alisveris merkezinin gesitli perakendecilere kiralanan
kismindan olugmaktacir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ortalama kiralanan alan Kazakistan ve
Makedonya icin, srasiyla, 7.349 ve 9.131 metrekaredir (2008: Kazakistan 7.651 metrekare,
Makedonya 9.131 metrekare).

Grup’un yatinm amagli gayrimenkullerinin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle net defteri degeri makul

degerini yansitmaktadhr. S6z konusu deger, gelir yontemi ile desteklenmis mevcut piyasa degeri
kullanlarak belirlenmistir.
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NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Yatinm amach

gayrimenkullerden Doviz
Acilis Deger transferler kurlarindaki Kapanis
1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar diigiikliigii (*)  Transferler (Not 10) degisimin etkisi 31 Arahk 2009
Maliyet
Arazi ve binalar 458.714 3.892 - - 2.873 5.576 (4.831) 466.224
Ozel maliyetler 326.885 49.196 - (5.354) 14.553 - (1.418) 383.862
Makine ve cihazlar 197.235 53.574 (13.678) - 16.902 - (2.395) 251.638
Demirbaglar 99.861 20.609 (1.430) - 7.051 - (549) 125.542
Motorlu araglar 470 209 (126) - 11 - (35) 529
Y apilmakta olan yatirimlar 5.178 39.214 (18) - (41.390) - 3 2.981
1.088.343 166.694 (15.252) (5.354) - 5.576 (9.231) 1.230.776
Birikmis amortisman
Binalar (5.839) (9.629) - - - (1.610) 816 (16.262)
Ozel maliyetler (28.414) (50.715) - 3.094 - - 188 (75.847)
Makine ve cihazlar (18.662) (35.716) 13.037 - - - 732 (40.609)
Demirbaglar (6.459) (12.984) 1.256 - - - 22 (18.165)
Motorlu araglar (85 (120) - - - - 6 (199)
(59.459) (109.164) 14.293 3.094 - (1.610) 1.764 (151.082)
Net defter degeri 1.028.884 1.079.694

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde ipotek bulunmamaktadir.

(*)  Net2.260 TL tutarindaki deger distiklUgll, 2009 yilinda kapanan magaza ardaki tasinamayan 6zel maliyetlerden olusmaktadir.
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NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bagh ortakhik Yatirm amacgh
satm alimindan gayrimenkullerden Doviz
Kurulus kaynaklanan Deger transferler kurlarindaki Kapanis
19 Mart 2008 ilaveler llaveler Cikislar diigiikliigii ~ Transferler (Not 10) degisimin etkisi 31 Arahk 2008
Maliyet:
Arazi ve binaar - 463.288 339 - - 145 (15.109) 10.051 458.714
Ozel maliyetler - 268.655 36.693 (597) (326) 21.464 - 996 326.885
Makine ve cihazlar - 151.491 30.156 (3.285) - 15.453 - 3.420 197.235
Demirbaglar - 85.477 10.074 (824) - 3.988 - 1.146 99.861
Motorlu araglar - 416 6 (23) - 8 - 63 470
Y apilmakta olan yatirimlar - 10.332 35.894 - - (41.058) - 10 5.178
- 979.659 113.162 4.729) (326) - (15.109) 15.686 1.088.343
Birikmis amortisman:
Binalar - - (5.674) - - - 933 (1.098) (5.839)
Ozel maliyetler - - (28.670) - 296 - - (40) (28.414)
Makine ve cihazlar - - (20.589) 3.060 - - - (1.133) (18.662)
Demirbaglar - - (6.665) 778 - - - (572) (6.459)
Motorlu araglar - - (87) 17 - - - (15) (85)
- - (61.685) 3.855 296 - 933 (2.858) (59.459)
Net defter degeri - 1.028.884
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NOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Donemin amortisman giderleri genel yonetim giderleri igerisinde muhasebel estirilmistir.

Grup’un maddi varliklar: icinde yer aan ve finansa kirdama sozlesmes ile kiralanmis varliklari,
aga21da net defter degeri belirtilen makine, cihaz ve demirbaglardan olusmaktadir:

2009 2008
Net defter degeri 2.292 7.572
NOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Doviz
kurlarindaki
Acilis . degisimin Kapans
1 Ocak 2009 Ilaveler etkisi 31 Arahk 2009
Maliyet
Marka degeri (*) 253.068 - - 253.068
Kiraanlagmalar: (**) 32.982 - - 32.982
Haklar 10.558 4.932 (131) 15.359
Diger maddi olmayan varliklar (***) 10.297 18.486 - 28.783
306.905 23.418 (131) 330.192
Birikmis itfa paylari
Kiraanlasmalari (3.349) (6.782) - (10.131)
Haklar (1.911) (3.384) (146) (5.441)
Diger maddi olmayan varliklar (293) (2.588) - (2.881)
(5.553) (12.754) (146) (18.453)
Net defter degeri 301.352 311.739

Marka deger diisiikliigii testi

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle markalar gelir yontemi kullanilarak deger disukligl testine tabi
tutulmustur. Markalarin degeri tespit edilirken, yonetim kurulu tarafindan onaylanan, bes yillik
doénemleri kapsayan finansal bitceleri temel alan satis tahminleri esas alinmistir. Bes yillik dénemden
daha sonraki tahmini nakit akimlari herhangi bir blylime oram dikkate alinmadan hesaplanmustir.
Tahmini royalti gelirleri, satis tahminlerine %1,25 royalti oranlar1 uygulanarak tespit edilmistir. Stz

konusu yonteml e hesaplanan royalti gelirleri %8,3 oran: kullarilarak iskonto edilmistir.
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NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Bagh ortakhk Doviz
satin almindan kurlarindak
Kurulus kaynaklanan degisimin Kapams
19 Mart 2008 ilaveler ilaveler Cikislar etkisi 31 Arahk 2008
Maliyet:
Marka degeri (*) - 253.068 - - - 253.068
Kiraanlasmalar: (**) - 32.982 - - - 32.982
Haklar - 8.053 2.218 (116) 403 10.558
Diger maddi olmayan varliklar (***) - - 10.297 - - 10.297
- 294.103 12.515 (116) 403 306.905
Birikmis itfa paylan:
Kiraanlasmalar: - - (3.349) - - (3.349)
Haklar - - (1.750) 116 277) (1.911)
Diger maddi olmayan varliklar - - (293) - - (293)
- - (5.392) 116 (277) (5.553)
Net defter degeri - 301.352
*) Grup, UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” geregince, satin almaislemi sonucunda iktisap eden tarafin satin alma maliyeti,

™)

(***)

iktisap edilen tarafin tammlanabilir varlik, yokimluluk ve sarta bagl1 yikimliliklerine dagitiimas: ve bu dagitmda
tamimlanabilir varlik, yokumlUluk ve sarta bagli yokumltluklerin makul degerlerinin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Grup, tammlanabilir maddi olmayan duran varligi olarak tespit etmis oldugu Tansas ve Sok Marka Degerlerini
“Royadtiden Arindirma - Relief from Royalties” yontemini kullanarak satin alim tarihi olan 30 Mayis 2008 itibariyle
Tansss icin marka degerini 202.175TL, Sok igin marka deseri 50.893TL olarak belirlemis ve bu tutar konsolide
finansal tablolarda maddi olmayan varliklar icerisinde muhasebelestirilmistir. Marka degeri, marka degerinin
ongordlebilir belirli bir 6mrii olmamasindan ve degzerinin korunmasina yonelik olarak her yil gelir tablosu ile
iligkilendirilecek giderler yamlmas: 6ngoruldiginden, faydali émri sinrsiz olan maddi olmayan varlik olarak
degerlendirilmis olup bu varlik icin amortisman muhasebesi uygulanmamistir. Muhasebe politikalarinda da
belirtildigi Gzere faydal1 dmrii sinirsiz olarak belirlenen maddi olmayan varlklar icin yil sonlarinda olmak tzere her
yil, yilin ayni zamaninda olmak Uzere, deger dis UklUgl testi yapilmaktadir.

Grup, Migros Turk’én tanimlanabilir maddi olmayan duran varligi olarak tespit etmis oldugu MMM ve Maxi
magazalarinin kira anlagmalarindan saglanan faydanin bedelini 32.982 TL olarak belirlemis ve bu tutar konsolide
finansal tablolarda maddi olmayan varliklar igerisinde muhasebel estirilmistir. Kira anlgsmalar: satin alim tarihindeki
makul degerleri ile kaydedilip kontrat siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Grup, 24 Temmuz 2008 tarihinde Hamoglu Yonetim Organizasyonu Personel Tasimaciik ve Yemek Uretim
Hizmetleri isletmecilik A.S.’den yerel perakende zinciri Maxi Marketler’e ait Silivri, Tekirdag ve Cengelkdy'deki
toplam 13.000 metrekare satis alamina sahip magazalann tim demirbas ve tesisatlarim satin almis ve sdz konusu
magazalarin kira sdzlesmelerini devralmistir. Satin alma bedelinin satin alinan varliklarin makul degerlerini asan
10.297 TL tutarindaki kismu diger maddi olmayan varliklar olarak muhasebelestirilmis olup bu tutar kira sozlesmesi
siresi boyunca itfa edilecektir.

Grup, 10 Mart 2009 tarihinde Gaziantep bolgesinde faaliyet gosteren yerel perakende zinciri Mak Gida Pazarlama
San. ve Tic. AS.'ye (“Mak Gida’) ait 7 adet magazanin toplam 9.592 metrekare satis aanina sahip magazalarin ve
12 Subat 2009 tarihinde ¢ogunlukla Adana bolgesinde faaliyet gosteren yerel perakende zinciri Yonca Marketcilik ve
Ins. Hiz. San. ve Tic. A.S.’ye (“Yonca’) ait 21 adet magazan toplam 17.480 metrekare satis alanina sahip
magazalarin tim demirbag ve tesisatim satin almis ve s6z konusu magazalann kira sdzlegsmelerini devralmigtir. Satin
alma bedelinin satin alinan varliklarin makul degerlerini asan Mak Gida icin 601 TL tutarinda ve Yonca igin
17.885 TL tutarindaki toplam 18.486 TL diger maddi olmayan varlik olarak muhasebelestirilmis olup bu tutar kira
stzlesmeleri sliresi boyunca itfa edilecektir.
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NOT 13 - SEREFIYE

Moonlight perakendecilik sektoriinde faaliyet gosteren Migros Turk hisselerinin %50,83259' una karsilik
gelen kismuni Kog Holding'ten 30 Mayis 2008 tarihinde satin almustir. Hisse alimina iliskin hisse devir
sbzlesmesini Subat 2008’ de Moonlight adina Moonlight Capital SA imzalamistir. Migros Turk tarafindan
Ko¢ Holding'e 6denen 53.626 TL tutarinda nakit temettll hisse devir sbzlesmesi’nde belirlenen satis
bedelinden distlmis ve bu islemler sonucu bulunan bakiye satis bedeli olan 1.923.740 TL kapars
tarihinde pesin olarak 6denmistir. %50,83259 oramndaki Migros Tlrk hissesinin alici Moonlight Capital
SA'nin yerine gecen Moonlight'a devri toplam 1.923.740 TL bedelle 30 Mayis 2008 tarihinde
tamamlanmustir. Hisse devir sbzlesmesinde belirtilen fiyat ayarlamasi sonucu, Maoonlight lehine 1.300 TL
fiyat fark: tutart gerceklesmis ve bu tutar Moonlight’ a Agustos ay: icinde 6denmistir.

Moonlight, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:IV, Teblig No:8 sayil1 “Halka Acgik Anonim Ortakliklarin
Genel Kurullarinda Vekaleten Oy Kullamilmasna ve Cagn Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi
Toplanmasna iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca 6 Ekim 2008 - 20 Ekim 2008 tarihleri arasinda gergeklesen
¢agr1 oncesi Agustos ayinda Migros Turk’ in diger ortaklarindan 1.148.553 TL bedelle %30,76 oraminda
Migros Turk hissesi satin amis olup, soz konusu ¢agrt mikellefiyetini yerine getirerek 6 Ekim 2008 - 20
Ekim 2008 tarihleri araanda da 637.212 TL bedelle Migros Turk’ in 916,31 oraninda hissesini satin

almustir.

Y ukanda belirtilen tim satin alma islemleri serefiye hesaplamasinda toplu olarak dikate alinmistir. Migros
Tirk hisselerinin satin alinmasi sonucunda iktisap edilen maddi duran varliklarin makul degerleri,
yonetimin en iyi tahmini dogrultusunda belirlenmis ve konsolide finansal tablolara yansitimstir.

Migros Turk ile iktisap edilen net varliklar ve serefiyenin hesaplanmasinailiskin bilgiler asagidaki gibidir:

Iktisap tutan 3.708.205
Iktisap edilen net varliklar (1.468.995)
Serefiye 2.239.210

Iktisap tutan yukanda belirtilen 6demeler disinda baska maliyet icermemektedir. iktisaptan kaynaklanan
varlik ve yukimlultklerin satin ama tarihlerindeki makul degerleri asagidaki gibidir:

TL

Hazir degerler 385.393
Finansal yatirimlar 458.425
Stoklar 456.711
Maddi duran varliklar 979.659
Y atirnm amagl1 gayrimenkul ler 56.084
Maddi olmayan duran varhiklar 294.103
Ticari ve diger alacaklar 206.332
Finansal borclar (145.690)
Karsiliklar (53.631)
Kogullu yakumltltkler (1.587)
Ticari ve diger borclar (1.026.773)
Ertelenmis vergi yukimlalig (125.489)
iktisap edilen net varliklar 1.483.537
Iktisap edilen net varliklarn azinlik paylarina diisen kismi (14.542)
1.468.995
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NOT 13 - SEREFIYE (Devam)

Grup, 27 Ekim 2008 tarihinde Migros Turk’ iin %0,02’ lik hissesini ana ortaklik dig1 paylardan 417 TL
bedelle satin almis ve bu hisse alim islemi neticesinde Grup’un Migros Turk'teki etkin ortaklik pay:
%97,92'ye ulaghustir. Hisse alim bedeli ile ana ortaklik dis1 paylardan ainan hisselerin defter degeri
araandaki fark Grup’'un 6zkaynaklar degisim tablosunda diger sermaye yedekleri hesabina tahsis
edilmistir.

Serefiye deger diisiikliigii testi

Serefiye Migros Tirk’ in satin alimindan kaynaklanmakta olup, Grup yonetimi yurticindeki dnemli
pazar pozisyonunun Yyaratacagi sSinerjiyi, serefiyenin  olusmasindaki ana sebep olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak Grup yonetimi tarafindan, sdz konusu serefiye tutarin,
Turkiye' nin pazar payt ve toplam cirosunun Onemliligi gz onune alinmak suretiyle nakit Ureten
birimlerinden olan Turkiyeileiligkilendirmistir.

SOz konusu nakit Ureten birimin geri kazanilabilir degeri iskonto edilmis nakit akim analizlerine gore
yapilan satis maliyetleri disulmis gercege uygun deger hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu
gercese uygun deger hesaplamalar vergi sonrasi nakit akim tahminlerini igcermekte olup, TL bazinda
hazirlanan bu nakit akimlar Grup yonetimi tarafindan onaylanan bes yillik bitcelere dayanmaktadir.
Bes yillik donemden daha sonraki tahmini nakit akimlart herhangi bir blylime oram dikkate
alinmadan hesaplanms, analizlerde mevcut karhlik yapisinin korunacagi ongorulmastar.

Hesaplamalarda bilango tarihi fiyath olarak hesaplanan ileriki nakit akislari %6.0 ile iskonto
edilmistir. Kullanllan iskonto oram vergi sonras iskonto oram olup Grup'a 6zgu riskleri de
icermektedir. Iskonto edilmis nakit akimlarinin hesaplanmasinda kullanilan vergi sonrasi iskonto
oranmnin %1 daha yuksek/distk olmasi (%6,0 yerine %7,0 veya %5,0), sdz konusu satis maliyetleri
dusulmis gercege uygun deger hesaplamalarinda 31 Aral 1k 2009 tarihi itibariyle 716.632 TL tutarinda
disise/ artisa sebep olmaktadr.

Y ukaridaki varsayimlar kullanilarak yapilan deger distkl Ugii testleri sonucunda 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle serefiye tutarinda herhangi bir deger distkl gl tespit edilmemistir. S6z konusu nakit Ureten
birimin satis maliyetleri distlmis gercege uygun degeri, defter degerinden yiiksek oldugundan Sirket
yonetimi kullarim degeri esasina gore geri kazanilabilir deger hesaplamasi yapmanustir.

43



MIiGROS TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin
olarak belirtilmistir.)

NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli bor¢ karsiiklar::

2009 2008

Kullamlmarms izin karsiliklar 25.609 20.893
Davave tazminat karsiliklar: 17.408 15.232
43.017 36.125

Grup lehine veya deyhine aglmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu
davalarin baglicalarint alacak, kira ve is davalar olusturmaktadir. Grup yonetimi, her dénem sonunda
bu davalann olasi sonuclarini ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda
olas kazang ve yukumllUklere kars1 gerekli gorulen karsiliklar ayrilmaktadir.

Donem icerisindeki dava karsiligimn hareketleri agagidaki gibidir:

19 Mart 2008 -
Bagl1 ortaklik satin aimindan kaynaklanan ilaveler 15.255
Donem icindeki artis 1.013
Donem icinde yapilan 6demeler (1.036)
31 Arahk 2008 15.232
Donem icgindeki artis 3.792
Donem iginde yapilan 6demeler (1.616)
31 Aralk 2009 17.408

Grup’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ¢calisanlarina karsi hak edilmis ancak kullaniimams 25.609
TL (2008: 20.893 TL) tutarinda izin yukumldl gl bulunmaktadir. Grup yonetimi, her donem sonunda
bu izin yokimlGligind ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda gerekli
gorulen karsiliklar ayrImaktadir.

Donem igerisindeki kullamiimams izin karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

19 Mart 2008 -
Bagl1 ortaklik satin alimindan kaynaklanan ilaveler 19.787
Doénemicindeki artig 8.221
Donemicindeki 6deme (7.115)
31 Aralik 2008 20.893
Donem igindeki artis 14.394
Donemicindeki 6deme (9.678)
31 Arahk 2009 25.609
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NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Teminat, Rehin ve Ipotekler:

Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle, teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonunailiskin

tablolar asagidaki gibidir:

2009 2008
A. Kendi tuzel kisiligi adinavermis oldugu
TRI’ lerin toplam tutar: 37.830 26.648
B.  Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRT lerin
toplam tutari - -
C. Olagan ticari fadiyetlerin yrittilmes amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla
vermis oldugu TRI’ lerin toplam tutar: - -
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutarn - -
i. Anaortak lehine vermis oldugu TRI’ lerin
toplam tutar: - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI’ lerin toplam tutar - -
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRI' lerin toplam tutar: - -
Toplam teminat, rehin ve ipotekler 37.830 26.648
Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin 6zkaynaklara oran1 %2,53 %0,68
Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler:
a) 31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyl e verilen teminatlar asagidaki gibidir:
2009 2008
Verilen teminat mektuplar 37.830 26.648
b) 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle alinan teminatlar asagidaki gibidir:
2009 2008
M Usterilerden al1nan teminatlar 65.704 55.885
M Usterilerden a1nan ipotekler 1.502 1.408
67.206 57.293
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NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

c)

d)

Arazi ve magazalarin iptal edilemez isletme kira sdzlesmelerine istinaden gelecek dénemlere ait
toplam minimum kira 6demeleri asagidaki gibidir:

2009 2008

1 yil icinde 6denecek 4.851 4.404
lile 2 y1l arasanda ddenecek 2472 3.351
2 ile 5 y1l araanda ddenecek 2.819 2.135
10.142 9.890

Kazakistan ve Kirgizistan'da vergi mevzuatlari, farklh yorumlara tabi olup, sik sk degisiklige
ugramaktadir. Ramstore Kazakistan'in faaliyetleri ile ilgili olarak vergi makamlar: tarafindan
vergi mevzuatinin yorumlanmasi, yonetim ile aym olmayabilir. Bundan dolay: islemler, vergi
makamlarinca farklt yorumlanabilir ve Ramstore Kazakistan, ilave vergi, ceza ve faiz
O0demesine maruz birakilabilir. Kazak vergi makamlarinca hesaplarin yeniden gdzden gegirilme
siiresi bes yildir.

Yeni Gimat Isyerleri Isletmesi A.S. (“Yeni Gimat”) tarafindan Migros Ticaret’ e kiraya verilen
tasinmazin 14 Haziran 2001 tarihinden dava tarihi olan 12 Haziran 2009 tarihine kadar gecen
dénemi kapsayan 38.583 TL tutarinda eksik ddenen kira farklarinin talebi ileilgili alacak davasi
acilmigtir. Grup yonetiminin 16 Subat 2000 tarihli eklenen 2000 ve 2001 yillanndaki kira
tutarlariin arttinlmasi ile ilgili olarak belirlenen oranlar: dikkate alarak ilgili artiglan yapmuis
olmasindan ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle iddia edilen eksik kira 6demelerinin ve gecikme
faizinin ddemekle yukimld tutulmas min uzak bir olasilik olarak gorilmes sebebiyle 31 Aralik
2009 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarinda herhangi bir karsilik ayrilmamustir.
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NOT 15 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

2009 2008

Kidem tazminati karsilig1 13.974 15.490

Turk kanunlanna goére Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar icin 58
erkekler icin 60 yag), is iliskis kesilen, askerlik hizmeti icin ¢agrilan veya vefat eden her calisamna
kidem tazminat: 6demek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas
tutan kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, 2.365,16 TL (2008: 2.173,19 TL) ile
sirrlandiridmustir.

Kidem tazminat: karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamayatabi degildir.
Uzun vadeli borg karsiliklar icerisinde yer dan kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarinin emekli
olmaandan dogan gelecekteki olaa yukumlUligin buginki degerinin  aktleryal varsayimlar

dogrultusundatahmini Gzerinden kayitlara yansiti mistir.

Toplam uzun vaddli karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiieryal varsayimlar yapil mstir:

2009 2008
Yillik iskonto orani (%) 5,92 6,26
Kideme hak kazarmm olashiginailiskin kullanilan oran (%) 83,00 84,80

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginn enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. BOylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek
orant gosterir. Sirket’in kidem tazminati kar silig1, kidem tazminati tavam her ati ayda bir diizenlendigi
icin, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.427,04 TL tavan tutari (1 Ocak 2009: 2.260,04 TL)
Uzerinden hesaplanmaktadir.

Donem igerisindeki kidem tazminat1 karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

19 Mart 2008 -
Bagl1 ortaklik satin ahmindan kaynaklanan ilaveler 15.636
Donem icindeki artis 3.399
DoOnem iginde yapilan 6demeler (3.545)
31 Arahk 2008 15.490
Donem icindeki artis 6.090
Donem iginde yapilan 6demeler (6.913)
Aktleryal kazanc (693)
31 Arahk 2009 13.974
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NOT 16 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar: 2009 2008
Gelecek aylaraait giderler 26.666 19.526
Pesin 6denen vergi (Not 23) 5.557 -
Maddi duran varlik avandari 1.368 5.078
Diger 5.008 3.758
38.599 28.362

Gelecek aylaraait giderler agirlikli olarak sigorta primleri ve magaza kiralarint kapsamaktadir.
Diger Duran Varhklar: 2009 2008
Pesin 6denen kredi kullanim gideri (uzun vadeli) 5.902 -
Gelecek yillaraait giderler 2516 2.040
8.418 2.040
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: 2009 2008
Odenecek diger vergi ve fonlar 20.875 19.096
Personel e borclar 18.517 19.301
Cesitli gider tahakkuklar 10.111 14.083
Emtia bonosu 6.756 5.465
Odenecek KDV 3.348 5.094
Diger 3.025 1.931
62.632 64.970

Cesitli gider tahakkuklari, elektrik, su, iletisim, kira gibi gider karsiliklarindan olusmaktadir.

NOT 17 - OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle onaylanmis sermayesi her biri 1 Kr kayitli nominal bedel deki
17.803.000.000 adet hisseden olusmaktadir. TUim hisseler ddenmis olup farkli hisse gruplari ve
hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur. Adi hisselerin hareketi asagidaki gibidir:

19 Mart 2008 - Kurulus 5.000.000
Nakit karsilig1 ihrag edilen 17.427.334.000
31 Arahk 2008 17.432 334.000
Birlesme dolayisiylaihrag edilen (Not 29) 370.666.000
31 Arahk 2009 17.803.000.000
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket'in 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar: tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

2009 2008
Hissedarlar Pay oran1 % Tutar Pay orami % Tutar
MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. 97,92 174.323 100,00 174.323
Halka agk kisim 2,08 3.707 - -
Diger - - <0,1 <0,1
Toplam sermaye 100,00 178.030 100,00 174.323

Kardan Aynlan Kisitlanmus Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak izere ikiye
aynhr. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 0denmis sermayesinin
%20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
odenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10 udur. Ote yandan, net dagitilabilir dénem
kartin tamaminin temetti olarak dagitilmasina karar verilmesi durumunda, sadece bu durumda sinirl
olmak Uzere; ikinci tertip yasal yedek akce net dagitilabilir donem karindan ddenmis/ cikarilmis
sermayenin %5’'ini agan kisim icin %9 oraninda ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’' na gore, yasal yedekler
Odenmig sermayenin %50’ sini gecmedigi stirece sadece zararlar1 netlestirmek icin kullamlabilir, bunun
distnda herhangi bir sekilde kullamimast mimkiin degildir. Bu tutarlarin SPK Finansal Raporlama
Standartlarn  uyarinca “Kardan Ayrilan Kisittanmug  Yedekler” icerisinde  siniflandinlimast
gerekmektedir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 364.097
TL’dir (2008: Y oktur).

Sirket, 30 Temmuz 2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantis’ nda hissedarlara, gerekli
yasal ihtiyatlar ayrildiktan sonra kanunen serbest hale gelmis yedeklerin kar dagitim tahsisine ve bu
kaynaktan tam mukellef kurumlar ile TUrkiye de bir isyeri veya daimi temsilcis araciligiyla kar payi
elde eden dar mukellef ve kurum olan hissedarlara 1 TL’lik hisseye brit 14 TL (net 14 TL), diger
hissedarlara vergi kanunlarinda yer alan stopaj dusuldikten sonra bulunan 1 TL'lik hisseye net 11,90
TL olmak lzere %1.190 oramnda olmak Uzere %1.400 oranminda toplam 2.492.420 TL nakit temettii
dagitilmas na karar vermistir. S6z konusu tutar 4 Agustos 2009 tarihinde 6denmistir.

Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurulanna gore * Odenmis Sermaye”,
“Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’ nin yasal kayitlardaki
tutarlan Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. S0z konusu tebligin  uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “ Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “ Sermaye Duzeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimu veya sermaye artirimina konu olmamissa “ Gegmiss Yillar Kar/Zaranyla’,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise SPK Finansa Raporlama
Standartlar gergevesinde degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.
Halka ag k sirketler, temettii dagitimlarini SPK’ nin 6ngordiigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karari geregince 2009 yil
faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esadar: ile ilgili olarak paylari borsada islem goren
anonim ortakliklar igin, asgari kar dagitim oram zorunlulugu uygulanmayacaktir (2008: %20). S6z
konusu Kurul Karan ve SPK'min paylart borsada islem géren anonim ortakliklarin kar dagitim
esadarini diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esadara, ortakliklarin esas stzlesmelerinde
bulunan hikimlere ve sirketler tarafindan kamuya agiklannus olan kar dagitim politikalarina gére bu
dagitimin sirketlerin gendl kurullarinda alacaklar: karara bagli olarak nakit ya da temettinin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitiimasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temettil tutarinin meveut 6édenmis/cikarilmis sermayelerinin % 5'inden az olmasi durumunda,
s0z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakil abilmesine imkan verilmistir.

Bunun yaninda stz konusu Kurul Karar ile konsolide finansal tablo diizenleme yakumltlGigt bulunan
isletmelerce yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi slirece, net dagitilabilir kar
tutarim, SPK'nin Seri:X| No:29 sayili Sermaye Piyasasnda Finansal Raporlamaya Iliskin Esadlar
Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net
donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarinaimkan taninmustir.

Bu kapsamda SPK dizenlemelerine gdre bulunan net dagitilabilir kar GUzerinden SPK'nin ilgili
duzenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarimn, tamaminin yasal kayitlarda yer aan
dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamas: durumunda ise
yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK dizenlemelerine gore
hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasi durumunda
ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karar: ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan gecmis yil zararlaninin
dustlmesinden sonra kalan donem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutarina Seri:XI, No0:29 Tebligi cercevesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo
dipnotlarinda yer verilmesine karar verilmis olup, Sirket icin bu tutar 2.134.160 TL'dir. Bu
kaynaklarn 581.314 TL'lik kismi temettll olarak dagitiimas: halinde vergiye tabi olacak 6zkaynak
kalemlerine iliskin enflasyon diizeltme farklarindan ve istirak satis karlarindan olusmaktadir. Sirketin
UFRS kayitlarina gére dagitim konusu yapil abilecek 6zkaynak kalemi toplam ise 1.194.406 TL'dir.

Grup’ un 6zkaynaklar tablosu 31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

2009 2008
Sermaye 178.030 174.323
Hisse senetleri ihrag primleri 678.233 3.534.750
Diger sermaye yedekleri (365) (365)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekl er
- Yasal yedekler 364.097 -
Y abanc para gevrim farklar 7.010 18.873
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi 27.312 -
Gecmis yillar karlar: 133.067 -
Net donem kar 108.024 133.067
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 1.495.408 3.860.648
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NOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 19 Mart -

31 Aralk 2009 31 Arahk 2008

Yurtici satiglar 5.611.970 3.055.521
Yurtcis: satiglar 235.747 135.809
5.847.717 3.191.330

Diger satislar 2.073 5.759
5.849.790 3.197.089

Eksi: indirim ve iadeler (138.522) (63.860)
Satis gelirleri - net 5.711.268 3.133.229

Satiglarin maliyeti (Not 19) (4.277.710) (2.363.187)
Briit kar 1.433.558 770.042

Diger satiglar, indirimler ve iadeler 6nces yurtici ve yurtchs: satiglarin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 19 Mart -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Perakende satislar 5.694.132 3.113.354
Kiragelirleri 90.872 48.588
Toptan satislar 62.713 29.388
5.847.717 3.191.330
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NOT 19 - NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 31 Aralik 2009 19 Mart - 31 Arahik 2008
Pazarlama, Pazarlama,
Genel satis ve Genel satis ve
yonetim dagitim yonetim dagitim

giderleri  giderleri  Toplam  giderleri giderleri  Toplam

Personel 64.138 365.385  429.523 34.094 198.920  233.014
Kira 65 216.090  216.155 27 107.798 107.825
Amortisman ve itfapaylan  128.079 - 128.079 71.271 - 71.271
Nakliye, hamaliye ve temizlik 581 113.390 113.971 - 69.020 69.020
Enerji 1.197 89.293 90.490 720 50.635 51.355

Tamir, bakim ve givenlik 1.950 42.978 44,928 702 26.616 27.318
Reklam - 41.423 41.423 - 27.182 27.182

Depo isletme - 18.478 18.478 - 10.264 10.264
Vergi, resim ve harglar 3.106 10.922 14.028 2.281 3.148 5.429
Mekanizasyon 3.529 8.139 11.668 1.844 7.162 9.006
Iletisim 2.036 9.030 11.066 928 5.264 6.192
Diger 14.324 33.383 47.707 7.018 18.386 25.404

219.005 948.511 1.167.516 118.885 524.395 643.280

1 Ocak - 31 Araik 2009 ve 2008 hesap donemlerinde satislann maliyeti icindeki giderlerin
niteliklerine gore dagi1lin asagidaki gibidir:

1 Ocak - 19 Mart -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Satilan ticari mallar maliyeti 4.233.517 2.338.862
Hizmet maliyeti 44.193 24.325
4.277.710 2.363.187

Satilan ticari mal maliyeti satialardan alinan ciro primleri ve indirimlerini de icermektedir. Hizmet
maliyetleri Grup’un sahibi oldugu aligveris merkezlerinin kira, enerji, reklam, temizlik, gtvenlik ve
yonetim giderlerinden olusmaktadir.
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NOT 20 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak - 19 Mart -
Diger faaliyet gelirleri: 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Magazatahliye geliri 2.750 -
Iptal edilen karsiliklar 1.893 324
Hurda satislart 1.186 1.720
Maddi duran varlik satis karlarn 705 689
Diger 5.227 1.953
11.761 4.686
1 Ocak - 19 Mart -
Diger faaliyet giderleri: 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Supheli alacaklar (Not 7) 4.236 1.555
Kapanan magazalarailiskin

maddi duran varlik deger dusuklUgu 2.260 30
Davagideri 2.176 230
Maddi duran varlik satis zarar 877 515
Diger 2.823 1.448
12.372 3.778

NOT 21 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak - 19 Mart -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Mevduat faiz geliri 67.993 62.750
Vadeli satis faiz geliri 24.366 15.281
Kur fark geliri 18.997 33.245
Erken 6deme iskontosu 5.829 2.646
Menkul kiymet faiz geliri - 17.536
Kredi makul deger distkligu - 5.980
117.185 137.438

NOT 22 - FINANSAL GIDERLER
1 Ocak - 19 Mart -
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Vadeli alim faiz gideri 87.242 54.037
Kur farki gideri 74.748 22113
Bankakredileri faiz giderleri 57.133 2.998
Turev araclar finansman gideri (Not 26) 27.953 -
Diger 893 1.204
247.969 80.352
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NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

2009 2008
Odenecek gelir ve kurumlar vergisi 33.451 53.627
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (39.008) (50.271)
(Pesin 6denen vergi) / vergi karsihgi, net (5.557) (*) 3.356

2009 2008
Ertelenmis vergi varliklar 31.934 16.614
Ertelenmis vergi yiukimltlikleri (147.078) (140.307)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (115.143) (123.693)

(*) Pesin 6denen vergilerin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 6denecek kurumlar vergisini asan kism,
diger donen varliklar altinda gosterilmistir (Not 16).

Tiark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 Gzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tammamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklar, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim
sirketler igin ayr1 ayri hesaplanmustir.

Tarkiye

Turkiye'de, kurumlar vergisi oramt 2009 yili icin %20'dir (2008 %20). Kurumlar vergisi oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmes,
vergi yasadlannda yer aan istisna (istirak kazanglari istisnas, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin  (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmes sonucu bulunacak vergi matrahina uygulamir. Kar
dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatinm indirimi istisnasi olmast halinde yararlanilan istisna tutar1 Uzerinden hesaplamp 6denen %19,8
oranindaki stopg harig).

Turkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracihg: ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettll) stopgj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettti 6demeleri %15 oraninda stopgja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitinu
say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlar1 Uzerinden %20 (2008: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 tncl guniine kadar beyan edip 17 inci giinu aksamina kadar 6derler. Yil iginde
Odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannames (zerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba raggmen ddenmis gegici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade ainabilecegi gibi devlete karst olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegcmis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamm)

Turkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigi ayr takip eden
dordincti ayin 25'inci giinl aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarint inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse denecek vergi miktarlan degisebilir.

Kurumlar Vergis Kanunu’ nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket' e
iliskin olanlar1 asag1da agiklanmustr:

Yurtici Istirak Kazanglar Istisnast:

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl
kazanclar: (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakl iklar hisse senetlerinden elde edilen kar
paylan hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi Istisnast

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardiklar: paylarin bedelinin
itibari degeri asan kismindan saglanan emisyon primi kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdigi Istirak Kazanclar: Istisnast

Kanuni ve is merkezi Turkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin
sermayesine, kazanain elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha
fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu Ulke vergi
kanunlan uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik
olanlarda en az, Tlrkiye'de uygulanan kurumlar vergisi orarinda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiku
tas1yan ve elde edildigi vergilendirme donemineiliskin yillik kurumlar vergis beyannamesinin verilmesi
gereken tarihe kadar Turkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, f§tirak Hissesi, Riichan Hakk:, Kurucu Senedi ve Ihtifa Senetleri Satis Kazanci Istisnast

Kurumlarin, en az iki tam yil slreyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglarinin %75'i kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak icin stz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
sire ile isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yiliizleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmes gerekir.

Diger Cografi Boliimler

Kazakistan, Bulgaristan, Makedonya, Azerbaycan ve Kirgizistan'da uygulanan kurumlar vergisi
oranlan sirastyla %20, %10, %10, %22 ve %10’ dur (2008: %30, %10, %10, %22 ve %10).

55



MIiGROS TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2009 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin
olarak belirtilmistir.)

NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamm)

Vergi giderleri asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

1 Ocak - 19 Mart -

31 Arahik 2009 31 Arahk 2008
Cari donem vergi gideri (33.451) (38.728)
Ertelenmis vergi gideri 8.499 2.299
Toplam vergi gideri (24.952) (36.429)

Hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolannda yer aan vergi giderinin mutabakati agagidaki
gibidir:

1 Ocak - 19 Mart -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Finansal tablolarda yer alan vergi 6ncesi kar 134.647 184.756

Anaortaklik vergi oranina gore beklenen

vergi gideri (%20) (26.929) (36.951)
Bagl1 ortakliklar vergi oran farklar 769 (524)
Grup’un beklenen vergi gideri (26.160) (37.475)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkis (4.632) (5.989)
Vergidenistisnadiger gelirlerin vergi etkis 78 1.186
Diger farklar 5.762 5.849
Grup’un cari donem vergi gideri (24.952) (36.429)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukumidlUklerini, bilanco kalemlerinin SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 ve vergi kanunlarina gore hazirlanan finansa tablolannda farkl
degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklann etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
Gelecek donemlerde gerceklesecek gecici farklar Gzerinden yikimlulik metoduna gére hesaplanan
ertelenmis vergi varliklar: ve yukimlalkleri icin 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle uygulanan oranlar
Tlrkiye, Kazakistan, Bulgaristan, Azerbaycan ve Makedonya i¢in siraayla %20, %20, %10, %22 ve
%10’ dur (2008: %20, %30, %10, %22 ve %10).
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NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamm)

31 Araik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle toplam gecici farklar ve yasalasmus vergi oranlan
kullarmlarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklar: ve yakumldlUkleri asagidaki gibidir:

Toplam

gecici farklar

Ertelenmis vergi
varhg/(viikiimliiliigii

2009 2008 2009 2008
Turev araglarin makul deger degisimleri 78.455 - 15.691 -
Gider karsiliklar: ve diger karsiliklar 43.017 36.125 8.604 7.225
Stoklar 10.500 19.542 2.107 3.915
Kidem tazminat: karsil 181 13.974 15.490 2.795 3.098
Tahakkuk etmemis faiz geliri 238 490 48 98
Diger 13.436 11.404 2.689 2.278
Ertelenen vergi varhklan 31.934 16.614
Turev araclarin makul deger degisimleri 7.615 - 1.523 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 745.641 724.754 141.035 137.095
Tahakkuk etmemis faiz gideri 9.245 16.043 1.849 3.209
Diger 13.346 12 2.671 3
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 147.078 140.307
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (115.143) (123.693)
2009 2008
Ertelenmis vergi varliklar::
12 aydan uzun siirede yararlanilacak ertelenmis vergi varhiklar: 15.793 3.098
12 aydan kisa slirede yararlanillacak ertelenmis vergi varliklan 16.141 13.516
31.934 16.614
Ertelenmis vergi yukimltlOkleri:
12 aydan uzun siirede gergeklesecek ertelenmis vergi yukumlulukleri  (142.557) (137.095)
12 aydan kisa siirede gergeklesecek ertelenmis vergi yukiml Gl Gkl eri (4.520) (3.212)
(147.077) (140.307)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net (115.143) (123.693)
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NOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamm)
Ertelenmis vergilerde dénem icerisindeki hareketler agagidaki sekilde analiz edilebilir:

Ertelenmis vergi viikiimliilii Sii

19 Mart 2008 -
Bagl1 ortaklik satin alinundan kaynaklanan ilaveler (125.489)
Cari donem ertelenmis vergi geliri 2.299
Y abanci para gevrim farki (503)
31 Arahk 2008 (123.693)
Cari donem ertelenmis vergi geliri 8.499
Y abanci para gevrim farki 51
31 Arahk 2009 (115.143)

NOT 24 - HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolannda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili dénem icinde mevcut hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdl inmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oramnda hisse dagitarak (“Bedédsiz
Hissder”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihrac
cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullamlan agirlikh
hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasni geriye donik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmus adi hisselerin agirlikl1 ortalama adedine
bolinmesi ile asagi daki sekilde hesaplanir:

1 Ocak - 19 Mart -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Anaortakl ga ait net kar 108.024 133.067
Beheri 1 Kr nominal degerli hisselerin

agirlikli ortalama adedi 17.683.168.252 2.439.959.443

Hisse basina kazang (Kr) 0,61 5,45

Hisse bagina esas ve nispi kazang arasinda highbir donem igin herhangi bir fark bulunmamaktadr.
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NOT 25 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

(i)  ILiskili taraflar ile olan bakiyeler

Hiskili taraflardan alacaklar: 2009 2008
Sanal Merkez T.AS. 88 2.071
Diger 23 20
111 2.091
iliskili taraflara borglar:

2009 2008
Ortaklara temettti borglart 1.118 123
Sok Marketler Tic. A.S. 722 -
Diger - 25
Tligkili taraflara borclar toplami 1.840 148

(i) Miskili taraflar ile yapilan 6nemli islemler
Mal satislari: 1 Ocak - 19 Mart -
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Sanal Merkez T.AS. - 1.285
Duran varhk ahmlari: 1 Ocak - 19 Mart -
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Sanal Merkez T.AS. 98 3
Stok ahimlari: 1 Ocak - 19 Mart -
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Sok Marketler Tic. A.S. 2.500 180
Hizmet ahmlari: 1 Ocak - 19 Mart -
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Sanal Merkez T.AS. 142 121
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NOT 25 - ILISKIiL1 TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Odenen temettii: 1 Ocak - 19 Mart -
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

MH Perakendecilik A.S. 2.440.527 -
Diger 51.893 -
2.492.420 -

Hisse senedi ihrag primlerinden dagitilan temettl tutar1 Agustos 2009’ da 6denmistir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup, Ust diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu baskan ve Uyeleri, genel midir ve genel midir
yardimcilan olarak belirlemistir.

Ust diizey yoneticilerine sagladig faydalarin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 19 Mart -
31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 11.170 5.366
Isten ayrilma sonras: faydalar - -
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
Diger uzun vadeli faydalar 18 11

11.188 5.377

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, tcret, prim, bireysel emeklilik primleri, arag kiralamalari,
SSK isveren hisselerini ve yonetim kurulu huzur haklarin icermektedir.
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NOT 26 - TUREV FINANSAL ARACLAR

Kisa vadeli tiirev finansal araclar

2009 2008
Yiikiimliiliikler
Vadeli doviz alim sizlesmeleri 13.463 -
Uzun vadeli tiirev finansal araclar

2009 2008
Varhklar
Corridor opsiyonlart 5.519 -
CAP opsiyonlan 2.096 -

7.615 -
Yiikiimliiliikler
Vadeli doviz alim sozlesmel eri 40.855 -
Faiz collar sbzlesmel eri 24.136 -

64.991 -

Grup, doviz kuru riskine kars1 koruma saglayabilmek icin bankalarla vadeli stzlesme imzalamustir.
Vade tarihi itibariyle, 6nceden anlasiimis islem fiyatlan Uzerinden TL cinsinde satis ve Euro cinsinde
ise ais yapmaktadir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 2013 tarihine kadar yayilan vadeli déviz alim
sbzlesmelerinin gercese uygun degerleri asagidaki gibidir:

Toplam Toplam Toplam

satin alinacak satilacak gercege uygun
Euro tutari TL tutan deger (TL)
153.570 437.679 54.318

Grup, faiz riskine kars1 koruma saglayabilmek icin bankalarla faiz collar, cap ve corridor stzlesmeleri
imzalamistir. 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle anlasmalarin detaylar1 ve gergege uygun degerleri
asagidaki gibi gruplanmstir:

Gergege

Anlasma . Valor Bitis Tiirev iiriin uygun
tiirii Islem tarihi tarihi tarihi tutar1 (EUR) deger (TL)
Collar 9 Temmuz 2008 28 Agustos 2008 31 May1s 2011 190 milyon 15.696
Collar 6 Kasim 2008 27 Subat 2009 31 May1s 2011 210 milyon 8.440
24.136

Corridor 26 Agustos 2009 31 May1s 2011 30 Kasim 2012 300 milyon 5.519
Cap 26 Agustos 2009 30 Kasim 2009 31 May1s 2011 200 milyon 151
Cap 26 Agustos 2009 31 May1s 2011 30 Kasim 2012 125 milyon 1.945
7.615
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Grup fadiyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup'un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin éngorilemezli gine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi Uizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en azaindirgenmesini amaglamustir.

Risk yonetimi, kendi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cercevesinde her bir Baglh
Ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Faiz oram riski

Grup yonetimi, faiz oranina duyarl: varlik ve yukimltlUklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi cercevesinde, faiz doguran varliklarim kisa vadeli yatirim araglarinda
degerlendirmektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup’un faize duyarh finansal yukimlulUklerinin agirlikli ortalama
etkin yillik faiz orarm %4,90 dir (2008: yillik %4,04). 31 Aral 1k 2009 tarihindeki TL, ABD Dolan ve
Euro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan
daha yuksek/disik olup diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan
yuksek/dusik faiz gideri sonucu vergi 6éncesi donem kar1 2.560 TL (2008: 64 TL) daha diistk/yiksek
olacakt.

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Grup’ un faiz pozisyonu tablosu asagida belirtilmistir:

2009 2008
Sabit faizli finansal araglar
Vadeli mevduatlar 905.972 799.595
Finansal yukamlultkler 1.875 3.749
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yukamlaltkler 2.577.012 78.253

Likidi onlama riski

Ihtiyatl1 likidite riski yonetimi, yeterli dlglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarimin kullandabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme glicini ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi saglayicilanmn erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Grup’un
31 Aralik 2009 tarihinde bir yildan uzun vadeli 2.504.385 TL tutarinda finansal borcu bulunmaktadir
(2008: 37.978 TL) (Not 6).
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup’un finansal yukimlGluklerinin vadelerine gore analizi asagidaki
gibidir:

Sozlesme
Kayith uyarmeca 3 aydan 3-12 ay 1yil- Syl
degeri nakit akisi kisa aras1 Syl aras1 ve iizeri
Finansal yiikiimliiliikler (Tiirev olmayan):
Finansal borclar 2.578.887 3.380.925 10.639 216.132 1.169.322  1.984.832
Ticari borclar 1.240.5761.249.821 1.245.421 4.400 - -
Diger borclar 9.0529.052 9.052 - - -

3.828.515 4.639.7981.265.112 220.532 1.169.322  1.984.832

Tiirev finansal araglar

Sozlesme
Kayithh  uyarinca/beklenen 3 aydan 3-12 ay 1-5yl
degeri nakit akis1 kisa arasi arasi
Turev nakit girigleri 7.615 7.615 - - 7.615
Turev nakit cikiglar (78.455) (130.059) - (18.988) (111.071)
Vadeli doviz islemleri, net nakit girisi (70.840) (122.444) - (18.988) (103.456)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle finansal yukumlulUklerinin vadelerine gore andizi asagidaki gibidir:

Sozlesme
Kayith uyarmeca 3 aydan 3-12 ay 1yil- Syl
degeri nakit akisi kisa aras1 Syl aras1 ve iizeri
Finansal yiikiimliiliikler (Tiirev olmayan):
Finansa borglar 82.002 85.290 12.922 33.559 37.980 829
Ticari borclar 1.049.006 1.065.082 1.055.090 9.992 - -
Diger borclar 16.699 16.699 16.699 - - -
1.147.707 1.167.071  1.084.711 43.551 37.980 829
Tiirev finansal araglar
Sozlesme
Kayith uyarmca 3 aydan 3-12 ay 1-5yl
degeri nakit akist kisa arasl arasi

Turev nakit girigleri - - - - -
Turev nakit gkiglar - - - - -

Vadeli doviz islemleri, net nakit girisi - - - - -

Kredi riski

Grup, perakende satiglan disindaki satiglar agisindan kredi riskine tabidir. Finansal varliklarin milkiyeti,
karsi tarafin, sozlesmeerin sartlarini yerine getirmeme risk unsurunu tasir. Bu riskler, kredi
degerlendirmeleri, tek bir kars1 taraftan toplam riskin sinirlandinlmas: ve misterilerden ainan teminatlar
ile kontrol edilir. Kredi riski, misteri tabanni olusturan kurulus sayisimin ¢oklugu ile dagitilmaktadir.
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylan asagidaki gibidir. Tutarin
belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirli ginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

Ticari ve Diger Alacaklar Bankalardaki
2009 Qliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman
azami kredi riski (A+B+C+D) 111 39.921 984.375
Azami riskin teminat, vsile glivence altina
alinmis kism - 14.022 -
A. Vades gecmemis ya da deger distkltgiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 111 36.787 984.375
teminat vsile glvence atina alinmis kismi - 13.626 -

B. Kosullar1 yeniden gérustlmis bulunan

aksi taktirde vadesi gecmis veyadeger distkligiine

ugramis sayilacak finansal varhiklarin defter degeri

teminat vsile glivence atinaainnmig kism - - -
C. Vades gegmis ancak deger disiklGigtine

ugramamus varliklarin net defter degeri - 2.738 -

teminat vsile glvence atina alinmis kismi - -
D. Deger dusikltgtine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - 396 -
vades gegmis (brit defter degeri) - 11.496 -
deger dustklugi (-) - (11.100) -
net degerin teminat, vsile givence
atina alinmis kism - 396 -
Ticari ve Diger Alacaklar Bankalardaki
2008 Iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman
azami kredi riski (A+B+C+D) 2.091 27.567 851.445
Azami riskin teminat, vsile glivence altina
alinmis kism - 9.809 -
A. Vades gecmemis ya da deger disikltgine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 2.091 26.689 851.445
teminat vsile givence altina alinmig kismi - 9.489 -

B. Kosullar1 yeniden gértistlmis bulunan
aks taktirde vadesi gecmis veya deger disukligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
teminat vsile giivence atinaainnmis kismi - - -
C. Vades gecmis ancak deger disiklGgtine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 558 -
teminat vsile glivence altina alinmis kismi - - -
D. Deger duslklUgtne ugrayan varliklarin

net defter degerleri - 320 -
vadesi gecmis (brit defter degeri) - 8.581 -
deger dustkltgi (-) - (8.261) -
net degerin teminat, vsile givence
atina alinmis kismi - 320 -

Grup bugiine kadar tahsil edilemeyen, vadesi gecen, kosullari yeniden gorisilen herhangi bir banka mevduat: ve
kredi karti1 dip aacaklar1 bulunmadigindan bu varliklar ile ilgili herhangi bir kredi riskinin olmadigim
dustinmektedir. Grup’un alacak hesaplarinm tahsil etmekteki gecmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda géz 6niinde
bulundurulmustur. Bu nedenle Grup, olasi tahsilat kayiplar: icin ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari
alacak riskinin bulunmadigina inanmaktadir.
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI (Devami)

a) Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklar ile kosullann yeniden
goriisiilmiis bulunan alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar

2009 2008

Grup 1 2.877 1.880
Grup 2 31.907 25.962
Grup 3 2.114 938
36.898 28.780

Grup 1- Yeni musteriler (3 aydan kisa sredir musteri olanlar)

Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yasanmamis meveut miisteriler (3 aydan uzun siiredir
mUsteri olanlar)

Grup 3 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yasanmus, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis
mevcut misteriler

b)  Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarin yaslandirma tablosu

Vadeyi gecen siire: 2009 2008
0-1ay arast 437 308
1-3 ay arasi 632 64
312 ay aras 1.542 186
1-5yil aras 127 -

2.738 558

) Ticari ve diger alacaklarin cografi bolge daglimm

2009 2008

Tirkiye 36.103 26.273
Diger 3.929 3.385
40.032 29.658

Doviz kuru riski

Grup, agirlikh olarak yabanci para cingnden finansal borclar1 sebebiyle yabana para cinsnden borclu
bulunulan meblaglarin TL'ye ¢evrilmesinden dolay: kur degisiklerinden dogan yabana para kuru riskine
maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanct para kuru riski, yabanci para pozisyonunun andiz edilmes ile
takip edilmekte ve sinirlandiril maktachr.

31 Aralik 2009 itibariyle ABD Dolar1 TL karsisnda %5 oramnda deger kazansayd: ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolar1 cinsinden ifade edilen varlik ve yikimldlUklerden olusan kur
fark: kan sonucu vergi Oncesi donem kar1 838 TL daha yiksek olacakti.

31 Aralik 2009 itibariyle Euro TL karsisinda %5 oramnda deger kazansaydi ve diger tim degiskenler
sabit kalsaydi, Euro cinsgnden ifade edilen varlik ve yikiml Gl iklerden olusan kur farki kar1 sonucu vergi
Onces donem kar1 86.518 TL daha dusiik olacakt:.
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE

DUZEYI (Devami)
2009
Orijinal Bakiyeler
Toplam ABD Kazakistan Diger TL
TL Karsilig1 Dolar1 Euro Tengesi Karsilig1
Varhklar:
N&kit ve nakit benzeri degerler 888.577 36.575 376.378 934.086 10.936
Ticari dacaklar 4.409 553 12 122.870 2.304
Diger donen varliklar 7.893 2117 2 366.441 981
Donen varhiklar 900.879 39.245 376.392 1.423.397 14.221
Diger duran varliklar 862 116 - 67.692 -
Duran varhklar 862 116 - 67.692 -
Toplam varhklar 901.741 39.361 376.392 1.491.089 14.221
Kisavadeli finansal borglar 74.502 23.805 17.895 - -
Ticari borclar (net) 27.530 1.358 197 1.792.499 6.869
Diger yukumlal tikler 9.043 3.074 2 254.115 1.832
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 111.075 28.237 18.094 2.046.614 8.701
Uzun vaddi finansal borclar 2.504.385 - 1.159.276 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.504.385 - 1.159.276 - -
Toplam yiikiimliiliikler 2.615.460 28.237 1.177.370 2.046.614 8.701
Net bilango yabanc1 para pozisyonu (1.713.719) 11.124 (800.978) (555.525) 5.520
Bilango dist tirev araglarin net
varlik/(yukimlilik) pozisyonu (A-B) - - - - -
A. Aktif karakterli bilango dis1 ddviz cinsinden
turev Urdinlerin toplam tutar: - - - - -
B. Pasif karakterli bilanco dist doviz cinsinden
tUrev Urlinlerin toplam tutar: - - - - -
Net yabanci para pozisyonu (1.713.719) 11.124 (800.978) (555.525) 5.520
ihracat - - - - -
Ithalat 39.693 25.611 - - -
Doviz hedge' i amagh finansal
araclarin toplam gercege
uygun degeri 54.318 - - - -
Déviz varliklarimin hedge edilen
kisminin tutari - - - - -
Doviz yukimldl Uklerinin hedge
edilen tutar: 331.757 - 153.570 - -
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE

DUZEYI (Devami)
2008
Orijinal Bakiyeler
Toplam ABD Kazakistan Diger TL
TL Karsilig1 Dolar1 Euro Tengesi Karsihig:
Varhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 250.507 69.185 56.899 590.500 16.674
Ticari alacaklar 3.812 395 - 128.067 1.611
Diger donen varliklar 6.049 2.534 - 112.535 808
Donen varhklar 260.368 72.114 56.899 831.102 19.093
Diger duran varliklar 9 - - 725 -
Duran varhklar 9 - - 725 -
Toplam varhklar 260.377 72.114 56.899 831.827 19.093
Kisavadeli finansal borglar 44.024 28.935 124 - -
Ticari borglar (net) 30.354 19 102 1.898.791 6.331
Diger yukuml ul ukler 10.402 3.791 2 188.409 2.305
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 84.780 32.745 228 2.087.200 8.636
Uzun vaddli finansal borglar 37.978 23.885 868 - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 37.978 23.885 868 - -
Toplam yiikiimliiliikler 122.758 56.630 1.096 2.087.200 8.636
Net bilan¢o yabanci para pozisyonu 137.619 15.484 55.803 (1.255.373) 10.457
Bilanco disi tirev araglarin net
varlik/(yukimlllik) pozisyonu (A-B) - - - - -
A. Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
turev Urtinlerin toplam tutar: - - - - -
B. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tUrev Uruinlerin toplam tutan - - - - -
Net yabanci para pozisyonu 137.619 15.484 55.803 (1.255.373) 10.457
ihracat - - - - -
ithalat 20.438 15.808 - - -

Déviz hedge'i amach finansal

araclarin toplam gercege

uygun degeri -
Déviz varliklarimin hedge edilen

kisminin tutari -
Doviz yukumluluklerinin hedge

edilen tutar -
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyle doviz kuru duyarl ilik analizi tablolar: asagida gosterilmistir:

2009

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranm  Yabanci paranm  Yabanci paranm  Yabanca paranm
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolan kurunun %5 degismes halinde

ABD Dolar1 net varlik/yukiaml Gl ugi 838 (838) 5.804 (5.804)
ABD Dolar: riskinden korunan kisim - - - -
ABD Dolan Net Etki 838 (838) 5.804 (5.804)
2008
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranm  Yabana paranm  Yabanci paranm  Yabanci paranmn
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolan kurunun %20 degismesi halinde

ABD Dolari net varlik/yGkiml Gl igl 4.683 (4.683) (22.957) 22.957
ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -
ABD Dolan Net Etki 4.683 (4.683) (22.957) 22.957
2009
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanc paranm  Yabana paranm  Yabanci paranm  Yabanc paranm
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi

Euro kurunun %5 dezismes halinde

Euro net varlik/yukimltlGgi (86.518) 86.518 - -
Euro riskinden korunan kisam - - - -
Euro Net Etki (86.518) 86.518 - -
2008
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabana paranm  Yabana paranm  Yabanci paranm  Yabanc paranm
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

Euro kurunun %20 degismesi halinde

Euro net varlik/yukimltlGga 23.893 (23.893) - -
Euro riskinden korunan kism - - - -
Euro Net Etki 23.893 (23.893) - -

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup'un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek icin Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamin korumaktir.

Sermaye yapisii korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara 6denecek temettl tutarin
belirler, yeni hisseler cikarabilir ve borglanmay: azaltmak icin varliklarim satabilir.

Grup sermaye risk yonetimini, genel mali durum, kisa vaddi bilanco likiditesi ve net finansal borg
diizeyi alt basliklarinda ayl 1k takip ederek finansal risk analizi yapmaktadir.
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle net borg/(6zkaynaklar+net borg) oran asagidaki gibidir:

2009 2008

Toplam yUkdml Gl Ukl er 4.146.598 1.395.782
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1.281.287) (1.094.452)
Ertelenmis vergi yukamltligu (115.143) (123.693)

Net borg 2.750.168 177.637
Ozkaynaklar 1.495.869 3.890.450
Ozkaynaklar+net borg 4.246.037 4.068.087
Net bor¢/(Ozkaynaklar-+net borg) oram %64,77 %4,37

Grubun net bor¢/(6zkaynaklar+net borg) oraminda 2009 yilinda meydana gelen artis, yil icerisinde
alinan kredilerden kaynaklanmaktadir (Not 6).

NOT 28- FINANSAL ARACLAR
Makul deger tahmini

Makul deger, bir finansal aracin hazir taraflar arasnda, zorunlu satis ya da tasfiye disinda, yurorl Gkteki
bir islem ile degistirilebilecegi tutardir ve eger mevcutsa, kote edilmis piyasa fiyat: ile en iyi sekilde
aciklanur.

1 Ocak 2009 dan itibaren gegerli olmak tizere, Grup, bilangoda gergege uygun deger Uzerinden olgilen
finansal araglar icin UFRS 7'deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, gercege uygun deger
hesaplamalannin, asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak agiklanmasin
gerektirmektedir.

o Bdirli varlik ve yukumlUlukler icin, aktif piyasdardaki kote edilmis fiyatlar (dizeltme
yapilmamis) (Seviye 1).

e Seviye licindeyer dan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik veya yukumltltkler igin, ya direkt
(fiyat olarak) yadadolayl (fiyatlardan tiretilerek) gozlenehilir girdiler (Seviye 2).

e GoOzlenebilir bir piyasa datasi baz ainarak belirlenemeyen varlik ve yukumltltkler igin girdiler
(gbzlenemeyen girdiler) (Seviye 3).

Bilancoda yer aan tirev finansal araclar makul degerleri ile degerlenen tek kalemdir. Turev finansa
araclanin makul degeri Seviye 2 olarak dikkate alinabilecek degerleme yontemiyle belirlenmistir. Bunun
yan sira, agiklama amagli olarak, bilangoda islem masraflart gkartildiktan sonraki degerleriyle taginan
finansal borglar makul degerleriyle sunulmustur (Not 6). Aciklama amacli olarak hazirlanan finansa
borclarin makul degerleri, gelecekteki kontrat bazli nakit akislarinin Grup igin uygun olan ve Seviye 2
olarak siniflandirilan benzer finansal araglar icin olan cari donem piyasa faiz oranlan ile (Libor) iskonto
edilmes yontemiyle tahmin edilmistir. K1sa vadeli olmalarindan dolayi, ticari alacak ve borglarin makul
degerleri, defter degerlerinden deger dustklUg U karsiliginin distilmesiyle tahmin edilmektedir.
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NOT 29 - ORTAK KONTROLE TABiiSLETMELERIN BIRLESMESI

Migros Tirk'tin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan Olagan Gend Kurul toplantisinda alinan karar
dogrultusunda Migros Turk’ in mevcut tim aktif ve pasifinin bir kil halinde Moonlight tarafindan
devir ainmas: suretiyle Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri, Turk Ticaret Kanunu' nun 451. ve
diger ilgili maddeleri hukimleri ile Kurumlar Vergis Kanunu nun 19-20. maddeleri hukumleri
cercevesinde hirlesilmesine karar verilmistir. S6z konusu birlesme neticesinde Moonlight’ in
sermayesinin  174.323.340 TL'den 178.030.000 TL'ye artinlmasna karar verilmis olup Genel
Kurul’ da onaylanan birlesme sbzlesmesi dogrultusunda birlesme orani 0,97918 ve hisse degistirme
orant 1,00 olarak tespit edilmistir. Birlesme nedeniyle Moonlight tarafindan ihra¢ olunan 3.706.660
TL tutarindaki nama yazili paylar Migros Turk’ tin Moonlight digindaki ortaklarina sahip olduklar
Migros Turk paylar ile degistirilmek tizere kaydi olarak dagitilmistir.

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Migros Tirk 28 Nisan 2009 tarihli Olagan Genel Kurul kararinin ve
birlesme sdzlesmesinin 30 Nisan 2009 tarihinde tescil edildigini 6 Mayis 2009 tarih ve 7305 sayili
Ticaret Sicili Gazetes'nde ilan etmistir. Birlesme neticesinde Moonlight'in ticaret unvam Migros
Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

Moonlight'in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolari, Migros
Turk'Un tim aktif ve pasifleri Moonlight tarafindan kontrol edilmesi ve bir bittn olarak Moonlight
tarafindan devralinmas: sebebiyle Moonlight ve Migros Turk'in SPK Finansal Raporlama
Standartlar’ na uygun olarak hazirlanmis finansal tablolarimn birlestirilmes suretiyle hazirlanmusgtir.
Moonlight'in Migros Turk’ in hisselerini 30 May1s 2008 tarihinde satin almasi sebebiyle, 19 Mart -
31 Aralik 2008 donemine ait konsolide gelir tablosu Migros Turk’ tin satin alim sonrasindaki siirede
gerceklesen faaliyetlerini icermektedir.

Bu birlesmenin sonucunda olusan 27.312 TL tutarindaki fark, SPK’nin uygulanmasir zorunlu kildigt

finansal tablo sunum formatinda ilgili bir kalem olmamas: sebebiyle, konsolide 6zkaynaklar atinda
“Birlesmeyeiliskin ilave 6zsermaye katkisi” olarak gosterilmistir.
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NOT30- KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN
DiGER HUSUSLAR

Not 1 ve 29'da aciklandi g1 Uzere 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda
alinan karar dogrultusunda Migros Turk’Gn mevcut tim aktif ve pasifi bir kil halinde Moonlight
tarafindan devir ainarak birlestirilmesine karar verilmigtir. S6z konusu birlesme neticesinde Migros
Ticaret’in 31 Araik 2009 tarihli konsolide finansal tablolarinda 19 Mart - 31 Aralik 2008 dénemine
iliskin olan karsilastirmal 1 bilgiler 30 Mayis 2008 tarihinde gerceklesen %50,83 oranindaki satin alim
sonrasindaki stirede gerceklesen faaliyetleri icermektedir.

Konsolide gelir tablosunda yer alan sayisal verilerdeki karsilastinlabilirligi saglamak amaciyla Migros
Turk’ tn 2008 yilina ait konsolide gelir tablosu ile Migros Ticaret’in 2009 yilina ait konsolide gelir

tablosu agagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Satis gelirleri (net) 5.711.268 5.073.746
Satiglarin maliyeti (-) (4.277.710) (3.766.990)
BRUT KAR 1.433.558 1.306.756
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (948.511) (837.561)
Genel yonetim giderleri (-) (219.005) (187.092)
Diger fadliyet gelirleri 11.761 29.475
Diger faaliyet giderleri (-) (12.372) (15.431)
FAALIYET KARI 265.431 296.147
Finansal gelirler 117.185 195.398
Finansal giderler (-) (247.969) (169.974)
VERGI ONCESI KAR 134.647 321.571
Vergi Gideri (24.952) (60.039)

- Dénem vergi gideri (33.451) (58.150)

- Ertelenmis vergi geliri 8.499 (1.889)
NET DONEM KARI 109.695 261.532
FVAOK hesaplamasi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

FAALIYET KARI 265.431 296.147
Ilave: Amortisman ve itfa paylar (-) 128.079 100.632
llave: Kidem tazminat: (-) (1.516) 1.425
llave: 1zin karsilig1 (-) 4,716 -
Eksi: Diger faaliyet gelirleri (11.761) (29.475)
llave: Diger faaliyet giderleri (-) 12.372 15.431
FVAOK 397.321 384.160
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NOT 31 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup yonetimi, 17 Subat 2010 tarihinde degisik illerde franchise (bayi) olarak faaliyette bulunan
toplam 24 adet magazanin sirketin binyesine katilmasiylailgli karar amistir:

(Tutarlar TUrk Lirasi olarak ifade edilmistir)

a)

b)

Eskisehir, Sakarya, Bilecik ve Yalova illerinde Migros ve Sok formatinda 7 franchise magaza ile
fadliyet gosteren Amac Gida Ticaret ve Sanayi A.S’e ait beheri 1 TL’lik 900.000 TL nominal
degerde 900.000 adet hissenin ylizde 99,9996’ sina isabet eden 899.996 TL nomina degerde
899.996 adet hissesinin, fiyat ayarlamasinatabi olarak 3.399.985 TL bedelle satin alinmasina karar
verilmistir.

Balikesir, Eskisehir, Sakarya, Duizce, Afyon ve Bilecik illerinde Migros ve Sok formatinda 14
franchise magaza ile faaliyet gosteren Ades Gida Sanayi ve Ticaret A.S’ye ait beheri 1 TL'lik
100.000 TL nomina degerde 100.000 adet hissenin ylizde 99,996’ sina isabet eden 99.996 TL
nomina degerde 99.996 adet hissesinin, fiyat ayarlamasina tabi olarak 12.199.512 TL bedelle
satin ainmas nakarar verilmistir.

Denizli ilinde Migros ve Sok formatinda 3 franchise magaza ile faaliyet gosteren Egeden Gida
Tuketim Mallar1 Ticaret ve Sanayi A.S'ye ait beheri 1 TL'lik 176.000 TL nominal degerde
176.000 adet hissenin yizde 99,998 ine isabet eden 175.996 TL nomina degerde 175.996 adet
hissesinin, fiyat ayarlamasinatabi olarak 4.099.907 TL bedelle satin al inmasina karar verilmistir.

Hisse devir bedellerinin fiyat ayarlamasina tabi tutulacak olup, devir islemlerinin, Rekabet Kurumu
izninden ve diger 6n sartlarin gerceklesmesinden sonra gecerli olacaktir.
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