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MIGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI ITiBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.083.009 396.952
Finansal yatirimlar 5 1.027 628.767
Ticari alacaklar 7 31.387 27.808
Tliskili taraflardan dacaklar 26 1.757 41.293
Diger alacaklar 8 1.893 593
Stoklar 9 471.960 400.517
Diger donen varliklar 16 36.098 168.595
Toplam donen varhklar 1.627.131 1.664.525
Duran varhklar
Diger alacaklar 8 839 733
Finansal yatirimlar 5 2.215 1.706
Serefiye 13 234.466 234.466
Y atinm amacl1 gayrimenkuller 10 9.738 9.145
Maddi varhklar 11 766.373 736.117
Maddi olmayan varliklar 12 190.058 179.626
Diger duran varliklar 16 1.921 3.407
Toplam duran varhklar 1.205.610 1.165.200
Toplam varhklar 2.832.741 2.829.725

Bu 1 Ocak - 30 Eylil 2008 ara hesap donemine ait konsolide ara donem finansal tablolar, yayinlanmak
Uzere Y 6netim Kurulu tarafindan 13 Kasim 2008 tarihinde onaylannustir.

Takip eden dipnotlar, konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici par¢asim olustururlar.
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MIGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI ITiBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 30 Eyliil 2008 31 Aralk 2007
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borclar 6 42.216 117.828
Ticari borglar 7 1.053.695 871.489
lliskili taraflara borglar 26 4.307 54.663
Diger borglar 8 18.287 20.702
Borc karsiliklar 14 23.383 43.158
Diger kisavadeli yukamlultkler 16 72.678 72.207
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.214.566 1.180.047
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borclar 6 39.748 142.663
Diger borclar 8 3.687 3.602
Ertelenmis vergi yukamlulGgt 24 20.210 20.015
Kidem tazminat: karsil 151 15 15.613 14.065
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 79.258 180.345
Toplam yiikiimliiliikler 1.293.824 1.360.392
OZKAYNAKLAR 17
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 1.538.607 1.469.068
Odenmis sermaye 178.030 178.030
Sermaye enflasyon diizeltmes (77.165) (77.165)
Hisse senetleri ihrag primleri 18.854 18.854
Finansal varliklar deger artis fonu (16) 24.543
Y abana paracevrim farklan (1.481) (6.457)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 462.896 18.487
Birlesmeyeiliskin ilave 6zsermaye katkisi 119.422 119.422
Gecmis yillar karlar: 643.450 640.479
Net donem kar1 194.617 552.875
Aznlik paylan 3a 310 265
Toplam 6zkaynaklar 1.538.917 1.469.333
Toplam kaynaklar 2.832.741 2.829.725
Karsil iklar, kosulluvarliklar ve yukiml Gl Ukl er 14

Takip eden dipnotlar, konsolide ara donem finansal tablolarin tamamlayici par¢asm olustururlar.
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MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK-30 EYLUL 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiIT

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Liraa (“YTL”) olarek ifade edilmigtir. YTL digindaki para birimleri, aks

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

1 Ocak - 1 Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30Eylil 30 Eyliil 30 Eyliil
Notlar 2008 2008 2007 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri (net) 318 3.783.223 1418938 3.244642 1.216.424
Satiglarin maliyeti (-) 318 (2.811.235) (1.052.078) (2.453.878)  (924.242)
BRUT KAR 971.988 366.860 790.764 292.182
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 19 (599.886) (224.996)  (482.957)  (176.285)
Genel yonetim giderleri (-) 19 (148.607) (46.424)  (151.411) (51.455)
Diger faaliyet gelirleri 20 31.575 3.116 12.703 2.958
Diger faaliyet giderleri (-) 20 (13.227) (1.014) (3.614) (2.466)
FAALIYET KARI 3 241.843 97.542 165.485 64.934
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatinmlarin karlarindaki paylar - - 216 866
Finansal gelirler 21 111.819 29.699 96.340 40.115
Finansal giderler (-) 22 (114.300) (36.910) (84.860) (32.492)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 239.362 90.331 177.181 73.423
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 24 (44.707) (22.679) (37.423) (14.652)
Doénem vergi gideri (44.196) (19.933) (7.747) (5.347)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (511) (2.746) (29.676) (9.305)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 194.655 67.652 139.758 58.771
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler
vergi sonrasi donem kari 23 - - 1.449 3.057
NET DONEM KARI 194.655 67.652 141.207 61.828
Net Donem Karinin Dagihm
Ana ortaklik paylari 194.617 67.636 141.176 61.818
Aznlik paylar 38 16 31 10
SirdirUlen faaliyetlerden
hisse bagina kazang (YKT) 1,09 0,38 0,78 0,33
Hisse bagina kazancg (YKr) 25 1,09 0,38 0,79 0,35

Takip eden dipnotlar, konsolide ara dénem finansal tablolarin tamamlayici par¢asm olustururlar.
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MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK-30 EYLUL 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISiM TABLOLARI
(Tuterlar aks belirtilmedikge bin Yeni Tirk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir. Y TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Hisse Finansal Yabana Kardan  Birlesmeye
Sermaye senetleri varhklar para ayrilan iliskin ilave  Gecmis Net
Odenmis enflasyon ihrac deger artis cevrim kisitlanmus 0zsermaye yillar donem Azinhk Toplam
Sermaye diizeltmesi primleri fonu farklan yedekler katkiss  karlan kann  paylann  6zkaynaklar
1 Ocak 2007 itibariyle bakiyeler 176.267 (77.165) 18.854 14.865 (30.202) 13.410 119.422  608.633 78.686 199 922.969
Transferler 1.763 - - - - 5.077 - 37.762  (44.602) - -
2006 yih karmnailiskin temettiler - - - - - - - (5.916) (34.084) - (40.000)
Y abana para gevrim farklari - - - - (21.038) - - - - a7 (21.055)
Finansal varliklarin net makul deger
artis1, ertelenmis vergi sonras - - - 8.180 - - - - - - 8.180
Net dénem kari - - - - - - - - 141176 31 141.207
30 Eyliil 2007 itibariyle bakiyeler 178.030 (77.165) 18.854 23.045 (51.240) 18.487 119.422  640.479 141.176 213 1.011.301
1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler 178.030 (77.165) 18.854 24.543 (6.457) 18.487 119.422  640.479  552.875 265 1.469.333
Transferler - - - - - 444.409 - 2971 (447.380) - -
2007 y1h karmnailiskin temettdiler - - - - - - - - (105.495) - (105.495)
Y abana para gevrim farklar - - - - 4976 - - - - 7 4.983
Finansal varliklarin net makul deger
azalis1, ertelenmis vergi sonras - - - (24.559) - - - - - - (24.559)
Net donem kar - - - - - - - - 194.617 38 194.655
30 Eyliil 2008 itibariyle bakiyeler 178.030 (77.165) 18.854 (16) (1.481) 462.896 119.422  643.450 194.617 310 1.538.917

Takip eden dipnotlar, konsolide ara dénem finansal tablolarin tamamlayici parcasim olustururlar.
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MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK-30 EYLUL 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiIT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aks beirtilmedikge bin Yeni Tirk Lirass (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007
Esas faaliyetler:
Devam eden faaliyetlere ait net dénem kar 194.617 139.727
Durdurulan faaliyetlere ait net dénem kar - 1.449
Esas faaliyetlerden saglanan veya faaliyetlerde
kullanilan net nakitin net déonem kariile mutabakatma
yonelik diizeltmeler:
Anaortaklik dig1 paya ait net kar 38 31
Istiraklerin zararlarindaki pay 5 - (216)
Amortisman ve itfa paylan 10,11,12 73.674 70.819
Kidem tazminat karsthg 15 7.098 6.470
Vergi gideri 24 44,707 37.423
Faiz geliri 21 (97.707) (36.561)
Faiz gideri 22 102.686 51.499
Maddi varlik satis zarari/(kan) - net 20 3.636 (4.254)
Maddi varlik deger disukltgu 63 -
Satilmaya hazir finansal varliklar satis kar (21.245) -
Gergeklesmeyen kur fark: geliri - net (588) (59.779)
isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki
degisiklik oncesi net nakit akimm 306.979 206.608
Isletme varlik ve yukiml il iklerindeki degisiklikler:
Ticari alacaklar (3.579) (21.197)
Iliskili taraflardan alacaklar 39.536 3.057
Stoklar (71.443) 2.140
Diger alacaklar ve diger donen varl klar 140.370 1.284
Diger duran varliklar 1.380 (1.724)
Kisa ve uzun vadeli ticari borglar 182.206 (40.510)
Iligkili taraflara borglar (50.356) 18.189
Diger kisavadeli yukimlulukler 4.605 84.742
Odenen kidem tazminat: 15 (5.550) (4.830)
Odenen gelir vergileri 14 (67.148) (4.648)
Devam eden faaliyetlere ait isletme faaliyetlerden
saglanan net nakit 477.000 241.662
Durdurulan faaliyetlere ait isletme faaliyetlerinde
kullanilan net nakit - (5.539)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi varhk satin alimi 10,11 (102.710) (113.355)
Maddi varlik satigindan saglanan nakit 719 15.317
Finansal varlik ek hisse alim 5 (509) (1.412)
Finansal varhiklardaki degisim- net 15.476 2.733
Satilmaya hazir finansal varlik satisindan saglanan nakit 602.380 -
Maddi olmayan varlik satin al im 12 (12.041) (1.243)
Tahsil edilen faiz 103.829 36.603
Devam eden faaliyetlere ait yatirum faaliyetlerinden saglanan /
(kullanilan) net nakit 607.144 (61.357)
Durdurulan faaliyetlere ait yatirim faaliyetlerinde
kullanilan net nakit - (34.832)
Finansman faaliyetleri:
Finansal borclarin geri 6demeleri (186.178) (37.078)
Odenen temettuler (105.495) (40.000)
Odenen faiz (103.621) (53.459)
Devam eden faaliyetlere ait finansman
faaliyetlerinde kullanilan net nakit (395.294) (130.537)
Durdurulan faaliyetlere ait finansman
faaliyetlerinden saglanan net nakit - 26.677
Doviz kuru degisimlerinin etkisi (2.793) (3.480)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 686.057 32.594
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 396.952 345.611
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4 1.083.009 378.205

Takip eden dipnotlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asn olustururlar.
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MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK-30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tuterlar aks bdirtilmedikge bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Migros Turk Ticaret Anonim Sirketi (“Migros’ veya “Sirket”), 1954 yilinda kurulmus ve Turk Ticaret
Kanunu hukidmleri uyarincaIstanbul, TuUrkiye' de tescil edilmistir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, yiyecek ve icecekler ile dayanikl1 tiketim mallarinin, sahibi bulundugu
Migros, Sok, Tansas ve Macrocenter magazalar, alisveris merkezleri, yurtdhsindaki Ramstore’lar ve
internet Uzerinden satisin kapsamaktadir. Sirket aym zamanda diger ticari sirketlere aisveris
merkezlerinde yer kiralamaktadir. 2008 yiliin ilk dokuz ayi icinde Migros ve bagli ortakliklar
(“Grup”) binyesinde istihdam edilen ortalama personel sayis 15.271 kisidir (30 Eyllul 2007: 18.311).
Grup, 30 Eylul 2008 tarihi itibariyle toplam 674.062 (31 Aralik 2007: 603.769) metrekare perakende
satis alamna sahip 1.135 (31 Araik 2007: 953) magazada faaliyet gostermektedir. Perakendecilik,
Grup’'un ana is koludur ve brit satiglann yaklagik %97,4 Gni (1 Ocak-30 Eylil 2007: %96,8)
olusturmaktadir. Dolayisiyla, perakendecilik, Uluslararass Muhasebe Standardi 14 (“UMS 147),
Bdlumlere Gore Raporlama, uyarinca raporlanabilir tek is kolunu teskil etmektedir.

Sirket merkezi, asagidaki adreste bulunmaktadir:

Migros Turk T.A.S.
Turgut Ozal Bulvar No:6
Atasehir 34758 Kadikdy
Istanbul

Sirket’in ana ortagi Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.S."dir (“Moonlight”) (31 Aralik 2007: Kog
Holding A.S.) (Not 17) ve Sirket'in hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda islem
gbrmektedir.

Kocg Holding A.S. (“Kog Holding”) sahip oldugu Migros un %50,83 oranindaki hisselerinin devri icin
13 Subat 2008 tarihinde BC Partners Ltd. tarafindan kontrol edilen Moonlight Capital S.A.ile bir hisse
devir sozlesmesi imzalamistir. 30 Mayis 2008 tarihinde gerekli izinlerin Rekabet Kurulu' nda
alinmasint takiben hisse devri gergeklesmistir.

Bagl1 Ortakliklar:

Sirket agagida yer alan bagli ortakliklara sahiptir (“Bagli Ortakliklar”). Bagli Ortakliklarin faaliyet
konusu ve konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda Bagli Ortakliklann faaiyette bulundugu
cografi bolgeler asagidaki gibidir (aym zamanda bakiniz: Not 2 - Finansal tablolarin sunumuna iligkin
esadar):

Tescil Cografi Faaliyet
Bagl1 Ortakliklar edildigi tlke bdlge konusu
Ramstore Mahdud Mesuliyyetli Cemiyeti
(“Ramstore Azerbaycan”) Azerbaycan Azerbaycan Perakendecilik
Ramstore Bulgaristan EA.D. (“Ramstore Bulgaristan”) (**) Bulgaristan Bulgaristan Gayri faal
Ramsore Kazakhstan LL C (* Ramstore Kazakistan™) Kazakistan Kazakistan Perakendecilik
Ramstore Macedonia DOO (“ Ramstore Makedonya’) Makedonya Bulgaristan Perakendecilik
Ramstore Bishkek LL C (“Ramstore Bi skek™) Kirgizistan Kazakistan Perakendecilik
Sok Marketler Ticaret A.S. (“ Sok Marketler”) Turkiye (*)  Ticaret (Gayri fad)
Sana Merkez Ticaret AS. (“Sand Merkez") Tirkiye *) Ticaret



MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK-30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tuterlar aks bdirtilmedikge bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
(*)  Parasal 6nemlilik kavrami g6z dniinde bulundurularak konsolidasyon kapsamina a inmamustir.

(**) Ramstore Bulgaristan, isletmekte oldugu ¢ magazasim 2007'nin ilk yarianda kapatarak perakendecilik
faaliyetlerini durdurmustur.

Konsolidasyon kapsaninda yer alan Bagli Ortakliklarin merkez adresleri agagidadir:

- Ramstore Mahdud Mesuliyyetli Cemiyeti - Ramstore Macedonia DOO Skopje
Babek Prospekti 1129.cu Mehdle 1025 Mito Hadzivasilev Jasmin B.B.,
Bakii, Azerbaycan 1000 Uskiip, Makedonya

- Ramstore Bulgaristan E.A.D. - Ramstore Kazakhstan LLC
33, Layosh Koshut Str., fl. 5, apt. 26, 226 Furmanov $t.,
region Krasno selo Almata 050059, K azakistan

Sofya, Bulgaristan

- Ramstore Bishkek LLC
Gorkiy Str. 27/1, Pervomaisky District
Bishkek, Kirgizistan

M Usterek yonetime tabi ortaklik:

Grup, asagida bdirtilen %50'sine sahip oldugu musterek yonetime tabi ortaklig Limited Liability
Company Ramenka daki (“Ramenka’) hissderinin tamamrun 542,5 milyon ABD Dolar1 bedelle satist
ile ilgili olarak Enka Holding Investment S.A. ile 11 Eylll 2007 tarihinde bir hisse devir szlesmes
imzalamis olup gerekli On sartlarin gergeklesmesini takiben hisse devri 9 Kasim 2007 tarihi itibariyle
tamamlanmistir (Not 23). Ramenka nin faaliyet sonuclari satis tarihine kadar konsolide finansal tablolara
dahil edilmistir. MUsterek Y 6netime Tabi Ortakligin faaliyet konusu ve konsolide finansal tablolarin
amaca dogrultusunda faaliyette bulundugu cografi bdlge asagidaki gibidir:

M Usterek
M Usterek Y 6netime Y 6netime Tabi Fadliyet gosterdigi Faaliyet
Tabi Ortaklik Ortakhk Ortag ulke Cografi bolge konusu
Limited Liability ENKA Holding RusyaFederasyonu Rusya  Perakendecilik
Company Ramenka Investment SA., Federasyonu ve Algveris
(“Ramenka’) Entrade GmbH Merkezi

Isletmecili i
MuUsterek Y 6netime Tabi Ortakligin tescilli merkezinin adresi asagidaki gibidir:

19/1 Y artsevskaya St. 121351 Moskova, Rusya Federasyonu.



MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK-30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tuterlar aks bdirtilmedikge bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

Sunuma iligkin Temel Esaslar
A) Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Migros'un konsolide ara donem finansal tablolari, Sermaye Piyasas Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayinlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak
hazirlanmistir. SPK, Seri: X1, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esadlar Tebligi” ile isletmeler tarafindan dizenlenecek finansa raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve
ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esadan belirlemektedir. Bu teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden
sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolardan gegerli olmak Gzere yurtrltige
girmis olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda
Teblig"i yurdrlukten kaldinlmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarimt Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uludararass Finansa Raporlama Standartlar:
(“UMS/UFRS’) na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS nin Uludararass Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklan Torkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMSTFRS’) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de fadiyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (*SPK Finansal Raporlama Standartlart™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamas min gerekli olmadigint ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmus 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi (UM S 29) uygulanmarmustir.

Finansal tablolann hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan hentiz ilan edilmediginden, konsolide
finansal tablolar SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan
cergevesinde, UMSUFRS nin esas dindigi SPK Finansal Raporlama Standartlarn’ na uygun olarak
hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008
tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur. Bu kapsamda gecmis donem konsolide finansal tablolarinda gerekli
degi siklikler yapilmistir (Not 2.C.u).

B) Yabana Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhklarin Finansal Tablolarimin Cevrimi

Yabana Ulkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri
Ulkelerde gecerli olan mevzuata gore hazirlanmis olup Grup'un konsolide finansal tablolarindaki
muhasebe politikalarina uygunluk agisindan gerekli duzeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
dizenlenmistir. Yabanci Bagli Ortakliklarin varlik ve yukomlUltkleri bilanco tarihindeki doéviz
kurundan Yeni Turk Liras’na gevrilmistir. Yabanci Bagli Ortakliklarin gelir ve giderleri ortalama
doviz kuru kullanilarak Yeni Tark Lirasi’na cevrilmistir. Donem basindaki net varliklarin yeniden
cevrilmesi ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklar: 6zkaynaklar dahilindeki yabanc
para gevrim farklart hesabinda takip edilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

)

a)

b)

Konsolidasyon Esaslari

Konsolide ara donem finansal tablolar, asagida (b)’ den (€)' ye kadar olan paragraflarda yer alan
husudar kapsaminda, ana sirket olan Migros ile Bagli Ortakliklarinin hesaplarini igermektedir.
Konsolidasyon kapsam icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek SPK Finansal
Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmustir. Istiraklerin ve Bagli Ortakliklarin
fadliyet sonuclari, satin dma veya elden cikarma islemlerine uygun olarak sbz konusu
islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya haric birakilmiglardir.

Bagli Ortakliklar, Grup’un genellikle yonetimde oy hakkinin yaridan fazlasina sahip olarak,
faaliyetleri ve yonetimleri Uizerinde kontrol guicti yetkisine sahip oldugu kuruluslardr.

Asagida yer dan tablo tim Bagli Ortakliklan ve ortaklik yapilarim gostermektedir:
Migros ve Bagli Ortakliklarimn

dogrudan veya dolayli olarak
sahip oldugu sermaye payi (%)

Bagli ortaklik 30 Eylil 2008 31 Aralik 2007
Ramstore Azerbaycan (1) 100,00 100,00
Ramstore Bulgaristan (1), (2) 100,00 99,99
Ramstore Kazakistan (1) 100,00 100,00
Ramstore Makedonya (1) 99,00 99,00
Ramstore Biskek (1) 100,00 100,00
Sok Marketler (3) 99,60 99,60
Sanal Merkez (3) 100,00 69,99

(1) Bagl Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmekte olup Sirket ve Bagli Ortakliklarimn sahip oldugu paylarin kayitli degeri,
ilgili 6zkaynaklardan mahsup edilmektedir. Sirket ile Bagli Ortakliklan arasindaki islemler
ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda Kkarsilikli olarak silinmistir. Sirket'in ve Baglh
Ortakliklarinin, Bagli Ortakhiklarda sahip oldugu hisselere ait temettiler, sirasiyla,
Ozkaynaklardan veilgili donem gdlirinden ¢ikaril mustir.

Bagli Ortakliklar, kontrolin Grup’a gegtigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil
edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
cikartilmaktadirlar. Gerektiginde, Bagli Ortakliklarla ilgili muhasebe ilkeleri, Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina uygunlugun saglanmasi igin degi stirilmistir.

(2) Ramstore Bulgaristan, Mart 2007 tarihi itibariyle i sletmekte oldugu ¢ magazasini kapatarak
perakendecilik faaliyetlerini durdurmustur.

(3) Sok Marketler ve Sana Merkez, parasa 6nemlilik kavrami g6z 6niinde bulundurularak
konsolidasyon kapsamina alinmamuglardir. Bu Bagli Ortakliklar, finansal varliklar olarak
simiflandiriimis ve muhasebel estirilmiglerdir (Not 5).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

¢)  Grup'un %20 nin atinda hisseye sahip oldugu veya Grup'un 6nemli bir etkiye sahip olmadig
Ozkaynak yatirimlart satilmaya hazir finansal varliklar olarak tammlanarak makul degerleri
Uzerinden gosterilmekte, ancak makul degerleri glvenilir bir sekilde dlcilemedigi takdirde,
maliyet bedelleri Uzerinden, sayet mevcut ise, deger disiklUgl karsiliginin ¢ikarilmas: suretiyle
konsolidefinansal tablolarayansitiimaktadir (Not 5).

d) Yurtdisi Bagli Ortakliklarin sonuclari, ilgili doneme ait ortalama kur (zerinden Yeni Tuark
Liras’'na cevrilmistir. Grup’un yurtdisindaki Bagli Ortakliklannin varhk ve yukamldlUkleri
donem sonu kuru ile Yeni Turk Liras’'na gevrilmistir. Yurtdisi Bagli Ortakliklarinin doénem
basindaki net varliklarimn Yeni Tirk Lirast’ na cevriminden kaynaklanan kur farklari ile ortalama
ve dénem sonu kurlar: arasinda olusan farklar, 6zkaynaklar icerisinde yabanci para cevrim farklan
hesabina dahil edilmistir.

e)  Bagl Ortakliklarin net varliklar: ve donem sonuglarindaki azinlik hisselere karsilik gelen tutarlar
azinlik paylari olarak konsolide bilango ve gelir tablolarinda ayn bir sekilde siniflandirilmustir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hataarn
geriye donik olarak uygulamir ve onceki donem finansal tablolart yeniden dizenlenir.
1 Ocak - 30 Eylul 2008 ara hesap déneminde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik
yap  mamgtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eylul 2008 ara hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisiklik yapilmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

a) Hasilat

Satis gelirleri, tedimatin gerceklesmesi, gelir tutarinin guvenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle
ilgili ekonomik faydalarin Grup'a akmasimn muhtemel olmas Uzerine alinan veya alinabilecek
bedelin rayic degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alimir. Net satislar, mal satislarindan
iade, indirim ve komisyonlarin diistilmesi suretiyle gosterilmistir (Not 18).

Perakende satislar genellikle nakit ya da kredi karti karsiliginda yapilir. Kaydedilen gelir, kredi kartt
islem Ucretlerini de kapsayan brit tutardir.

Saticilardan elde edilen gdirler, ciro primleri, saticilardan alinan indirimler ve reklam istirak gelirleri
saticilarin hizmetlerden faydalandiklari donem icinde tahakkuk esasina gore muhasebelestirilerek
satilan malin maliyetinden indirilir.

Grup tarafindan elde edilen di ger gelirler, asagidaki esadar gercevesinde yansitilir:
Kiravetdif geliri - donemsel tahakkuk esasina gore

Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore
Temettl geliri - temettl tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig: tarihte.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
b)  Stoklar

Stoklar, maliyet bedeli veya satis1 gerceklestirme maliyetlerinden arindirilmis net gerceklesebilir
degerin dusik olan ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi icin katlarulan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti,
aylik agirhkli ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Satisi gerceklestirme maliyetlerinden
anndirilmis net gerceklesebilir deger, isin norma akis1 icinde tahmini satis fiyatindan satisi
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutarcir
(Not 9).

c) Maddi varhklar

Maddi varliklar, enflasyonun etkilerinden arindirilmis ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle dizeltilmis
baglangic degerleri ve miteakip dénemlereiliskin girislerin maliyet degerlerinden, birikmis amortisman
ve, varsa, deger dusuklugl dusuldikten sonraki net degeri ile bdirtilir (Not 11). Amortisman, maddi
varliklarin degerleri Uzerinden faydali Omurleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi ile
aynlmaktadir.

Maddi varliklarin tahmini faydali émirlerini gosteren maddi varlik amortisman slreleri agagidaki
gibidir:

Faydal1 omur (Yil)
Binalar 25-50
Ozel maliyetler Kirasires boyunca (*)
Makine ve cihazlar 4-10
Demirbaglar 512
Motorlu araglar 4-8

(*)  Ozel maliyetler, kiradlanan gayrimenkul icin yapilan harcamalan kapsamaktadir ve faydali émriin kira
sHzlesmesinin stiresinden uzun oldugu hallerde kira siires boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali émairleri
Uzerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi varliklarin kullamma hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarin atil
durumda bulunduklar: dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Bir varligin kayitli degeri, varhgin geri kazanlabilir degerinden daha yiksekse, karsilik ayirmak
suretiyle kayitl deger geri kazanilabilir degerineindirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilango degeri ile tahsil olunan
tutarlann karsilastirilmas ile belirlenir ve cari ddnemdeilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
d) Maddi olmayan varhklar

Serefiye ve faydali 6mrii sinirsiz olarak belirlenmis maddi olmayan varliklar disindaki maddi olmayan
varliklar, iktisap edilmis kullamm haklarini ve diger tanmmlanabilir haklar: igerir. Bunlar, iktisap
maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonraki 10 yili gegmeyen bir siire icin
tahmini faydali émarleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilirler. Faydali émri
simraz olarak belirlenmis maddi olmayan varliklar icin (marka degeri gibi) amortisman muhasebes
uygulanmaz.

Maddi olmayan varhiklarin kayitli degerlerinin geri elde edilebilir degerlerinden diisik oldugu tespit
edildiginde kayitl degerler derhal geri kazanlabilir tutarlarina indirilir. Ayrica, faydali dmri sinirsiz
olarak belirlenmis maddi olmayan varliklarin kayitl degerlerinde herhangi bir deger distklUgu olup
olmadiginayonelik olarak her yil aym zamanda deger diistklGigli testi yapilir (Not 12).

e) Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr1 tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmes olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri sbz konusu oldugunda satin ama
muhasebesi uygulanir.

Bir isletmenin satin ainmast ileilgili katlandan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tarumlanabilir varlik, yokimlGlik ve sarta bagli yukimidlGklerine dagitilir. Satin ama
maliyeti ile iktisap edilen isletmenin tammlanabilir varlik, yakimiGltk ve sarta bagl yuktmlluklerinin
makul degeri arasndaki fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansa tablolarinda yer amayan varliklar (tasinabilir
mali zararlar gibi), maddi olmayan varl iklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagli yukumlultikler makul
degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin ahinan sirketin finansal tablolarinda yer aan
serefiye tutarlan tammlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Serefiyenin kayitli degeri yillik olarak gdzden gegirilir ve gerekli gorildigt durumlarda daimi deger
kayb goz oniine alinarak diizeltmeye tabi tutulur. UFRS 3 - “Isletme Birlesmeleri” cercevesinde
31 Mart 2004 tarihinden sonra gerceklesen satin dmalardan kaynaklanan serefiye icin amortisman
muhasebesi  uygulanmamakta ancak yukanda belirtildigi gibi serefiyenin kayitli degeri gdzden
gecirilmeye devam edilmekte ve gerekirse deger diisuklGgu aynlmaktadir. 31 Mart 2004 tarihinden sonra
gergeklesen satin amaardan kaynaklanan negatif serefiye olustugu donemde gelir tablosu ile
iliskilendirilir. UFRS 3 gercevesinde, Grup, 31 Mart 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yillik hesap
déneminin basindan itibaren (1 Ocak 2005), 31 Mart 2004 tarihinden dnce gerceklesmis islemlerden
dogan serefiye tutarini itfa etmeyi durdurmustur. Serefiye tutarina iliskin herhangi bir deger dustkl gl
olmas durumunda etkisi donem sonuglarina yanaitilmaktadir. Serefiyenin degerinde herhangi bir deger
dis Ukl gt olup olmadiginayonelik olarak her yil ayn zamanda deger diks UklUgU testi yapilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
f) Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, ertelenmis vergi varliklari, faydali 6mri simirsiz olan maddi olmayan varliklar, makul degerleri ile
gosterilen finansal varliklar ve serefiye disinda kalan her varlik icin her bir bilanco tarihinde, sz konusu
varligailiskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle
bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutarn tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o
varhgaait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullamm veya satis yoluyla geri kazanlacak
tutanndan yiksekse deger disiklUgli meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar satis1 gergeklestirme
maliyetlerinden arindirilmug makul deger ile kullanim degerinden yiiksek olam secilerek bulunur.
Kullarum degeri, bir varligin stirekli kullammindan ve faydal1 6mri sonunda el den ¢ikarilmasindan elde
edilmes beklenen nakit akimlarimin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisUkltgl kayiplar: gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Nakit Ureten birim diger varlik veya varlik gruplarindan biyik 6lcilide
bagimsiz olarak sirekli kullanimindan nakit girisi saglanan en kiictik ayristirilabilir varlik grubunu ifade
etmektedir.

Bir varlikta olusan deger disUklUgl kaybi, o varligin geri kazanmlabilir tutarindaki miteakip artisin,
deger disUklUginin kayitlara dinmalarini  izleyen donemlerde ortaya ckan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger distklGgl ayrilan tutari gegmeyecek ve varligin hig
deger disukltgu muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacak
net defter degerini arttirmayacak sekilde geri cevrilir ve gelir olarak konsolide finansal tablolara
yanatilir.

g)  Alman krediler ve bor¢lanma maliyetleri

Krediler, aindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflart ¢ikartildiktan sonraki makul
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri
Uzerinden belirtilir. Islem masraflar: diisuldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
araandaki fark, gelir tablosuna kredi donemi sliresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. Ancak dogrudan ilgili varligin
satin aimu ve ingasi ile ilgili olan finansman maliyeti ainan varhgin 6zellikli varlik olmas durumunda
Uludlararasi Muhasebe Standardi 23 (“UMS 23”), Borglanma Maliyetleri’ nde yer aan aternatif yontem
uyarinca ilgili varligin kullamma veya satisa hazir hale gelmesinden 6nceki donemlerde stz konusu
varligin maliyet bedeli olarak muhasebelestirilir. Bununla birlikte, UMS 23, 29 Mart 2007 tarihinde
IASB tarafindan yeniden dizenlenmistir. Revize edilmis UMS 23, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerli olmakla beraber gonlll olarak erken uygulamaya gegis hakki sakli tutulmustur. Revize edilmis
UMS 23 uyarinca kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri 6zellikli varliklarin iktisabi veyainsasi
ile iliskilendirildikleri takdirde, ©zellikli varhklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Diger kredi
maliyetleri olustugu donemde gelir tablosuna kaydedilir.

h)  Finansal araclar

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri Uzerinden degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglan tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sz konusu
olmas halinde ticari alacaklar icin bir alacaklar risk karsiligr olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve
guvencelerden tahsil edilebilecek meblgzlar da dahil olmak lzere tim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Deger dustklUgl tutari, zarar
yazlmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, sbz konusu tutar, cari donemde diger
gdirlere yansitilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
Verilen krediler

Grup tarafindan dogrudan bir bankaya para tedariki seklinde kredi yaratilmast durumunda, kredi,
onceden belirlenmis ileri tarihli bir satis fiyat: ile bankalarla yapilan bir ters repo sbzlesmesi uyarinca
satin alinan menkul kiymetler - Turkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri ve hazine bonolari - ile giivence
atina ainir ve iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilir. Tahakkuk eden faiz, ilerideki satis
fiyati ile Grup tarafindan tedarik edilen tutar arasindaki farkin cari déneme ait kismiri temsil eder.
Paramin dogrudan bankaya transfer edildigi tarihteki orijinal vadenin g aydan daha kisa oldugu bu
¢esit krediler, nakit akim tablosunun amaci dogrultusunda nakit benzerleri olarak tarumlamir ve
simflandirilir.

Finansal varliklar

Likidite ihtiyacimin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, UMS 39, Finansal
Araglar'a uygun olarak satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilmistir. Bunlar, yonetimin
bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir stire igin finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a
veya isletme sermayesinin artinlmas: amaciyla satisina ihtiyag duyulmayacaksa duran varliklar olarak
gosterilir, aksi taktirde donen varliklar icerisinde siniflandinlir. Grup yonetimi, bu finansal araglarin
sniflandirmasim satin aindiklar tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup duzenli olarak bu
simiflandirmay1 gézden gecirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger degisiklikleri sebebiyle olusan gerceklesmemis
kazanclar ve zararlar, UMS 39'da yapilan degisiklikler cercevesinde, ertelenmis vergi etkis de
yanatildiktan sonra net degerleri Uzerinden, 6zkaynak hesaplari icinde ayri1 bir kalem olan “finansal
varliklar deger artis fonu” 'nda muhasebelestirilmektedir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
amflandiriimis olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi bu finansal varliklarin bilanco
tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis bedeleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar finansa tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda finansal varliklar
deger artis fonundatakip edilenilgili kazang veya zararlar gelir tablosunatransfer edilir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatinmlailgili satin alma masraflar: da
dahil olmak Uzere maliyet bedeleri Uzerinden gosterilmektedir. Konsolide finansal tablolara
yanstilmasindan sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandinlan finansal araclar, makul
degerlerinin glvenilir bir sekilde hesaplanmast mimkin oldugu sirece makul degerleri Uzerinden
degerlenmistir.

Grup’un %20’ nin atinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir
makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasnda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir
olmamas veya islememes nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamacigi, dolayislyla makul
degerin guvenilir bir sekilde 6lgulemedi gi durumlarda finansal varligin kayitl degeri elde etme maliyeti
tutanindan, sayet mevcutsa, deger distklUgl karsiligimn ¢ikanlmas: suretiyle degerlenmistir.

1) Kur degisiminin etkileri
Doénem icindeki yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlan
Uzerinden cevrilmistir. Dovize dayal1 parasal varlik ve yukimltltkler, bilanco tarihinde gegerli olan

doviz kurlan kullanilarak gevrilmistir. Dévize dayal1 parasal varlik ve yukumldlUklerin ¢cevriminden
dogan kur farki gelir ve giderleri, gelir tablosuna yansitil mastir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
i) Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, konsolide net karin ilgili donem iginde
mevcut hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bolinmes ile hesaplanmigtir. Hisse basina kar
hesaplamaanda kullanilan agirl ikl hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye
donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Not 25).

i) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grup bilanco tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢glkmas: durumunda, finansal
tablolara ai1nan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullarcilarimin ekonomik kararlarinm etkileyen husudar
olmalan halinde konsolide mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

k) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara ainabilmesi icin, Grup’un gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yUkimlUligin bulunmasi, bu yukimldligin yerine
getirilmes icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden cikmasimin kuvvetle muhtemel olmasi ve
S0z konusu yukumlultik tutarimin givenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yokumlulGgin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buginki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buginki degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraminin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz oran ile sz konusu yukimitltkle ilgili risk dikkate alinir. Sz konusu iskonto orani vergi
Oncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarimin tahminiyleilgili riski icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemes ile teyid
edilebilmesi mumkin yukomldlikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl
yukumldlkler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

)] Kiralama islemleri
Finansal kiralamalar

Grup’un esas olarak milkiyetin tim risk ve 6dillerini Gstiine aldigit maddi varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde simflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama déneminin basinda kiralanmis olan
varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o gunku indirgenmis degerinden dis Uk olam
Uzerinden kaydedilir. Her bir kira ddemesi, bakiye bor¢ Uzerinde sabit bir oranin elde edilmes
amaciyla bor¢ ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar distldikten sonrailgili
finansal kiralama borclarn, finansal kiralama borc¢lar: olarak kayitlara alimir. Finansman maliyetinin
faiz unsuru, kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile
satin ainan maddi varliklar, varligin tahmini faydali 6mri Gzerinden amortismana tabi tutulur
(Not 11).

Finansal kiralamadan dogan borclar, ilgili maddi varligin satin alma degeri tzerinden finansal tablolara
yazilir. Kira s6zlesmesinden dogan faiz ddemeleri ise, kira donemi boyunca gelir tablosunda gider
olarak gosterilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
Isletme kiralamalar

Miulkiyete ait risk ve 6dillerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamas olarak siniflandirilir.

Isletme kiralar1 (kiralayandan alinan tesvikler diisiildilkten sonra) olarak yapilan 6demeler, kira
dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Arazi kiralamalarina ait pesinatlar

Uzerinde magazalarin insa edildigi arazilerin isletme kiralarina ait pesinatlar, genellikle 49 yil olan
kiradonemi boyunca giderlestirilir.

m) Iliskili taraflar

Bu konsolide finansa tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, ortaklar tarafindan kontrol edilen veya
kendilerine bagli sirketler veistirakler, onemli yonetim personeli ve yonetim kurulu Gyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bazli sirketler ve istirakler, iliskili taraflar olarak
kabul edilmigtir (Not 26). Detaylari Not 1'de belirtilen Grup hisselerinin Ko¢ Holding tarafindan
30 Mayis 2008 tarihinde satis1 kapsaminda, Ko¢ Holding Grubu Sirketleri ile bu tarihe kadar yapilan
islemler iliskili sirketlerle yapilan islemler olarak degerlendirilmistir.

n)  Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Perakendecilik, Grup’un ana faaliyet konusunu olusturmaktadir. Diger is kollan UMS 14'de
tammlandigr sekli ile ayrica raporlanabilir dnemlilikte degildir. Rapor edilebilir bolimler, Not 3'te yer
alan cografi bolgeleri kapsamaktadr.

0)  Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tim devlet
tesvikleri, elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda konsolide finansd tablolara
alinir.

06)  Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi igin tutulan araziler ve
binalar yatinm amacl gayri menkuller olarak simiflandirilir ve maliyet yéntemine gore maliyet eksi
birikmis amortisman (arazi haric) degerleri ile gosterilir. Insast Grup tarafindan yapilan yatinm amagli
gayrimenkultin maliyeti ise, ingaat veya 1dah caligsmalarimin tamamlandig: tarihteki maliyeti Gzerinden
belirtilir. S6z konusu bu tarihe kadar Grup, UMS 16, Maddi Varliklar, sartlarim uygular. S6z konusu
tarihte varlik, yatinm amacli gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirnm amach gayrimenkul
hesabinatransfer edilir (Not 10).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
p) Kurum kazanciiizerinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari donem vergi yukimlulGgini ve ertelenmis vergi varliklari ve yukdmlultklerini
icermektedir. Grup'un bilancgo tarihi itibariyle dénem sonuclarina dayanilarak tahmin edilen cari yil
vergi yukumlUltgl icin karsilik ayrilmaktadir (Not 14 ve Not 24).

Ertelenmis vergi, yukimlllik yontemi kullanilarak, varlik ve yukimldltklerin finansal tablolarda yer
alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uizerinden hesaplanir. Ertelenmi's vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarnnca bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi
oranlar kullamlImaktadir (Not 24).

Ertelenmis vergi yukumlUlugu vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin muhasebel estirilirken,
indirilebilir gedci farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmarnin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebel estirilmektedir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatna tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklanmin cari  vergi
yukUimlulUklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenmis vergi varliklar: ve ertelenmis vergi yokumlilUkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

r) Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminat1 karsilig

Kidem tazminat1 karsiligl, Sirket'in, personelin Tirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukuml Ul Uklerinin tahmini toplam karsiligimin bilanco tarihindeki aktteryal
varsayimlar uyarincaindirgenmis degerini ifade eder (Not 15).

s) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayal bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar1, Grup’ un perakende magazacilik faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyleilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatinmlar ve finansal
yatirimlar) kullandi g1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman fadliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’'un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen

kisa vadeli ve yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlar: icermektedir (Not 4).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
) Durdurulan faaliyetler

Uluslararas: Finansal Raporlama Standardi 5 (“UFRS 5”) “ Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetlere Tliskin Finansal Raporlama Standardi”na gore durdurulan faaliyet, bir
isletmenin elden cikarilan veya satis amaciyla elde tutulan faaliyetlerinin bir kismi olup ayr1 bir anais
kolunu veya fadliyetlerin cografi bolumuni ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayri bir ana is
kolunun veya faadliyetlerin cografi bolUmunin tek basina koordine edilmis bir plan gercevesinde
satiginin bir par¢asi veya sadece satis amaci ile elde edilen bir bagli ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan fadiyetlerle ilgili net varliklar makul degerden satis
maliyetlerinin distUlmesi suretiyle olcllir ve durdurulan faaiyetleri olusturan varlik veya varlik
gruplannin elden c¢ikarilmas: sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi onces kar veya zarar ve
durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kari veya zarari dipnotlarda agiklanir ve gelir/giderler ile birlikte
vergi onces kar/zarar analizi yapilir (Not 23). Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirnm ve
finansman faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit akimlar dipnotlarda veya nakit akim tablosunda
belirtilir.

t) Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlart agisindan birbirine
benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olaylarin éziiniin mahsubu gerekli
kilmasi sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlarn Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin deger
dustklGgu indirildikten sonraki tutarlar: Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin diginda
elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6zline uygun olmasi sartiylanet degeri Uzerinden gosterilir.

u) Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Ulzere, Grup’un konsolide finansal
tablolan Onceki donemle karsilastirmalt hazirlanmaktadir. Grup, 30 Eylul 2008 tarihi itibariyle
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile; 30 Eylul
2008 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait konsolide gelir tablosunu 30 EylUl 2007 tarihinde
sona eren ara hesap dénemine ait konsolide gelir tablosu ile, 1 Ocak - 30 Eylul 2008 ara hesap
dénemine ait nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablolarini ise 1 Ocak - 30 Eylll 2007 ara hesap
dénemine ait ilgili dénem konsolidefinansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali
bilgiler gerekli gorildigiinde yeniden siniflandiril mastir.

Grup, 30 Eyldl 2008 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi igin
31 Araik 2007 tarihli konsolide bilancosunda gerekli sniflandirma islemlerini yapmstir. Bu
degi siklikler asagida agiklanmustir:

i) 31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilancoda, “olaganistl yedekler” igerisinde siniflandirilan

71.932 YTL tutarinda sermaye yedekleri, “gecmis yillar karlari” hesabina siniflandirilmustr.
(Not 17).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

i) 31 Araik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “0zkaynak enflasyon diizeltmes farklar” igerisinde
sniflandirlan yasal yedekler enflasyon degerlemesi farklari, olaganiistll yedekler enflasyon
degerlemes farklart ve hisse senedi ihrag primi enflasyon degerlemesi farklarindan olusan
252,923 YTL tutaninda enflasyon dizeltmes farklari  “gecmis yillar karlari” hesabina
siniflandirlmistir (Not 17).

iii) 31 Araik 2007 tarihli konsolide bilancoda, “ticari alacaklar” icinde sniflandinlan 2 YTL'lik
verilen depozito ve teminatlar “diger alacaklar” hesabina, “nakit ve nakit benzerleri” igerisinde
yer alan 26.387 YTL'lik vades Ug¢ aydan uzun olan vadeli mevduatlar “finansal yatinmlar”
hesabina, “finansal yatinmlar” icerisinde yer alan 536 YTL’lik vadesi ¢ aydan kisa olan
menkul kiymetler “nakit ve nakit benzerleri” hesabina, duran varliklarda yer alan 36.688
YTL’lik finansal yatirim donen varliklarda yer alan “finansal yatirnimlar” hesabina, “uzun vadeli
ticari alacaklar” igerisinde yer alan 733 YTL'lik verilen depozito ve teminatlar “di ger alacaklar”
hesabina, “maddi varliklar” icerisinde yer alan 1.112 YTL'lik verilen sabit kiymet avandlari
“diger donen varliklar” hesabina, “maddi varliklar” icerisinde yer alan 9.145 YTL'lik kisim
“yatirim amagli gayrimenkuller” hesabina,”diger duran varliklar” icerisnde yer aan 3.588
YTL’lik 6zel maiyetler “maddi varliklar” hesabina ve “stoklar” iginde yer alan 227 YTL’lik
verilen siparis avandan “diger donen varliklar” hesabina siniflandinlimustir.

iv) 31 Araik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “uzun vadeli ticari borclar” icerisinde yer aan
3.602 YTL’lik ainan depozito ve teminatlar “diger borglar” hesabina siniflandirilmgtir.
31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilancoda, “uzun vadeli bor¢ karsiliklar” icerisinde yer alan
14.065 YTL'lik kidem tazminati “kidem tazminat: karsil1g1” kalemi altinda sniflandirilmstir.

v) 1 Ocak - 30 Eylul 2007 ara hesap dénemine ait konsolide gelir tablosunda, “diger faaliyet
gelirleri” igerisinde yer alan toplam 96.340 YTL tutarindaki kur farki ve faiz gelirleri “finansal
gelirler” hesabing, “diger faaliyet giderleri” icerisinde yer alan 31.446 Y TL tutarindaki kur farki
gideri “finansal giderler” hesabina ve “gene yonetim giderleri” icerisinde yer alan toplam
1538 YTL tutarindaki kira gideri “Pazarlama, satis ve dagitim giderleri” hesabina
siniflandi ril magtar.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmas, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varhiklar ve yukimidlUklerin
tutarlanm, sarta bagli varliklarin ve yukumlUluklerin agiklanmasim ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yénetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasinaragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

SPK tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler
SPK'nin Seri: X1 N0:29 sayili tebligi ve ona agiklama getiren duyurular: uyarinca, isletmelerin toplam

doviz yukimlultginun hedge edilme oram ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarin finansal
tablo dipnotlarinda sunmalari zorunludur.
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1 OCAK-30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tuterlar aks bdirtilmedikge bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

30 Eylil 2008 tarihli konsolide ara dénem finansal tablolarda, birincil raporlama olarak cografi bolimler
sunulmustur.

Cografi bolgeler, riskleri ve getirileri acisindan ticari anlamda diger bolgelerden farklilik arz eden
ekonomik bolgeleri ifade eder.

Toptan satislar ve kira gelirleri, UMS 14 dogrultusunda, parasal énemlilik kavram dikkate alinarak
ayn bir sektér olarak belirtilmemis ve dolayisiyla sektérel bolumler ikincil raporlama olarak ayrica
sunulmamustir (Not 18). Bu cercevede, perakendecilik raporlanabilir tek sekttr olarak bu konsolide
finansal tablolarda yer almistir.

a) Net Satislar

10cak- 1 Temmuz - 1Ocak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2008 2008 2007 2007

Tlrkiye 3.631.104 1.367.222 3.114.352 1.172.068
Kazakistan 116.910 39.621 97.490 33.413
Bulgaristan 21.502 7.369 20.371 6.622
Azerbaycan 13.707 4.726 12.429 4,321

Devam eden faaliyetlerden net satislar ~ 3.783.223 1.418.938 3.244.642 1.216.424

Durdurulan faaliyetlerden net satislar - - 334.937 99.096
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1 OCAK-30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tuterlar aks bdirtilmedikge bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

b)  Faaliyet kan

10cak- 1 Temmuz- 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
Tarkiye 227.596 92.292 148.710 59.706
Kazakistan 9.348 3.265 9.631 3.708
Bulgaristan 3.549 1.485 6.528 1.206
Azerbaycan 1.350 500 616 314
Devam eden faaliyetlerden saglanan
faaliyet kar 241.843 97.542 165.485 64.934
Durdurulan faaliyetlerden saglanan
faaliyet kar - - 6.238 2.181
) 1 Ocak - 30 Eyliil 2008 ara hesap donemine ait bolilm analizi
Toplam Boliimlerarasi Durdurulan
Tiirkiye Azerbaycan Bulgaristan  Kazakistan birlesik iminasyon Toplam faaliyetler
Dss gelirler 3.631.104 13.707 21.502 116.910 3.783.223 - 3.783.223
Bolumler aras gelirler 4.217 - - - 4.217 (4.217) -
Gelirler 3.635.321 13.707 21.502 116.910 3.787.440 (4.217) 3.783.223
Satsslarin maliyeti (2.705.653) (9.900) (12.990) (86.909) (2.815.452) 4217  (2.811.235)
Briit esas faaliyet kari 929.668 3.807 8.512 30.001 971.988 971.988
Sats ve pazarlama giderleri (581.390) (967) (2.425) (15.104)  (599.886) (599.886)
Genel yonetim giderleri (138.133) (1.503) (2.698) (6.273) (148.607) (148.607)
Diger gelir/giderler, net 17.451 13 160 724 18.348 18.348
Faaliyet kan 227.596 1.350 3.549 9.348 241.843 241.843
d) 1 Temmuz- 30 Eyliil 2008 ara hesap donemine ait béliim analizi
Toplam Boliimlerarasi Durdurulan
Tiirkiye Azerbaycan Bulgaristan  Kazakistan birlesik eliminasyon Toplam faaliyetler
Dss gelirler 1.367.222 4.726 7.369 39.621 1.418.938 - 1.418.938
Bolumler aras gelirler 1.714 - - 1.714 (1.714) -
Gelirler 1.368.936 4.726 7.369 39.621 1.420.652 (1.714) 1.418.938
Satslarin maliyeti (1.016.592) (3.388) (4.394) (29.418)  (1.053.792) 1714  (1.052.078)
Briit esas faaliyet kari 352.344 1.338 2,975 10.203 366.860 366.860
Sats ve pazarlama giderleri (218.676) (335) (804) (5.181)  (224.996) (224.996)
Genel yonetim giderleri (43.277) (505) (676) (1.966) (46.424) (46.424)
Diger gelir/giderler, net 1.901 2 (10) 209 2.102 2.102
Faaliyet kar1 92.292 500 1.485 3.265 97.542 97.542
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tuterlar aks bdirtilmedikge bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

e) 1 Ocak - 30 Eyliil 2007 ara hesap donemine ait boliim analizi

Toplam Boliimlerarasi Durdurulan
Tiirkiye Azerbaycan Bulgaristan  Kazakistan birlesik liminasyon Toplam faaliyetler
Dss gelirler 3.114.352 12.429 20.371 97.490 3.244.642 - 3.244.642 334.937
Bolumler aras gelirler 6.540 - - 6.540 (6.540) - -
Gelirler 3.120.892 12.429 20.371 97.490 3.251.182 (6.540)  3.244.642 334.937
Satslarin maliyeti (2.365.956) (9.291) (12.548) (72.623)  (2.460.418) 6540 (2.453.878)  (227.611)
Briit esas faaliyet kar 754.936 3.138 7.823 24.867 790.764 790.764 107.326
Satss ve pazarlama giderleri (468.663) (910) (2.915) (10.469) (482.957) (482.957) (60.334)
Genel yonetim giderleri (142.270) (1.653) (2.458) (5.030)  (151.411) (151.411) (33.130)
Diger gelir/giderler, net 4.707 41 4.078 263 9.089 9.089 (7.624)
Faaliyet kan 148.710 616 6.528 9.631 165.485 165.485 6.238
) 1 Temmuz - 30 Eyliil 2007 ara hesap donemine ait bolilm analizi
Toplam Boliimlerarasi Durdurulan
Tiirkiye Azerbaycan Bulgaristan  Kazakistan birlesik eliminasyon Toplam faaliyetler
Dss gelirler 1.172.069 4.320 6.622 33413 1.216.424 - 1.216.424 99.096
Bolumler aras gelirler 4.186 - - - 4.186 (4.186) - -
Gelirler 1.176.255 4.320 6.622 33413  1.220.610 (4.186) 1.216.424 99.096
Satslarin maliyeti (896.205) (3.222) (4.015) (24.986)  (928.428) 4.186 (924.242) (65.205)
Briit esas faaliyet kar 280.050 1.098 2.607 8.427 292.182 292.182 33.891
Satss ve pazarlama giderleri (171.868) (315) (942) (3.160) (176.285) (176.285) (18.258)
Genel yonetim giderleri (48.789) (500) (537) (1.629) (51.455) (51.455) (10.765)
Diger gelir/giderler, net 313 3L 78 70 492 492 (2.687)
Faaliyet kan 59.706 314 1.206 3.708 64.934 64.934 2.181
g)  Cografi boliimlerde kullanilan varliklar
Toplam varliklar
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Turkiye 2.841.860 2.850.958
Kazakistan 69.886 67.005
Bulgaristan 41.276 35.866
Azerbaycan 11.170 8.971
Toplam birlestirilmis 2.964.192 2.962.800
Eksi: Cografi bolumler aras1 eliminasyon (131.451) (133.075)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 2.832.741 2.829.725
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Net varliklar
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Tarkiye 1.576.246 1.522.493
K azakistan 44.463 35.729
Bulgaristan 36.667 31.241
Azerbaycan 8.312 6.689
Toplam birlestirilmis 1.665.688 1.596.152
Eksi: Cografi bolumler aras1 eliminasyon (126.771) (126.819)
Konsolide finansal tablolara gore toplam 6zkaynaklar 1.538.917 1.469.333
h)  Yatirnm harcamalari, itfa ve amortisman paylar
1Ocak- 1 Temmuz - 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
Yatinm Harcamal ar
Tarkiye 111.493 58.574 112.047 39.536
Kazakistan 3.157 203 2411 1.707
Azerbaycan 84 64 70 1
Bulgaristan 17 2 70 36
Durdurulan faaliyetler - - 35.700 14.991
114.751 58.843 150.298 56.271
1Ocak- 1 Temmuz - 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
_ 2008 2008 2007 2007
Itfa ve amortisman paylari
Tarkiye 70.414 24.335 68.262 23.409
Kazakistan 2.098 673 1.167 310
Bulgaristan 894 297 1.133 208
Azerbaycan 268 20 257 72
Durdurulan faaliyetler - - 13.857 4.358
73.674 25.395 84.676 28.357
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

1) Ana ortakhk dis1 pay

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Bulgaristan 310 265
310 265

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Kasa 25.092 22.050

Bankaar

- vadesiz mevduat 39.301 53.112
- vadeli mevduat 760.814 109.376
Satilmaya hazir finansal varliklar 21.110 536
Tahsilata verilen cekler 111 112
Diger hazir degerler, net 236.581 211.766
1.083.009 396.952

YTL cinsinden vadeli mevduat hesaplar ile detaylari Not 27’ de verilen ABD Dolan cinsinden vadeli
mevduat hesaplar1 Uzerindeki agirlikli ortalama etkin faiz oranlari, srasyla, yillik %?20,20
(31 Aralik 2007: %17,65) ve %5,51'dir (31 Aralik 2007: %9,47). Detaylar1 Not 27’ de verilen Euro
cinsnden vadeli mevduatlar Uzerindeki agirlikli  ortalama etkin  faiz oram %05,22' dir
(31 Araik 2007: 9%3,58). Hazine bonolar: ve devlet tahvillerinden olusan satilmaya hazir finansal
varliklarin ortalama vades g aydan kisa olup agirlikli ortalama etkin faiz orant yillik 919,61 dir.
Diger hazir degerler esas olarak bir aydan kisa (31 Aralik 2007: bir aydan kisa) vadeye sahip kredi
kart: slip alacaklarini icerir ve 30 EylUl 2008 tarihi itibariyle yill ik %18,67 oraru kullanilarak iskonto
edilmistir.

30 Eylul 2008 ve 31 Araik 2007 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine gére dagilim
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

1-30gin 754.646 97.680
31-90gln 6.168 11.696
760.814 109.376
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

30 Eyldl 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle hazirlanan konsolide nakit akim tablolar agisindan nakit ve

nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 30 Eyliil 2007
Hazir degerler 1.083.009 364.031
3 aydan kisavadeli menkul kiymetler - 14.174
1.083.009 378.205
NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Vadeli mevduatlar 1.027 26.387
Kisavadeli satilmaya hazir finansal varliklar - 602.380
Kisa vadeli finansal varliklar 1.027 628.767
Uzun vaddi satilmaya hazir finansal varliklar 2.215 1.706
Uzun vadeli finansal varhklar 2.215 1.706
Kisa vadeli satilmaya hazir finansal varhiklar:
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Yillik agirhikh ortalama Yillik agirhikh ortalama
etkin faiz orani Tutar etkin faiz orani Tutar
Vadeli mevduatlar %8,35 1.027 %5,25  26.387
Hazine bonolan ve
devlet tahvilleri - - %17,67 537.992
Eurobond (ABD Dolari) - - %10,68  26.847
Eurobond (Euro) - - %5,50 853
1.027 592.079

30 Eylll 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle vadel erine gore kisavadeli satilmaya hazir finansal

varliklarin andizi:

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
V adesine kadar olan siire:
91-180 giin - 26.446
181 gin-1 yil 154 104.872
1 yil1n Uzerinde 873 460.761
Uzun vadeli finansal varhklar 1.027 592.079
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Kote edilmis finansal varhklar:

30 Eyliil 2008 31 Aralk 2007
Pay Oram Tutar Pay Oram Tutar
Tat Konserve San. A.S.
(“Tat Konserve”) (*) - - %2,87 11.860
- 11.860
Kote edilmemis finansal varhiklar:
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Pay Oram Tutar Pay Oram Tutar
Sanal Merkez Ticaret A.S. %100,00 1.695 %69,99 1.186
Sok Marketler Ticaret A.S. %099,60 520 %99,60 520
Koctas Yap Marketleri A.S.
(“Kogtas”) (*) - - %09,24 23.099
Tam Pazarlama A.S. (**) - - %32,00 1.729
2.215 26.534

*)

**)

Not 1'de belirtilen Migros hisselerinin ana ortaklik Kog Holding tarafindan satis1 kapsaminda sbz konusu
hisse devri gerceklesmeden dnce Tat Konserve ve Kogtas hisseleri, arasiyla, 30 Eylul 2007 tarihi
itibariyle tespit edilen kayith degeri olan 11.860 YTL karsiliginda ve 30 Eylul 2007 tarihi itibariyle
indirgenmis nakit akimlart yontemi kullamlarak tespit edilen makul degeri olan 23.099 Y TL karsiliginda
Kog Holding veya Kog Toplulugu Sirketleri tarafindan 22 Mayis 2008 tarihinde satin alinmis olup, elde
edilen 21.245 YTL tutarindaki kar diger faaliyetlerden gelir ve karlar atinda muhasebelestirilmistir
(Not 20).

Not 1'de belirtilen Migros hisselerinin ana ortaklik Kog Holding tarafindan satis1 kapsaminda sdz konusu
hisse devri gerceklesmeden dnce Tan Pazarlama hisseleri 30 Eylul 2007 tarihi itibariyle tespit edilen
kayitl1 degeri olan 1.729 YTL karsihginda Ko¢ Holding veya Ko¢ Toplulugu Sirketleri tarafindan
21 Mayis 2008 tarihinde satin alinmstir. Daha 6nce istirak kapsaminda olan, dolayisiyla 6zkaynak
yontemi ile muhasebelestirilen Tarm Pazarlama 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide
finansal tablolarda 1.729 YTL olarak belirlenen makul degeri ile satilmaya hazir finansal varlik olarak
muhasebel estirilmistir.

Sok Marketler ve Sanal Merkez, Grup’un konsolide net varliklari, mali durumu ve sonuclar tzerinde
mali agidan 6nemli bir etkiye sahip olmadiklarindan, konsolidasyon kapsamina al inmayan baglh
ortakhklardir. Bunlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda
kote edilmis borsa fiyatlarinin bulunmamas: nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan
enflasyon muhasebes gereklilikleri gercevesinde dizeltilmis maliyetleri Uzerinden bin YTL olarak
gosterilmistir.
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

30 Eylul 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 630.473 319.599
Menkul kiymetlerdeki degisim - net (565.692) (18.698)
Finansal varlik satis1 (36.688) (7.188)
Vadeli mevduatlardaki degisim - net (25.360) -
Finansal varlik ek hisse satin alimi 509 1.412
Finansal varliklar makul deger artis1 - net - 8.186
Vadeye kadar elde tutulacak vadeli mevduat degi simi - net - 18.770
Istirak karlarindaki pay-net - 216
30 Evliil 3.242 322.297
NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
30 Evyliil 2008
Yillik agirhkh ortalama ABD
etkin faiz oram Dolari Euro YTL
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kism
Sabit faiz oranl1 906,00 1.683 141 2.326
Degisken faiz oranl1 %4,48 32.389 - 39.890
Uzun vadeli banka Kkredilerinin
kisa vadeli kismm 34.072 141 42.216
Uzun vadeli banka kredileri
Sabit faiz oranl1 906,00 120 992 1.930
Degisken faiz oranl1 %4,48 30.706 - 37.818
Uzun vadeli banka kredileri 30.826 992 39.748
Banka kredileri toplan 64.898 1.133 81.964
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Arahk 2007

Yillik agirhkh ortalama ABD
etkin faiz orani Dolari Euro YTL
Uzun vadeli banka kredilerinin kisavadeli kismu
Sabit faiz oranl 206,80 1.753 124 2.254
Degisken faiz oranl1 906,24 70.827 19.344 115.574
Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kismm 72.580 19.468 117.828
Uzun vadeli banka kredileri
Sabit faiz oranh 206,80 1.048 992 2916
Degisken faiz oranl: %6,24 64.706 37.647 139.747
Uzun vadeli banka kredileri 65.754 38.639 142.663
Banka kredileri toplami 138.334 58.107 260.491
30 Eylll 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plam asagidaki gibidir:
ABD Dolan Euro YTL
1 Ekim 2009 - 30 Eylul 2010 27.885 124 34.566
1 Ekim 2010 - 30 Eylul 2011 2.941 124 3.845
1 Ekim 2011 - 30 Eylul 2012 - 124 223
1 Ekim 2012 - 30 Eylul 2013 - 124 223
1 Ekim 2013 - 30 Eylll 2014 - 124 223
1 Ekim 2014 ve sonrasi - 372 668
30.826 992 39.748
30 Eyldl 2008 tarihi itibariyle toplam banka kredilerinin makul degeri 82.147 YTL'dir

(31 Aralik 2007: 268.189 YTL).

28



MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK-30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tuterlar aks bdirtilmedikge bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar:

30 Eyliil 2008 31 Aralk 2007
Toptan satiglardan ve kiralama islemlerinden alacaklar 31.029 26.363
Supheli ticari dacaklar 7.489 6.541
Alacak senetleri 1.025 1.736
39.543 34.640
Eksi: SUphdli alacak karsiligi (7.379) (6.332)
Vadeli satigslardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (777) (500)
Kisa vadeli ticari alacaklar, net 31.387 27.808

Ticari dacaklar genel olarak bir aydan kisa (31 Aralik 2007: bir aydan kisa) vadeye sahiptir ve
30 Eylll 2008 tarihi itibariyle yillik %18,67 (31 Aralik 2007: %16,15) orani kullanilarak iskonto
edilmistir.

30 Eyldl 2008 tarihi itibariyle 1.028 YTL (31 Aralik 2007: 1.602 YTL) tutarindaki ticari alacaklar
vadesini gegmis olmasina ragmen sipheli olarak degerlendirilmemislerdir. S6z konusu alacaklar
agirlikl olarak vadesini 75 gin (31 Aral 1k 2007: 13) gecmis bulunmaktadir.

Grup'un, adacak hesaplarini tahsil etmekteki gegmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda g6z 6nlnde
bulundurulmustur. Bu nedenle Grup, olasi tahsilat kayiplari igin ayrilan karsilik disinda herhangi bir
ek ticari alacak riskinin bulunmadigina inanmaktadr.

Supheli aacak karsiliklarimn hesap donemleri igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 6.332 6.651
Cari donemde aynilan ek karsiliklar (Not 20) 1.252 1412
Satilmak Uizere elde tutulan cari olmayan
varliklaratransfer - (2.122)
Tahsilatlar veiptal edilen karsiliklar (211) (155)
Y abanci para ¢evrim farka etkisi 6 (88)
30 Eyliil 7.379 5.698
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Ticari Borg¢lar:

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Saticilar 1.071.221 885.060
Eksi: Vadedli alimlardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman giderleri (17.526) (13.571)
Kisa vadeli ticari borg¢lar, net 1.053.695 871.489

Ticari borclar gend olarak U¢ aydan kisa (31 Araik 2007: (¢ aydan kisa) vadeye sahiptir ve
30 Eyll 2008 tarihi itibariyle yill1k %18,34 (31 Aralik 2007: yillik %15,96) orani kullanilarak iskonto

edilmistir.

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar:

30 Eyliil 2008 31 Aralk 2007
Personelden alacaklar 1.888 591
Verilen depozito ve teminatlar 5 2
Kisa vadeli diger alacaklar 1.893 593

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Verilen depozito ve teminatlar 839 733
Uzun vadeli diger alacaklar 839 733
Diger Borg¢lar:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
T. Garanti Bankast A.S. (“Garanti Bankast”)

Kredi kart: tahsilat hesab 18.287 20.702

Kisa vadeli diger borglar 18.287 20.702

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Alinan depozito ve teminatlar 3.687 3.602
Uzun vadeli diger borg¢lar 3.687 3.602

30 Eyldl 2008 tarihi itibariyle Garanti Bankasi’na olan bor¢, Garanti Bankas adina Tansas
magazalarinda yapilan kredi karti tahsilatlarindan kaynaklanmaktadir ve bir aydan kisa vadeye
sahiptir.
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NOT9 - STOKLAR

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

Ik madde ve malzeme 1.514 1.541
Y art mamul 2.062 1.197
Mamul ve emtia 466.502 396.671
Diger 1.882 1.108
471.960 400.517

1 Ocak - 30 Eylil 2008 ara hesap déneminde satislarin maliyeti icerisinde giderlestirilen stok maliyeti

2.780.953 YTL dir (30 Eylul 2007: 2.426.603 YTL).

NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Doviz
Aclis kurlarindaki Kapanis
1 Ocak 2008 ilaveler Transferler degisimin etkisi 30 Eyliil 2008
Maliyet
Arazi ve binalar 11.001 37 - 745 11.783
Birikmis amortisman
Arazi ve binalar (1.856) (172) - (27) (2.045)
Net defter degeri 9.145 9.738
Satilmak iizere elde
Acihs . tutulan cari olmayan Doviz kurlarmdaki Kapams
1 Ocak 2007 Ilaveler varhklara transferler degisimin etkisi 30 Eyliil 2007
Maliyet
Arazi ve binala 110.266 (99.748) (10.518)
Birikmis amortisman
Arazi ve binaar (7.303) 6.606 697
Net defter degeri 102.963 -

Do6nemin amortisman giderleri genel yonetim giderleri icerisinde muhasebel estirilmistir.

Yatinm amacli gayrimenkuller, Kazakistan’daki Ramstore Samal alisveris merkezi ve Tastak
supermarketinin cesitli perakendecilere kiralanan kismindan olusmaktadir. 30 Eylul 2008 tarihi

itibariyle ortalama kiralanan alan 7.775 metrekaredir (31 Aralik 2007: 7.620).
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NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Doviz
Acihs ] Deger kurlanndaki Kapanis
1 Ocak 2008 Ilaveler Cikislar diisiikliigii Transferler  degisimin etkisi 30 Eyliil 2008
Maliyet
Arazi ve binaar 261.414 781 (26) - 66 3.139 265.374
Ozel maliyetler 517.999 29.207 (486) (74) 11.351 238 558.235
Makine ve cihazlar 452.665 27.127 (4.553) - 10.563 842 486.644
Demirbaglar 160.934 10.622 (1.736) - 2.675 314 172.809
Motorlu araclar 1.344 17 (68) - 4 20 1.317
Y apilmakta olan yatirimlar 2.409 34.919 (3.338) (*) - (24.659) 2 9.333
1.396.765 102.673 (10.207) (74) - 4.555 1.493.712
Birikmis amortisman
Binalar (41.247) (3.251) - - - (239) (44.737)
Ozel maliyetler (241.529) (35.086) - 11 - (29) (276.623)
Makine ve cihazlar (300.995) (25.388) 4.161 - - (1.178) (323.400)
Demirbaglar (76.034) (7.971) 1.632 - - 715 (81.658)
Motorlu araglar (843) (144) 59 - - 7 (921)
(660.648) (71.840) 5.852 11 - (714) (727.339)
Net defter degeri 736.117 766.373

(*)  Yapimaktaolan yatinmlardan ¢ikislar agirlikli olarak aktiflestirilmeden elden cikarilan aligveris merkezinden olugmaktadir.
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NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yatirinm amach

gayrimenkullere Doviz
Acilis Deger transfer kurlanndaki Kapanis
1 Ocak 2007 ilaveler Cikislar  diisiikliigii Transferler (Not 10) degisimin etkisi 30 Eyliil 2007
Maliyet
Arazi ve binalar 547.235 2.140 (12.678) - 647 (238.049) (29.175) 270.120
Ozel maliyetler 460.127 16.338 (134) (26) 27.574 - (16) 503.863
Makine ve cihazlar 458.570 19.690 (5.352) - 13.453 (45.280) (6.370) 434.711
Demirbaglar 178.805 5714 (1.338) - 6.176 (29.088) (3.624) 156.645
Motorlu araclar 2.035 43 (610) - - - (44) 1.424
Y apilmakta olan yatirimlar 35.434 69.430 (21) - (47.850) (24.331) (2.567) 30.095
1.682.206 113.355 (20.133) (26) - (336.748) (41.796) 1.396.858
Birikmis amortisman
Binalar (61.228) (3.423) 2.892 - - 17.169 2.433 (42.157)
Ozel maliyetler (198.031) (35.902) 82 26 - - 10 (233.815)
Makine ve cihazlar (298.421) (22.255) 4.430 - (18) 19.017 2.865 (294.382)
Demirbaglar (79.451) (7.040) 1.143 - 18 9.572 1.247 (74.511)
Motorlu araglar (1.152) (224) 525 - - - 10 (841)
(638.283)  (68.844) 9.072 26 - 45.758 6.565 (645.706)
Net defter degeri 1.043.923 751.152
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NOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)
Donemin amortisman giderleri genel yonetim giderleri icerisinde muhasebel estirilmistir.

Grup’un maddi varliklar: icinde yer aan ve finansal kirdama sbzlesmes ile kiralanmis varliklari,
g az1da net defter degeri belirtilen makine, cihaz ve demirbaglardan olusmaktadir:

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

Net defter degeri 9.200 15.725

Migros, Makedonya da bulunan bir arsasim ana ortagi Ramstore Makedonya nin %1 ortag: olan
EvroAsia Tehnika DOO - Skopje (“EvroAsia’) olan City Plaza DOO - Skopje (“City Plaza’) sirketine
27 Subat 2008 tarihinde imzalanan sozlesme cercevesinde 30 ABD Dolar karsiliginda satmistir.

Ayrica, Migros 1 Ocak - 30 Eylll 2008 ara hesap donemi icinde EvroAsia dan 700 ABD Dolar
karsilig1 853 YTL tutarinda danismanlik ve pazarlama hizmeti almstir.

NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Satilmak iizere

Doviz elde tutulan

kurlarindaki  cari olmayan
Aclis . degisimin varhklara Kapanis
1 Ocak 2008 Ilaveler Cikislar etkisi transferler 30 Eyliil 2008

Maliyet

Marka degeri (**) 174.158 - - - - 174.158
Haklar 17.059 1.744 (94) 126 - 18.83%
Diger maddi olmayan varliklar 88 10.297 (*) - - - 10.385
Birikmig itfa paylar: (11.679) (1.662) 95 (74) - (13.320)
Net defter degeri 179.626 190.058

Satilmak iizere

Doviz elde tutulan

kurlarindaki  cari olmayan
Aclis . degisimin varhklara Kapanis
1 Ocak 2007 Ilaveler Cikislar etkisi transferler 30 Eyliil 2007

Maliyet

Marka degeri (**) 174.158 - - - - 174.158
Haklar 16.328 1.243 (53) (201) (648) 16.669
Diger maddi olmayan varliklar 88 - - - - 88
Birikmis itfa paylar (9.751) (1.975) 48 110 462 (11.106)
Net defter degeri 180.823 179.809

(*)  Grup, 24 Temmuz 2008 tarihinde Hamoglu Y 6netim Organizasyonu Personel Tagimacilik ve Yemek
Uretim Hizmetleri Isletmecilik A.S. den yerel perakende zinciri Maxi Marketler'e ait Silivri, Tekirdag ve
Cengelkoy'deki toplam 13.000 metrekare satis alarmina sahip magazalarin tim demirbas ve tesisatlarim
KDV hari¢ 19.689 YTL karsiliginda (10.500 Euro) satin amis ve sbz konusu magazalarin kira
sozlesmelerini devralmustir. Satin alinan s6z konusu varliklann makul degeri 9.392 YTL olarak tespit
edilmis ve maddi duran varhiklar altinda muhasebelestirilmistir. Satin ama bedelinin satin alinan
varliklarin makul degerlerini asan 10.297 YTL tutarindaki kismu diger maddi olmayan varliklar olarak
muhasebel estirilmis olup bu tutar kira sbzlesmesi siresi boyunca itfa edilecektir.
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NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

**)

Grup, 10 Kasim 2005 tarihinde Tanss hisselerinin %64,25'ini satin almistr. UFRS 3, “Isletme
Birlesmeleri” geregince, satin alma islemi sonucunda iktisap eden tarafin satin alma maliyeti, iktisab
edilen tarafin tanimlanabilir varlik, ydkimlulik ve sarta bagli yukimlUluklerine dagitilmast ve bu
dagitimda tanimlanabilir varlik, yukumlulik ve sarta bagli yukimidlUklerin makul degerlerinin dikkate
alinmast gerekmektedir. Grup, Tansas’in tarmmlanabilir maddi olmayan duran varlig: olarak tespit etmis
oldugu Marka Degeri’'nin makul degerinin belirlenmesi amaciyla bir uzman kurulus’a Marka Degeri
tespit calismast yaptirmigtir. Uzman kurulus 6 Mart 2006 tarihli raporunda “Royaltiden Arindrma -
Relief from Royalties” yontemini kullanarak Tansas’in marka degerini 174.158 Y TL olarak raporlamis ve
bu tutar konsolide finansal tablolarda maddi olmayan varliklar icerisinde muhasebelestirilmistir. Marka
degeri, marka degerinin ongorulebilir belirli bir dmrii olmamasindan ve degerinin korunmasina yonelik
olarak her y1l gelir tablosu ileiligkilendirilecek giderler yapilmas: dngoruldiginden, faydal 6mrii snirsiz
olan maddi olmayan varlik olarak degerlendirilmis olup bu varlik icin amortisman muhasebesi
uygulanmamistir. Muhasebe politikalarinda da belirtildigi Uzere faydal1 6mri sinirsiz olarak belirlenen
maddi olmayan varliklar icin yi1l sonlarinda olmak Uzere her yil yilin ayni zamaninda deger dusukltgu
testi yapilmaktadir.

NOT 13 - SEREFIYE

Acilis Deger Kapams

1 Ocak 2008 dii siikliig ii 30 Eyliil 2008

Serefiye 237.060 - 237.060
Birikmis itfa paylar (2.594) - (2.594)
Net defter degeri 234.466 234.466
Acihis Deger Kapanis

1 Ocak 2007 dii siikliig ii 30 Eyliil 2007

Serefiye 238.074 (723) 237.351
Birikmis itfa paylar (2.594) - (2.594)
Net defter degeri 235.480 234.757

NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli bor¢ karsiiklar:

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Odenecek gelir ve kurumlar vergisi 40.909 45.846
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (30.785) (9.483)
Vergi karsihigi, net (Not 24) 10.124 36.363
Davavetazminat karsiliklar: (Not 14.€) 13.259 6.795
Diger bor¢ karsiliklan 13.259 6.795
Toplam kisa vadeli bor¢ karsiliklar 23.383 43.158
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NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Kosullu varhik ve yiikiimliiliikler:
a) 30 Eylll 2008 ve 31 Aral 1k 2007 tarihleri itibariyle verilen teminatlar asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Verilen teminat mektuplar 29.389 71.860

Migros, Ramstore Kazakistan'in IFC ile 30 Temmuz 1999 ve 22 Kasim 2001 tarihlerinde
imzaladigi 11 milyon ABD Dolar1 ve 1,9 milyon ABD Dolar degerindeki kredi sozlesmelerine
ayr tarihlerde imzalanan sizlesmelerle garantor olmustur. Migros un bu garantorl Ukten ¢ekilmesi
durumunda, Ramstore Kazakistan'in Samal alisveris merkezi ve hipermarketi (25.050 m2) ile
Astana (3.194 m2) ve Tastak (2.020 m2) siipermarketlerinde bulunan varl iklan rehin edilecektir.

b) 30 Eylul 2008 ve 31 Aral 1k 2007 tarihleri itibariyle ainan teminatlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

M Usterilerden al1nan teminatlar 50.985 49.569

M Usterilerden a1nan ipotekler 1.408 192
M Usterek yonetime tabi ortaklik satisinailiskin

alinan teminatlar - 148.379

52.393 198.140

c)  Arazi ve magazalarin iptal edilemez isletme kira sozlesmel erine istinaden gelecek donemlere ait
toplam minimum kira 6demel eri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

1 y1l icinde 6denecek 3.605 2.074
lile2yil aras 2.750 2.074
2ile5yil aras 2487 6.222
5ile 10 yil arasi - 7.161
8.842 17.531

d)  Kazakistan ve Kirgizistan'da vergi mevzuatlar, farkli yorumlara tabi olup, sik sk degisiklige
ugramaktadir. Ramstore Kazakistan'in faaliyetleri ile ilgili olarak vergi makamlar: tarafindan
vergi mevzuatinin yorumlanmasi, yonetim ile ayni olmayabilir. Bundan dolay: islemler, vergi
makamlarinca farkl: yorumlanabilir ve Ramstore Kazakistan, 6nemli sayilabilecek tutarda ek
vergi, ceza ve faiz 6demesine maruz birakilabilir. Kazak vergi makamlarinca hesaplarin yeniden
g0zden gegirilme stiresi bes yildir.
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NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

e)  Grup lehine veya aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir.
Bu davalarin baglicalarin alacak, kiraveis davalan olusturmaktadir. Grup yonetimi, her donem
sonunda bu davalarin olast sonuglarimi ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu
degerlendirme sonucunda olasi kazang ve yukiumlUlUklere karst gerekli gorilen karsiliklar
ayrilmaktadir. 30 Eylil 2008 tarihi itibari ile ayrilan karsihk tutar1 13.259 YTL'dir
(31 Araik 2007: 6.795 YTL).

f) Migros un 30 Eylul 2008 tarihi itibariyle 17.845 YTL tutarinda ¢alisanlarina kars1 hak edilmis

ancak kullamlmamis aktieryal varsayimlar dogrultusunda hesaplanmis bugiinki degeri ile 2.957
YTL tutarinda yillik izin yikdmldlagh bulunmaktadir. Sirket politikasi geregi izinlerin
kullaniimaanin tesvik edilmesi dogrultusunda 1 Ocak - 30 Eylll 2008 ara hesap donemine ait
konsolide finansal tablolarda sbz konusu yukumldlik ile ilgili olarak herhangi bir karsilik
ayrilmamustir.

g) 2002, 2003 ve 2004 yillarinda Ozpa Pazarlama A.S. nezdinde yapilan vergi incelemeleri
sonucunda Migros a Aralik 2007'de 36.399 YTL tutarinda vergi cezasi teblig edilmistir. S6z
konusu ceza Migros un satin aldigi elektronik Uriinlere istinaden Ozpa Pazarlama A.S.nin
Migrostan tahsil ettigi KDV tutarlarint  ilgili  vergi dairesine  6dememesinden
kaynaklanmaktadir. Migros bu cezalarin iptali icin gerekli yasal islemleri baglatmugtir.

24 Haziran 2008 tarihinde Migros sdz konusu cezanin 4.784 YTL tutarindaki kismi igin
uzlasmaya giderek 1.037 YTL Odemistir. Bu konsolide ara donem finansal tablolarin
hazirlandig: tarih itibariyle geri kalan 31.615 YTL tutanindaki cezanin iptali icin acilan dava
halen devam etmektedir. Ayrica, aym davaileilgili olarak, 5 EylUl 2008 tarihinde 7.874 YTL
tutarinda ilave vergi ziyai cezasi teblig edilmis, Sirket cezanin iptai icin gerekli itirazlarda
bulunmustur. Migros yonetimi vergi musavirlerinin gorisleri dogrultusunda mahkemenin lehine
sonuglanacagini 6ngdrmekte olup geri kalan tutarlailgili olarak 30 Eylul 2008 tarihli konsolide
aradénem finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmarmustir.

NOT 15 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI
30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

Kidem tazminati karsilig: 15.613 14.065

Kidem tazminat1 karsil1g1 asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir:

Tark kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar icin 58
erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmeti icin ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisamna
kidem tazminat: 6demek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas
tutann kadardir ve bu tutar 30 Eylul 2008 tarihi itibariyle 2.173,18 YTL (31 Araik 2007:
2.030,19 YTL) ile sinirlandiril mustar.

K1dem tazminat1 karsil1g1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Uzun vadeli borg karsiliklar: igerisinde yer dan kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarinin emekli
olmaandan dogan gelecekteki olaa yukimldligin buginkl degerinin  aktieryal varsayimlar
dogrultusundatahmini Gzerinden kayitlara yansitl mustir.
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NOT 15 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (Devami)

Toplam uzun vaddi karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiier varsayimlar yapilmigtir:

30 Eyliil 2008 31 Aralk 2007
Iskonto orant %5,71 95,71
Emekli olmaolasliginailiskin kullanilan oran 2084,80 %086,60

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet icin 30 Eyltl 2008 tarihi itibariyle
2.173,18 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) olan tavan yukimlUliginun artmasicir. Boylece
uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek oranmi gosterir. Kidem
tazminat1 tavar alti ayda bir revize olup, Sirket'in kidem tazminat1 karsiligimn hesaplanmasinda
1 Temmuz 2008 tarihinden itibaren gegerli olan 2.173,18 YTL (1 Ocak 2008: 2.087,92 YTL) tavan
tutan goz 6nine a inmustr.

Donem icgerisindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 14.065 11.757
Donemicindeki artig 7.098 6.470
Donem icinde yapilan 6demel er (5.550) (4.830)
30 Eyliil 15.613 13.397
NOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar: 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Pesin 6denen giderler 14.600 13.812
Migros Club indirim cekleri 14.233 1.577
Maddi duran varlik avanslar 4.950 1112
Verilensiparis avandart 1.228 227
Indirilecek vergi ve fonlar 531 162
KatmaDeger Vergis (“KDV") dacaklar 97 102
M Usterek yonetime tabi ortaklik satisindan alacaklar (Not 2) - 148.379
EnkaHolding B.V. den faiz alacag - 2.139
Diger 459 1.085
36.098 168.595

Pesin 6denen giderler agirlikl olarak sigorta primleri ve magaza kiralarin kapsamaktadir.
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NOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUOKUMLULUKLER (Devami)

Diger Duran Varhklar: 30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Pesin 6denen giderler 1921 3.407
1.921 3.407

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: 30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Cesitli gider tahakkuklar 23.589 7.332
Personele borclar 18.278 22.774
Odenecek diger vergi ve fonlar 14.859 20.561
Odenecek KDV 9.158 12.726
Emtea bonosu 4.862 6.872
Gelecek aylara ait gelirler 660 1.223
Diger 1.272 719
72.678 72.207

Cessitli gider tahakkuklari, elektrik, su, iletisim, kira gibi gider karsiliklar: ile Migros Club indirim
ceklerine iliskin karsilik tutarlarindan olusmaktadir. Gelecek aylara ait gelirler agirlikli olarak
kiracilardan alinan avandlar icermektedir.

NOT 17 - OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket’in 30 Eylul 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Hissedarlar Pay orami Tutar Pay oram Tutar
Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.S. 81,59 145.263 - -
Halka agik kisim 18,41 32.767 49,17 87.533
Kog Holding A.S. (Not 1) 50,83 90.497
Toplam sermaye 100,00 178.030 100,00 178.030
Sermaye dizeltme farklan (*) (77.165) (77.165)
Toplam ddenmis sermaye 100.865 100.865

(*)  Sermaye dizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
duzeltilmis toplam tutarlar: ile enflasyon dizeltmesi 6ncesindeki tutarlar arasindaki farki ifade eder.

Moonlight, Migros hisselerinin %50,83' (inli 30 May1s 2008 tarihinde Kog¢ Holding' den satin almasim
takiben, geriye kalan %49,17 pay oramnda hissenin %30,76 pay oram kadarini cesitli tarihlerde
Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: ikincil Pazarr’ ndan satin almak suretiyle Sirket’ deki hisse orammn
%81,59 a ¢cikarnustir.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan Aynlan Kisitlanmus Yedekler

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap donemine ait SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlanan konsolide finansal tablolarinda net donem kar1 icerisinde muhasebelestirilmis olan
398.409 YTL tutarindaki misterek yonetime tabi ortaklik ve satilmaya hazir finansal varlik satis kar
Migros'un ayn: tarih itibariyle hazirlanan vergi finansal tablolarinda 420.195 YTL tutarinda finansal
varlik satis kazanci istinasindan faydalanmak Uzere ayri bir fon hesabinda tutulmaktadir. Istisnadan
faydalanmak igin sbz konusu kazancin 5 yil boyunca bu fon hesabinda tutulmas: ve isletmeden
cekilmemes gerekmektedir. S0z konusu tutar SPK Finansal Raporlama Standartlar: uyarinca “Kardan
Ayrilan Kisittanmis Y edekler” icerisinde sniflandinlmig olup Sirket'in 30 Eyldl 2008 tarihi itibariyle
kardan aynlan kisitlanmis yedeklerinin toplam 462.896 Y TL dir (31 Aralik 2007: 18.487 YTL).

30 Eyldl 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detaylar
asagida belirtilmistir:

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

M Usterek yonetime tabi ortaklik satis karlari 406.477 -
Yasal yedekler 42.701 18.487
Satilmaya hazir finansal varlik satis karlar 13.718 -
462.896 18.487

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak izere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu' na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5'ini ssan dagitilan karin %10’ udur. Turk Ticaret Kanunu' na gore, yasa
yedekler Odenmis sermayenin %50°'sini gecmedigi sirece sadece zararlart netlestirmek icin
kullarulabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimas mumkin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “gecmis yillar zarari’nda izlenen tutarin,
SPK’nmin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore duzeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydh.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarar” ndaizlenen sz konusu tutar, varsa donem kar: ve dagitilmanus
gecmis yil karlar, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganistil yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine goére dizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedekl erinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktayd.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo dizenlenmes sonucunda Ozkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statti Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganistyi Yedek” kaemlerine bilangoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer amaktaydi. TUm 6zkaynak kalemlerine
iliskin “6zkaynak enflasyon dizeltmesi farklan” sadece bedelsiz sermaye artinmi veya zarar
mahsubunda, olagantistll yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitim
yada zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yururluge giren Seri: X1 No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye’, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “ Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “ Sermaye Duzeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta
ve henliz kar dagitimm veya sermaye artirimina konu olmamissa “ Gegmis Yillar Kar/Zararyla’,

iliskilendirilmes gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar: ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.

Sermaye Piyasas Kurulu'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak lizere paylar: borsada islem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar
dagitim oram %20 (31 Araik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrac edilecek paylarnn bedelsiz olarak ortaklara dagitiimasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitiimas: suretiyle gerceklestirilebilmesing; belirlenecek birinci temettil tutarinin
mevcut 6denmis/cikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, sdz konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir énceki doneme iliskin
temettl dagitimint gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar: "eski" ve "yeni"
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 y1l1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan
temettll  dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci temettlyll nakden dagitiimalari  zorunlulugu
getirilmistir.

Aynca, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar1 uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar Uzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarimin, tamamimin yasal kayitlarda yer aan dagitilabilir  kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan
net dazitilabilir karin tamam dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda
veyayasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumundaise kar dagitimi yapil mayacaktir.

Konsolide finansal tablolarda tarihi bedelleri ile gosterilmis 6zkaynak kalemlerinin 30 EylUl 2008 ve
31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle duzeltilmis degerleri ve 6zkaynak enflasyon dizeltme farklar:
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Ozkaynak Ozkaynak
enflasyon enflasyon
Tarihi Endekslenmis diizeltmesi Tarihi Endekslenmis diizeltmesi
degerler degerler farklan degerler degerler farklan
Sermaye 178.030 100.865 (77.165) 178.030 100.865 (77.165)
Hisse senetleri
ihrag primleri 18.854 152.855 134.001 18.854 152.855 134.001
Y asal yedekler 42.701 67.955 25.254 18.487 43.741 25.254
Olgganustl yedekler 71.932 165.600 93.668 71.932 165.600 93.668
311.517 487.275 175.758 287.303 463.061 175.758
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

30 Eylil 2008 ve 31 Ardik 2007 tarihleri itibariyle 6zkaynak tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007

Odenmis sermaye 178.030 178.030
Sermaye enflasyon diizeltmes (77.165) (77.165)
Hisse senetleri ihrag primleri 18.854 18.854
Finansal varliklar deger artis fonu (16) 24.543
Y abana paracevrim farklan (1.481) (6.457)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 462.896 18.487
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi 119.422 119.422
Gecmis yillar karlar 643.450 640.479
Net donem kar1 194.617 552.875
Azinlik paylar 310 265
1.538.917 1.469.333

NOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

10cak- 1 Temmuz- 10cak- 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2008 2008 2007 2007

Yurtici satislar 3.687.720 1.390.506 3.154.869 1.183.840
Y urtchs1 satiglar 149.551 50.556 126.966 42.782
3.837.271 1.441.062 3.281.835 1.226.622

Diger satislar 3.588 1.543 5.020 2.729
3.840.859 1.442.605 3.286.855 1.229.351

Eksi: indirim ve iadeler (57.636) (23.667) (42.213) (12.927)
Satis gelirleri - net 3.783.223 1.418.938 3.244.642 1.216.424
Satislarin maliyeti (2.811.235)  (1.052.078)  (2.453.878) (924.242)
Briit kar 971.988 366.860 790.764 292.182
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NOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI] (Devami)

Diger satiglar, indirimler ve iadeler 6nces yurtici ve yurtchs: satiglarin detayr asagidaki gibidir:

1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak - 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2008 2008 2007 2007

Perakende satislar 3.736.668 1.407.064 3.178.124 1.191.312
Kiragelirleri 57.886 19.695 54,939 18.204
Toptan satiglar 42.717 14.303 48.772 17.106

3.837.271 1.441.062 3.281.835 1.226.622

NOT 19 - NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 30 Eyliil 2008 1 Ocak - 30 Eyliil 2007
Genel Satis Genel Satis
Yonetim Pazarlama Yonetim Pazarlama

Giderleri Giderleri Toplam  Giderleri  Giderleri Toplam

Personel 54.573 221.888 276.461 55.223 181.387 236.610
Kira 29 125.883 125.912 37 106.633 106.670
Nakliye, hamaliye vetemizlik - 81.780 81.780 - 63.885 63.885
Amortisman ve itfa paylar 73.674 - 73.674 70.819 - 70.819
Enerji 842 54.998 55.840 1.309 37.137 38.446
Reklam - 30.743 30.743 - 27.500 27.500
Tamir, bakim ve givenlik 827 29.793 30.620 1.637 24.454 26.091
Depo isletme - 12.531 12.531 - 10.456 10.456
Vergi, resim ve harclar 3.140 6.063 9.203 3.118 3.162 6.280
Tletisim 919 7222 8.141 1.969 4.011 5.980
Mekanizasyon 1.278 5.088 6.366 695 4.586 5.281
Seyahat 4.412 1.843 6.255 4.492 1.524 6.016
Sigorta primleri 115 3.950 4.065 90 3.563 3.653
Kirtasiye ve basih evrak 188 1.673 1.861 508 1.439 1.947
Kidem tazminati karsilig1, net 290 1.258 1.548 372 1.268 1.640
Danigmanlik 1.355 - 1.355 350 - 350
Anaortak hizmet Ucreti 834 - 834 1.479 - 1.479
Bagis ve yardimlar 319 - 319 1.329 - 1.329
Diger 5.812 15.173 20.985 7.984 11.952 19.936

148.607 599.886 748.493 151.411 482.957 634.368
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NOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

LT - 30 Eyliil 2008
Genel Satis

Yonetim Pazarlama

Giderleri Giderleri Toplam

Personel 16.571 82.762 99.333
Kira 2 46.167 46.169
Nakliye, hamaliye vetemizlik - 32.401 32.401
Amortisman ve itfa paylarn 25.395 - 25.395
Enerji 316 24.292 24.608
Reklam - 11.002 11.002
Tamir, bakim ve guvenlik 280 10.677 10.957
Depo isletme - 4.377 4.377
Vergi, resm ve harclar 712 1.256 1.968
fletisim 330 2.300 2.630
M ekanizasyon 608 1.699 2.307
Seyahat 1.516 882 2.398
Sigorta primleri 32 1411 1.443
Darugmanlik 128 - 128
Anaortak hizmet Ucreti - - -
Kirtasiye ve baah evrak 39 766 805
Kidem tazminati karsiligi, net (8) 103 95
Bagis ve yardimlar 31 - 31
Diger 472 4.901 5.373

LT - 30 Eyliil 2007
Genel Satis

Yonetim Pazarlama

Giderleri Giderleri Toplam

19.851 64.981 84.832
9 38.145 38.154

- 22.808 22.808
23.898 - 23.898
428 15.170 15.598

- 10.295 10.295

286 10.016 10.302

- 3.649 3.649
1.076 278 1.354
647 1.457 2.104
253 1.379 1.632
1.610 880 2.490
16 1.275 1.291

195 - 195
493 - 493
14 307 321
(47) (227) (274)
515 - 515
2.211 5.872 8.083

46.424 224.996 271.420

51.455 176.285 227.740

NOT 20 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2008 2008 2007 2007

Istirak sat1s kar 21.245 - - -
Erken 6deme iskontosu 4,057 1.304 2.120 5
Hurda satiglar: 2.210 943 3.099 810
Maddi varlik satis karlan 460 129 4.274 115
Iptal edilen karsiliklar 211 21 155 112
Diger 3.392 719 3.055 1.916
31.575 3.116 12.703 2.958
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NOT 20 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER (Devam)

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar:

1Ocak- 1 Temmuz- 10Ocak - 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2008 2008 2007 2007

Davave yasal karsilik gideri (6.543) 502 - -
Maddi varlik satis zarar (4.096) (210) (20) 19
Supheli dacaklar (Not 7) (1.252) (492) (1.412) (640)
Kredi karti komisyon gideri (116) (34) (96) (32
Istirak sat1s zarar - - (1.688) (1.688)
Diger (1.220) (780) (398) (125)
(13.227) (1.014) (3.614) (2.466)

NOT 21 - FINANSAL GELIRLER

1Ocak- 1 Temmuz- 10Ocak - 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2008 2008 2007 2007

Menkul kiymet faiz geliri 39.035 (4.848) 13.159 4.292
Mevduat faiz geliri 29.859 23.615 16.697 7.058
Vadeli satis faiz geliri 28.813 10.866 6.705 1.300
Kur farki geliri 14.112 66 59.779 27.465
111.819 29.699 96.340 40.115

NOT 22 - FINANSAL GIDERLER

1Ocak- 1 Temmuz - 1Ocak - 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2008 2008 2007 2007
Vadeli alim faiz gideri (96.138) (35.592) (27.690) (7.563)
Kur fark: gideri (9.802) (123) (31.794) (16.124)
Bankakredileri faiz giderleri (6.548) (1.165) (23.809) (7.810)
Diger (1.812) (30 (1.567) (995)
(114.300) (36.910) (84.860) (32.492)
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NOT23- SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE
DURDURULAN FAALIYETLER

a  Grup, %50'sine sahip oldugu musterek yonetime tabi ortakligi Ramenka daki hisselerinin
tamamirmin 542,5 milyon ABD Dolar: bedelle satisi ile ilgili olarak Enka Holding I nvestment
SA. ile 11 Eylil 2007 tarihinde bir hisse devir sdzlesmesi imzalamistir. Gerekli Rusya
Federasyonu Rekabet Kurumu izni alinmasini takiben ve diger 0n sartlar gergeklestikten sonra
hisse devri 9 Kasim 2007 itibariyle tamamlanmistir. S6z konusu satis isleminden olusan
379.991 YTL tutarindaki kar 1 Ocak-31 Aralik 2007 donemine ait konsolide finansal tablolarda
diger faaliyetlerden gelir ve karlar altinda muhasebel estirilmistir.

Ramenka nin 1 Ocak-30 Eylil 2007 dénemine ait 6zet gelir tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 2007 30 Eyliil 2007

Gelirler 347.908 107.209
Giderler (341.435) (100.569)
Durdurulan faaliyetlerden saglanan vergi dnces kar 6.473 6.640
Vergiler (5.024) (3.583)
Durdurulan faaliyetlerden saglanan vergi sonrasi kar 1.449 3.057

b)  Grup, Haziran 2007 itibariyle Bulgaristan’da isletmekte oldugu ¢ magazasim da kapatarak
perakendecilik faaliyetlerini durdurmustur. Grup, varliklarinda yer alan Sofya daki magazasinin
bulundugu arsa ve binay1 bitin teknik ekipman ve tesideri ile birlikte KDV hari¢ toplam
8.500 Euro karsiligr 11.625 YTL bedd ile satmistir. Bu satistan olusan 2.400 Euro karsilig
4,157 YTL tutarindaki kar 1 Ocak-30 Eylll 2007 dénemine ait konsolide finansal tablolarda
diger faaliyetlerden gelir ve karlar altinda muhasebel estirilmistir.

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Odenecek gelir ve kurumlar vergisi 40.909 45.846
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (30.785) (9.483)
Vergi karsiligl, net (Not 14) 10.124 36.363

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Ertelenmis vergi varliklar 10.557 7.501
Ertelenmis vergi yukiumldl Ukl eri (30.767) (27.516)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (20.210) (20.015)

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolari Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tammamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim
sirketler icin ayr1 ayr hesaplanmstir.
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamm)

Tarkiye

Turkiye'de, kurumlar vergis orant 2008 yili igin %20'dir (2007: %20). Kurumlar vergis oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasdlarnda yer adan istisna (istirak kazanclan igtisnag, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahuina uygulanir. Kar
dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatinm indirimi istisnast olmas halinde yararlanilan istisna tutar: tzerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranmndaki stopg haric).

Turkiye' deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tlrkiye de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopgj yapilmaz. Bunlarin cisinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettl 6demeleri %15 oraninda stopgja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayi1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlar1 Uzerinden %20 (2007: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 tncl guniine kadar beyan edip 17 inci glnu aksamina kadar 6derler. Yil icinde
Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannames Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rggmen ddenmis gegici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade ainabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergis Kanunu’ nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket' e
iliskin olanlar1 asag1da agiklannustir:

Yurtici Istirak Kazanclar: Istisnasi:

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettl
kazanclar (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatirnm ortakl iklan hisse senetlerinden elde edilen kar
paylan hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi Istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardiklar: paylarin bedelinin
itibari degeri asan kismindan saglanan emisyon primi kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdisi Istirak Kazanglari Istisnast

Kanuni ve is merkezi Tirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin
sermayesine, kazanain elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha
fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu Ulke vergi
kanunlan uyarinca en az %15 oramnda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik
olanlarda en az, Turkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraminda) kurumlar vergisi benzeri vergi yuki
tas1yan ve elde edildigi vergilendirme donemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmes
gereken tarihe kadar Turkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanclarn kurumlar vergisinden istisnadhr.
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamm)
Gayrimenkul, Istirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve Intifa Senetleri Satis Kazanci Istisnast

Kurumlarin, en az iki tam yil slireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglarimn %75'i kurumlar vergisinden
istisnadhr. Istisnadan yararlanmak igin sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
sire ile isletmeden gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yiliizleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegcmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye' de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigi ayr takip eden
dordinct ayin 25'inci giinl aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir.

Kazakistan, Bulgaristan, Makedonya ve Azerbaycan ve Kirgizistan'da uygulanan kurumlar vergis
oranlan sirastyla %30, %10, %12, %22, ve %10 dur (31 Aralik 2007: %30, %10, %12, %22 ve %10).

30 Eylul 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren ara dénemlere ait vergi giderleri asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

1Ocak- 1Temmuz - 10cak - 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2008 2008 2007 2007
Cari donem vergi gideri (44.196) (19.933) (7.747) (5.347)
Ertelenmis vergi gideri (511) (2.746) (29.676) (9.305)
Toplam vergi gideri (44.707) (22.679) (37.423) (14.652)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukumldlUklerini, bilanco kalemlerinin SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 ve vergi finansa tablolarinda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya
cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Gelecek ddnemlerde gerceklesecek
gecici farklar Uzerinden yUkimlUlik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklarn ve
yukdmlultkleri igin 30 Eylul 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle uygulanan oranlar Turkiye,
Kazakistan, Bulgaristan, Azerbaycan ve Makedonyaicin sirasiyla %20, %30, %10, %22 ve %12’ dir.
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamm)

30 Eyldl 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle toplam gegici farklar ve yasalagshig vergi oranlar
kullarmlarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklar: ve yikimltlukleri asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi
gecici farklar varh gi/(viikiimliiliigii)

30 Eyliil 31 Arahk 30 Eyliil 31 Aralik

2008 2007 2008 2007

Stoklar 19.431 7.071 3.892 1.419

Kidem tazminati karsil 181 15.613 14.065 3.123 2.813

Gider karsiliklar: ve diger karsiliklar 13.259 6.795 2.652 1.359

Reel olmayan finansman maliyeti 1.855 7.422 371 1.484
Tahakkuk etmemis faiz geliri 2.559 500 512 100
Maddi ve maddi olmayan varliklar (135.860) (118.836) (27.262) (24.091)
Tahakkuk etmemis faiz gideri karsiligi (17.526) (13.571) (3.505) (2.714)
Finansal varliklarin makul deger diizeltmesi - (18.702) - (449)
Ertelenen 6n 6deme gideri - (1.311) - (262)

Diger 32 1.314 7 326

Ertelenmis vergi varliklar 10.557 7.501
Ertelenmis vergi yukdml Ul tkleri (30.767) (27.516)
Ertelenmis vergi yiikiimliilii &ii, net (20.210) (20.015)

Ertelenmis vergilerde dénem icerisindeki hareketler agagidaki sekilde analiz edilebilir:

Ertelenmis vergi viikiimliiliigii

2008 2007
1 Ocak (20.015) (7.444)
Devam eden faaliyetlerden kaynaklanan
cari donem ertelenmis vergi gideri (511) (29.676)
Satilmak Uzere elde tutulan cari olmayan varliklaratransfer - 18.201
Y abanci para gevrim farki (133) 365
Cari donem 6zkaynak hesaplarinakayit 449 (161)
30 Eyliil (20.210) (18.715)
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NOT 25 - HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse bagina kazang, net karin ilgili donem icinde mevcut hisse
senetlerinin ggirhikli ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oramnda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hissder”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihrac
cikarilmus hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasinda kullarilan agirlikl
hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasni geriye donik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilnus adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bolinmesi ile asagi daki sekilde hesaplanir:

1Ocak- 1 Temmuz - 1Ocak - 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2008 2008 2007 2007

Hissedarlara ait net kar 194.655 67.652 141.207 61.828
Beheri 1 YKr nominal degerli hisselerin

agirlikl1 ortalama adedi (* 000) 17.803.000 17.803.000 17.803.000 17.803.000

Hisse basina kazan¢ (YKr) 1,09 0,38 0,79 0,35

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hichir dénem icin herhangi bir fark bulunmamaktadir.

NOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

(i) iliskili taraflar ile olan bakiveler

Liskili taraflardan alacaklar: 30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Sanal Merkez T.AS. 1.748 3.669
Ko¢ Holding A.S. (*) - 31.899
Ford Otosan San. A.S. - 2.492
PamiraTurizm Tic. A.S. - 932
Tan Pazarlama velletisim Hizmetleri A.S. - 710
Diger 9 1.591

1.757 41.293

(*) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Ko¢ Holding A.S. den alacaklar agirlikli olarak satilmaya hazir finansal
varlik olarak gosterilen KFS nin satis1 sebebiyle olusan alacaklardan olusmaktadir (Not 5).
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NOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

liskili taraflara borglar:

Ortaklara borglar: 30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Diger ortaklara temettii borclar 87 42
Grup sirketlerine borclar:
Unmag Unlu Mamiller San.ve Tic.A.S. 4.220 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. - 20.924
Diizey Tuketim Mal. San. Paz. ve Tic. A.S. - 15.141
Tat Konserve Sanayi A.S. - 8.825
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - 4,918
PalmiraTurizm Tic. A.S. - 1.305
Diger - 3.508
4.220 54.621
Iliskili taraflara borglar toplam 4.307 54.663
Banka bakiyeleri: 30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007
Yapi ve Kredi Bankast A.S. (“Yapr ve Kredi”)
- vadesiz mevduat - 7.927
- vadeli mevduat - 74.432
- diger hazir degerler (kredi kart: dlip hesaplari) - 75.348
Y ap1 ve Kredi Bankast Azerbaycan
- vadesiz mevduat - 2.376
- 160.083
[..] I.]. ] -]o ﬂ .] ] .. ]. . ] ]
1Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Mal satislari: 2008 2008 2007 2007
Tat Konserve Sanayi A.S. 7.604 - 11.373 3.918
Sanal Merkez T.A.S. 7.216 - 14.147 5.228
PamiraTurizm Tic. A.S. 4.547 - 6.592 2.057
Diger 2413 - 6.070 3.917
21.780 - 38.182 15.120
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NOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1Ocak- 1 Temmuz- 10Ocak - 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Duran varhk alimlari: 2008 2008 2007 2007
Ark Insaat San. Ve Tic.AS. 3410 - 30.243 12.143
Kog Sistem Bilgi velletisim Hizm. A.S. 1.107 - 2.879 586
Diger 610 - 1.467 1.130
5.127 - 34.589 13.859

1Ocak- 1 Temmuz- 10Ocak - 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Stok ahmlari: 2008 2008 2007 2007
Tat Konserve Sanayi A.S. 46.177 - 79.049 32.717
Duzey TUketim Mal. San. Paz.ve Tic. AS. 34.001 - 64.492 25.935
Palmira Turizm Tic. A.S. 4,597 - 8.793 3.382
Tlrk Demir DOkim Fabrikalar: A.S. 1.990 - 7.779 2.963
Unmas Unlu Mamller T.A.S. 4.981 3.759 - -
Ram K ofisa Pasific.Ltd. - - 5.504 2.183
Diger 1.547 - 5.691 1.475
93.293 3.759 171.308 68.655

1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak - 1Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

Hizmet ahmlari: 2008 2008 2007 2007
Zer Merkezi Hizmetleri ve Ticaret A.S. (*) 83.236 - 125.421 46.107
Kocgnet Haberlesme Tekn. Vellet. Hizm. A.S. 3.582 - 3.182 1.120
Kog Sistem Bilgi velletisim Hizmetleri A.S.  1.303 - 1.502 475
Tan Pazarlama veletisim Hizmetl eri 910 - 962 420
Koc Holding A.S. 845 - 1.479 493
Entek Elektrik Uretimi A.S. - - 18.746 5.379
Eltek Elektrik Enerjisi Ith. Ihr. ve Tic. A.S. - - 9.078 2.483
Diger 3.901 - 6.621 2.284
93.777 - 166.991 58.761

(*)  Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S.’den ainan baglica hizmetler nakliye, hamaliye, reklam, giivenlik
ve depo yonetimini icermektedir.
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NOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

1Ocak- 1 Temmuz - 1Ocak - 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Faiz geliri: 2008 2008 2007 2007
Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 7.930 - 11.625 7.601
Yapt Kredi Azerbaycan 28 - 30 20
Diger - - 523 182
7.958 - 12.178 7.803
1Ocak- 1 Temmuz- 10Ocak - 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Faiz gideri: 2008 2008 2007 2007
Yap Kredi Azerbaycan 12 - 17 8
Y api1 ve Kredi Bankast - - 2.276 40
Yapi Kredi Nederland N.V. - - 571 200
12 - 2.864 248
1Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak - 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Odenen temettiiler: 2008 2008 2007 2007
Koc Holding A.S. 53.626 - 20.332 -
2007 y1l1 kar1 Gzerinden hesaplanan temettii tutan Mayis 2008’ de 6denmistir.
Tliskili taraflar ile yapilan diger islemler asagidaki gibidir:
1Ocak- 1 Temmuz- 10Ocak - 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2008 2008 2007 2007
Kiragelirleri 762 153 1.071 418
Kiragiderleri 2.007 - 2.924 1.403
Alinan hizmet Ucreti 175 - 308 105
Bagis ve yardimlar - - 141 -
Alinan temettiler - - 462 462
Migros un yonetim kurulu bagkan ve
Uyelerine, diger Ust diizey yoneticilere
saglanan Ucret ve benzeri menfaatler 4541 1.723 5124 873
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NOT27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi
Grup fadiyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup'un toptan risk yonetim

programi, mali piyasalarin éngorilemezli gine odaklanmakta olup, Grup’un mali performans: Uizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en azaindirgenmesini amaglamustir.

Risk yonetimi, kendi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cercevesinde her bir Baglh
Ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Faiz oran riski
Grup yonetimi, faiz oramina duyarl: varlik ve yukimlulUklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi cercevesinde, faiz doguran varliklarim kisa vadeli yatirim araglarinda

degerlendirmektedir.

Likidite ve fonlama_riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli olctide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarimin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarim kapatabilme guicuni ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢c gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Grup’un
30 Eylll 2008 tarihinde bir yildan uzun vadeli 39.748 YTL tutarinda finansal borcu bulunmaktadir
(31 Aralik 2007: 142.663 YTL) (Not 6).

Kredi riski

Grup, perakende satislan digindaki satiglar agisindan kredi riskine tabidir. Finansal varliklarin
mulkiyeti, kars: tarafin, sozlesmelerin sartlarim yerine getirmeme risk unsurunu tasir. Bu riskler, kredi
degerlendirmeleri ve tek bir kars: taraftan toplam riskin sirurlandiriimasi ile kontrol edilir. Kredi riski,
mUsteri tabanini olusturan kurulus sayisinin goklugu ile dagitilmaktadhr.

Doviz kuru riski

Grup, agirlikl olarak yabanci para cinsinden finansal borclar: sebebiyle yabanc: para cinsinden borclu
bulunulan meblaglarin YTL'ye cevrilmesinden dolay: kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanci para kuru riski, yabanc para pozisyonunun analiz
edilmesi ile takip edilmekte ve simirlandirilmaktachr.

30 Eyldl 2008 itibariyle ABD Dolar1 YTL karsissnda %20 oraminda deger kazansayd: ve diger tim
degi skenler sabit kalsaydi, ABD Dolari cinsinden ifade edilen varlik ve yukimi il Giklerden olusan kur
farki kar1 sonucu vergi éncesi donem kar1 309 Y TL daha diistk olacakti.

30 Eylal 2008 itibariyle Euro YTL karsisnda %20 oraminda deger kazansaydi ve diger tim
degi skenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden ifade edilen varlik ve yikiumliltklerden olusan kur fark:
kart sonucu vergi oncesi donem karn 13.462 YTL dahaytksek olacakt.
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE

DUZEYI (Devami)
30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
Varliklar 182.423 321421
Y ukuml ul Gkler (108.166) (288.743)
Net yabanci para varlik pozisyonu 74.257 32.678
Doviz cinsinden tutarlarin YTL esdegerleri
30 Eyliil 2008
Kazakistan Diger para Toplam
ABD Dolan Euro Tengesi birimleri YTL
Nakit ve nakit benzerleri 78.739 69.893 14.096 11.342 174.070
Ticari alacaklar 285 - 1.281 1.719 3.285
Finansal yatirimlar - - 1.027 - 1.027
Diger alacaklar ve
di ger donen varliklar 2.961 - 774 299 4.034
Diger duran varliklar - - 7 - 7
Toplam yabanci para
cinsinden varhklar 81.985 69.893 17.185 13.360 182.423
30 Evyliil 2008
Kazakistan Diger para Toplam
ABD Dolan Euro Tengesi birimleri YTL
Kisavadeli finansal borglar 41.963 253 - - 42.216
Uzun vadédli finansal borclar 37.965 1.783 - - 39.748
Ticari borclar 91 543 14.178 4.485 19.297
Diger borclar ve yukuml Ul tikler 3.509 3 1.564 1.829 6.905
Toplam yabanci para
cinsinden yiikiimliiliikler 83.528 2.582 15.742 6.314 108.166
31 Arahk 2007
Kazakistan Diger para Toplam
ABD Dolan Euro Tengesi birimleri YTL
Nakit ve nekit benzerleri 79.991 6.151 12.806 4.610 103.558
Ticari alacaklar 426 - 2.193 1.318 3.937
Finansal yatirimlar 53.770 853 - - 54.623
Diger alacaklar ve
diger donen varliklar 153.558 - 529 194 154.281
Diger duran varliklar - - 5.022 - 5.022
Toplam yabanci para
cinsinden varhklar 287.745 7.004 20.550 6.122 321.421
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2007

Kazakistan Diger para Toplam
ABD Dolan Euro Tengesi birimleri YTL
Kisavadeli finansal borglar 84534  33.294 - - 117.828
Uzun vadédli finansal borclar 76.584  66.079 - - 142.663
Ticari borglar 3.582 - 12.889 5.404 21.875
Diger borclar ve yuktmltltikler 3.551 3 1.530 1.293 6.377

Toplam yabanci para
cinsinden yiikiimliiliikler 168.251 99.376 14.419 6.697 288.743

30 Eylul 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait ithalat harcamalari tutarlarn, asagida
Ozetlenmistir:

1Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2008 2008 2007 2007

Toplam ithalat tutar 14.621 6.661 5.247 2.273

30 Eylll 2008 ve 31 Araik 2007 tarihleri itibariyle toplam doviz yukuml il igliniin hedge edilmesi igin
kullarilan herhangi bir tirev i slem bulunmamaktadir.

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’'un hedefleri, ortaklanna getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini sirdiirmek icin Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamim korumaktir.

Sermaye yapisii korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara 6denecek temettl tutarin
belirler, yeni hisseler cikarabilir ve borglanmay: azaltmak icin varliklarim satabilir.

Grup sermaye risk yonetimini, genel mali durum, kisa vadeli bilanco likiditesi ve net finansal borg
diizeyi alt bagliklarinda ayl 1k takip ederek finansal risk analizi yapmaktadir.
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI (Devami)

30 Eylul 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle net borg/(6zkaynak+net borg) oram asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2008 31 Arahk 2007

Toplam yukuml il Gkler 1.293.824 1.360.392
Nakit ve nakit benzerleri (1.083.009) (396.952)
Finansal yatirimlar (2.027) (628.767)
Ertelenmis vergi yukamlGlugl (20.210) (20.015)
Net borg 189.578 314.658
Ozkaynaklar 1.538.917 1.469.333
Ozkaynaklar+net borg 1.728.495 1.783.991
Net borg/(Ozkaynaklar+net borg)oram %11 %18

NOT 28 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin makul degeri

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda génlll U taraflar arasindaki
bir cari islemde, e degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullamlarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmas nda takdir kullamlir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Grup'un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

izZleyen yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansa araglann makul degerlerinin
tahmininde kullamlnustir:

Finansal varhiklar

Donem sonu kurlanyla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Maliyet beddli ile gosterilen bazi finansal varliklarin makul degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak
kayiplarimin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitli degerlerine yaklastig: kabul edilmektedir.

Ticari dacaklann ilgili stpheli alacak karsiliklar: ile birlikte kayitl1 degerlerinin makul degerlerine
yaklasik oldugu tahmin edilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleri Gzerinden gosterilmektedir.
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NOT 28- FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ile diger parasal yukumluluklerin makul degerlerinin, kisa vadeli
olmalarnindan dolay1 kayitl degerlerine yaklastig kabul edilmektedir.

Uzun vadeli kredilerin makul degeri cari piyasa faiz oranlan ile iskonto edilmis degeridir ve Not 6'da
aciklanmustr.

Ticari ve diger borclar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri (zerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayitl degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

NOT 29 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Migrosun ana ortakligi olan Moonlight'in Sirket sermayesinin %50,83259 unu temsil eden
paylarint Kog Holding A.S.’den satin dmas ve ilgili SPK dizenlemeleri geregince Sirket’'in
diger ortaklarina ait paylar: satin dmak Uzere ¢agrida bulunma yukimlGlugind yerine getirmesi
sebebiyle 6 Ekim - 20 Ekim 2008 tarihleri arasinda gerceklesen islemler ve ¢agri 6ncesi Agustos
ayinda muhtelif hisse alimlari sonucunda Moonlight'in Migros sermayesindeki pay oram
%97,9' ayukselmistir.

b) Migros, Adana Bolgesi'nde faaliyet gosteren yerel perakende zinciri Yonca Marketcilik ve
Insaat Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. ye ait 22 adet magazann tim demirbas ve tesisatinin
satin ainmast ve magazalarin kira sdzlesmelerinin yeniden dizenlenerek tapu serhlerinin
devredilmesi kapsaminda gerekli izinlerin alinmast icin 12 Kasim 2008 tarihinde Rekabet
Kurumu’ na basvuruda bulunmustur.
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