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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Migros Tirk Ticaret Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na
Girig
1. Migros Turk Ticaret Anonim Sirketi ve bagl ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralk 2008
tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu ve

konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti ile dipnotlarini
denetlemig bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2.  Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina goére hazirlanmasi ve dirist bir
sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata
ve/veya hile ve usulstizlikten kaynaklanan dnemli yanhglklar icermeyecek bicimde
hazirlanarak, gergegi durist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢
kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin
secilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal
tablolar hakkinda gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin gercegi dogru ve dulrust bir bicimde yansitip
yansitmadigr konusunda makul bir glvenceyi saglamak Uzere planlanarak
ylruttlmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili
bagimsiz denetim kanti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin
kullaniimasini  icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide
finansal tablolarin hata velveya hileden ve usulstzlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigl hususu da dahil olmak tzere dnemli yanhglik icerip icermedigine
dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore
yapiimigtir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢c kontrol sistemi gz 6ninde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris
vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak
amaclyla, Grup yoénetimi tarafindan hazrrlanan konsolide finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli
muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir bitin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagmsiz denetim kanitlarinin,
gorusimuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.
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Gorls

4. Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Migros Turk Ticaret Anhonim
Sirketi'nin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte
sona eren yila ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlar
(bkz. Dipnot 2) cercevesinde dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci

istanbul, 6 Nisan 2009
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MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL") olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 2008 2007
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.094.331 396.952
Finansal yatirimlar 5 - 628.767
Ticari alacaklar 7 28.334 37.202
Diger alacaklar 8 415 32.492
Stoklar 9 491.974 400.517
Diger donen varliklar 16 34.926 168.595
Toplam donen varhklar 1.649.980 1.664.525
Duran varhklar
Diger alacaklar 8 910 733
Finansal yatirimlar 5 2.215 1.706
Y atinm amacli gayrimenkuller 10 24.926 9.145
Maddi duran varl iklar 1 790.603 736.117
Maddi olmayan duran varliklar 12 190.775 179.626
Serefiye 13 234.466 234.466
Diger duran varliklar 16 2.381 3.407
Toplam duran varhklar 1.246.276 1.165.200
Toplam varhklar 2.896.256 2.829.725

Takip eden notlar, konsolidefinansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
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MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Tiurk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 2008 2007
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borclar 6 44.024 117.828
Ticari borglar 7 1.049.006 926.152
Diger borclar 8 16.699 20.702
Donem kar1 vergi yukimltltigu 24 3.356 36.363
Bor¢ karsiliklart 14 13.898 6.795
Diger kisa vadeli yukimltlUkler 16 64.970 72.207
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.191.953 1.180.047
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 37.978 142.663
Diger borglar 8 4.408 3.602
Kidem tazminat: karsil 181 15 15.490 14.065
Ertelenmis vergi yakumlolGgi 24 22.043 20.015
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 79.919 180.345
Toplam yiikiimliiliikler 1.271.872 1.360.392
OZKAYNAKLAR 17
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 1.623.997 1.469.068
Odenmis sermaye 17 178.030 178.030
Sermaye diizeltmesi farklar: 17 (77.165) (77.165)
Hisse senetleri ihrag primleri 17 18.854 18.854
Finansal varliklar deger artis fonu 17 - 24543
Y abanc paracevrim farklart 17 17.031 (6.457)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 17 462.896 18.487
Birlesmeyeiliskin ilave 6zsermaye katkis 17 119.422 119.422
Gecmis yillar karlar 17 643.450 640.479
Net donem kar1 261.479 552.875
Azinlik paylan 349 387 265
Toplam 6zkaynaklar 1.624.384 1.469.333
Toplam kaynaklar 2.896.256 2.829.725
Kosullu varliklar ve yukiml il ikler 14

Takip eden notlar, konsolidefinansal tablolarin tamamlayici par¢asint olustururlar.
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MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 2008 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis gelirleri (net) 3,18 5.073.746 4.793.359
Satislarin maliyeti (-) 3,18 (3.766.990) (3.598.461)
BRUT KAR 3,18 1.306.756 1.194.898
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 19 (822.422) (736.909)
Genedl yonetim giderleri (-) 19 (202.231) (244.130)
Diger faaliyet gelirleri 20 29.475 417.461
Diger fadiyet giderleri (-) 20 (15.431) (19.766)
FAALIYET KARI 3 296.147 611.554
Ozkaynak yontemiyl e degerlenen
yatirnmlarin karlanndaki paylar - 216
Finansal gelirler 21 195.398 150.954
Finansal giderler (-) 22 (169.974) (124.094)
VERGI ONCESIi KAR 321.571 638.630
Vergi Gideri 24 (60.039) (85.717)
- Dénem vergi gideri 24 (58.150) (53.441)
- Ertelenmis vergi gideri 24 (1.889) (32.276)
NET DONEM KARI 261.532 552.913
Net donem karmin daghma:
Anaortaklik paylari 261.479 552.875
Azinlik paylari 53 38
261.532 552.913
Hisse basina kazang (YKI) 25 1,47 311

Takip eden notlar, konsolidefinansal tablolarin tamamlayici par¢asin olustururlar.
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MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tuterlar aks belirtilmedikge bin Yeni Tirk Liras (“YTL") olarak ifade edilmistir. Y TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Hisse Finansal Yabana Kardan  Birlesmeye
Sermaye senetleri varhklar para ayrilan iliskin ilave  Gecmis Net
Odenmis diizeltmesi ihrac deger artis cevrim kisitlanmus 0zsermaye yillar donem Azinhk Toplam
Sermaye farklan primleri fonu farklan yedekler katkiss  karlan kann  paylann  6zkaynaklar
1 Ocak 2007 itibariyle bakiyeler 176.267 (77.165) 18.854 14.865 (30.202) 13.410 119.422  608.633 78.686 199 922.969
Transferler 1.763 - - - - 5.077 - 37.762  (44.602) - -
2006 yih karinailigkin temettiler - - - - - - - (5.916) (34.084) - (40.000)
Y abanai para gevrim farklar - - - - 23.745 - - - - 28 23.773
Finansal varliklarin net makul deger
artisi, ertelenmis vergi sonras - - - 9.678 - - - - - - 9.678
Net donem kart - - - - - - - - 552.875 38 552.913
31 Arahk 2007 itibariyle bakiyeler 178.030 (77.165) 18.854 24.543 (6.457) 18.487 119.422  640.479  552.875 265 1.469.333
1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler 178.030 (77.165) 18.854 24.543 (6.457) 18.487 119.422 640479  552.875 265 1.469.333
Transferler - - - - - 444.409 - 2971 (447.380) - -
2007 y1h karmnailiskin temettdiler - - - - - - - - (105.495) - (105.495)
Y abana para gevrim farklar - - - - 23.488 - - - - 69 23.557
Finansal varliklarin net makul deger
azalis1, ertelenmis vergi sonras - - - (24.543) - - - - - - (24.543)
Net donem kar - - - - - - - - 261479 53 261.532
31 Arahk 2008 itibariyle bakiyeler 178.030 (77.165) 18.854 - 17.031 462.896 119.422  643.450 261.479 387 1.624.384

Takip eden notlar, konsolide finansal tablolarin tamamlayici par¢asni olustururlar.
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MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tuterlar aks bdirtilmedikge bin Yeni Turk Liraa (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 2008 2007

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
Net donem kar1 261.479 552.875
Isletme faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetlerde

kullanilan net nakitin net donem kariile mutabakatma

yonelik diizeltmeler:
Anaortaklik dis1 paya ait net kar 53 38
Istiraklerin karlarindaki pay 5 - (216)
Amortisman ve itfa paylan 19 100.632 110.275
Kidem tazminat karsihg 15 8.348 9.770
Vergi gideri 24 60.039 85.717
Faiz geliri (145.376) (62.142)
Faiz gideri 138.341 87.797
Maddi varlik satis zarar/(kan) - net 3.516 (4.104)
Maddi varlik deger disiklGgu 20 93 1.280
Sattlmaya hazir finansal varliklar satis kar 20 (21.245) (18.418)
Istirak satis zarar 20 - 1.688
M Usterek yonetime tabi ortaklik satis kan 20 - (379.991)
Gerceklesmeyen kur farki gideri/(geliri) - net 27.159 (86.068)
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki

degisiklik oncesi net nakit akimm 433.039 298.501
Isletme varlik ve yukimliliiklerindeki degisiklikler:
Ticari alacaklar 8.868 8.285
Stoklar (91.457) 3.156
Diger alacaklar ve diger donen varl iklar 165.746 73.956
Diger duran varliklar 849 51.581
Kisave uzun vaddli ticari borclar 122.854 (98.899)
Diger kisa ve uzun vadeli yukuml il ukler (3331) (3.381)
Odenen kidem tazminat: 15 (6.923) (7.462)
Odenen gelir vergileri (86.634) (9.563)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 543.011 316.174
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Maddi varhk satin alim: 11 (154.645) (213.218)
Maddi olmayan duran varlik satin alim 12 (13.467) (1.809)
Maddi varhk satisindan saglanan nakit 1.101 55.524
Finansal varlik ek hisse alim 5 (509) -
Satilmaya hazir finansal varliklardaki azalis/ (artis), net 608.467 (313.827)
Satilmaya hazir finansal varliklardasermaye artirim - (1.412)
Y atirim amagli gayrimenkul satin a i 10 (69) -
Tahs| edilen faiz 161.929 54.546
Istirak satisindan saglanan nakit - 5.500
M Usterek yonetime tabi ortaklik satigindan saglanan nakit - 450.111
Yatmrim faaliyetlerinden saglanan net nakit 602.807 35.415
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar:
Finansal borclarin geri ddemeleri (204.197) (180.896)
Odenen temettuler (105.495) (40.000)
Odenen faiz (139.791) (95.904)
Finansman faaliyetlerinde kullamlan net nakit (449.483) (316.800)
Doviz kuru degisimlerinin etkisi 1.044 16.552
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 697.379 51.341
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 396.952 345.611
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4 1.094.331 396.952

Takip eden notlar, konsolidefinansal tablolarin tamamlayici par¢asin olustururlar.
5



MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tuterlar aks bdirtilmedikge bin Yeni Turk Liraa (“YTL"”) olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Migros Turk Ticaret Anonim Sirketi (“Migros’ veya “Sirket”), 1954 yilinda kurulmus ve Tirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri uyarinca Istanbul, Tirkiye' de tescil edilmistir.

Sirket'in ana faaliyet konusu, yiyecek ve igecekler ile dayanikl1 tiketim mallarinin, sahibi bulundugu
Migros, Sok, Tansas ve Macrocenter magazalar, alisveris merkezleri, yurtdisindaki Ramstore'lar ve
internet Uzerinden satisimt kapsamaktadir. Sirket aym zamanda diger ticari sirketlere aisveris
merkezlerinde yer kiralamaktadir. 2008 yili iginde Migros ve bagli ortakliklar: (“Grup”) binyesinde
istihdam edilen ortalama personel sayis 15.348 kisidir (2007: 13.659). Grup, 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle toplam 697.565 (2007: 603.769) metrekare perakende satis aamna sahip 1.191 (2007: 953)
magazada faaliyet gostermektedir. Perakendecilik, Grup’ un ana is koludur ve brit satiglann yaklasik
%974 Unl (2007: %96,2) olusturmaktadir. Dolayisiyla, perakendecilik, Uluslararaa Muhasebe
Standardi 14 (“UMS 14”), Bolimlere Gore Raporlama, uyarinca raporlanabilir tek is kolunu teskil
etmektedir.

Sirket merkezi, ssagidaki adreste bulunmaktadir:

Migros TUrk T.A.S.
Turgut Ozal Bulvar:t No:6
34758 Atasehir istanbul

Sirket’in ana ortagi Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.S. dir (“Moonlight”) (2007: Kog¢ Holding
AS.) (Not 17) veSirket'in hisseleri istanbul Menkul K1ymetler Borsas’ nda islem gormektedir.

Kog Holding A.S. (“Kog¢ Holding”) sahip oldugu Migros un %50,83 oranindaki hisselerinin devri icin
13 Subat 2008 tarihinde Maoonlight Capital S.A.ile bir hisse devir sdzlesmesi imzalamistir. 30 Mayis
2008 tarihinde gerekli izinlerin Rekabet Kurulu’ nda alinmasini takiben hisse devri gerceklesmistir.

Bu 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar, yayinlanmak Uzere
Yonetim Kurulu tarafindan 6 Nisan 2009 tarihinde onaylanmustir. Sirket’'in hissedarlart konsolide
finansal tablolar tzerinde konsolide finansal tablolar yayimlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina
sahip olup Sirket’in olagan genel kurul toplantisinda konsolide finansal tablolar hissedarlar tarafindan
onayatabidir.



MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tuterlar &si bdirtilmedikge bin Yeni Tirk Lirast (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
Bagli1 Ortakliklar:

Sirket asagida yer alan bagl1 ortakliklara sahiptir (“Bagl1 Ortakliklar”). Bagli Ortakliklarin faaliyet
konusu ve konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda Bagli Ortakliklarin faaliyette bulundugu
cografi bolgeler asagidaki gibidir (ayn1 zamanda bakiniz: Not 2 - Finansal tablolarin sunumunailigkin
esadar):

Tescil Cogréfi Faaliyet
Bagl1 Ortakliklar edildi g tlke bdlge konusu
Ramstore Mahdud Mesuliyyetli Cemiyeti
(“Ramstore Azerbaycan”) Azerbaycan Azerbaycan Perakendecilik
Ramstore Bulgaristan E.A.D. (“Ramstore Bulgaristan™) (**)  Bulgaristan Bulgaristan Gayri faal
Ramstore Kazakhstan LL C (“Ramstore Kazakistan”) Kazakistan Kazakistan Perakendecilik
Ramstore Macedonia DOO (“ Ramstore Makedonya’) Makedonya Bulgaristan Perakendecilik
Ramstore Bishkek LLC (“Ramstore Biskek”) Kirgizistan Kazakistan Perakendecilik
Sok Marketler Ticaret A.S. (“ Sok Marketler”) Tirkiye (*) Ticaret (Gayri faal)
Sana Merkez Ticaret AS. (“Sana Merkez") Turkiye (*) Ticaret

(*)  Parasal 6nemlilik kavrami géz éntinde bulundurularak konsolidasyon kapsamina a inmamustir.

(**) Ramstore Bulgaristan, isletmekte oldugu tic magazasim 2007'nin ilk yarisinda kapatarak perakendecilik
faaliyetlerini durdurmustur.

Konsolidasyon kapsaminda yer alan Bagli Ortakliklarin merkez adresleri asagidadr:

- Ramstore Mahdud Mesuliyyetli Cemiyeti - Ramstore Macedonia DOO Skopje
Babek Prospekti 1129.cu Mehelle 1025 Mito Hadzivasilev Jasmin B.B.,
Bakii, Azerbaycan 1000 Uskiip, Makedonya

- Ramstore Bulgaristan E.A.D. - Ramstore Kazakhstan LLC
33, Layosh Koshut Str., fl. 5, apt. 26, 226 Furmanov St.,
region Krasno selo Almata 050059, K azakistan

Sofya, Bulgaristan

- Ramstore Bishkek LLC
Gorkiy Str. 27/1, Pervomaisky District
Bishkek, Kirgizistan



MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tuterlar &si bdirtilmedikge bin Yeni Tirk Lirast (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

M Usterek yonetime tabi ortaklik:

Grup, asagida belirtilen %50 sine sahip oldugu misterek yonetime tabi ortakligi Limited Liability
Company Ramenka daki (*Ramenka’) hisselerinin tamamimn 542,5 milyon ABD Dolar1 bedelle satist
ile ilgili olarak Enka Holding Investment SA. ile 11 Eyltl 2007 tarihinde bir hisse devir sozlesmes
imzalamis olup gerekli On sartlarin gergeklesmesini takiben hisse devri 9 Kasim 2007 tarihi itibariyle
tamamlanmistir (Not 23). Ramenka nin faaliyet sonuglar: satis tarihine kadar konsolide finansal tablolara
dahil edilmistir. MUsterek Y 6netime Tabi Ortakligin faaliyet konusu ve konsolide finansal tablolarin
amaa dogrultusunda faaliyette bulundugu cografi bolge asagidaki gibidir:

M Usterek
M Usterek Y 6netime Y Onetime Tabi Faaliyet gosterdigi Faaliyet
Tabi Ortaklik Ortaklik Ortag: lke Cografi bélge konusu
Limited Liability ENKA Holding Rusya Federasyonu Rusya  Perakendecilik
Company Ramenka Investment SA., Federasyonu ve Alisveris
(“Ramenka’) Entrade GmbH Merkezi

Isletmeciligi

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlan

Migros'un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayinlanan
finansal raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmstir.
SPK, Seri: X1, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esadar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerine ait ilk finansal tablolardan gegerli olmak tzere ylrirlGge girmis olup, SPK’nin Seri: XI,
No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig"i yurirltkten kaldirilmistir. Bu
teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarint Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uludlararasi Finansal Raporlama Standartlar’ na (“UMSUFRS’) gére hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararast Muhasebe Standartlarn
Kurulu (“UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklari Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS'ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlan (“TMS/TFRS") esas alinacaktir.



MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tuterlar &si bdirtilmedikge bin Yeni Tirk Lirast (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye de fadiyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebes uygulamas min gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlannus 29 No'lu “Y Uksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi (UM S 29) uygulanmarmustir.

Finansal tablolarin hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide
finansal tablolar SPK’rin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulan

cercevesinde, UMSUFRS nin esas aindigi SPK Finansal Raporlama Standartlan’ na uygun olarak
hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlarailiskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008,
28 Nisan 2008 ve 5 Mayis 2008 tarihli duyurulan ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayil1 teblig ve
ona agiklama getiren duyurulan uyarinca, isletmelerin toplam doviz yukimluliginin hedge edilme
oran ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarin finansal tablo dipnotlarinda sunmalar: zorunludur
(Not 27). Bu kapsamda, Grup, 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu,
konsolide dzkaynaklar degisim tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve 31 Aralik 2007 tarihli
konsolide bilangosunu Teblig hukumleri uyarinca yeniden diizenlemistir (Not 2.6.t).

Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimltldklerin disinda,
tarihi maliyet esas baz alinarak Grup’un fonksiyonel para birimi olan Yeni Turk Liras:t (“*YTL")
olarak hazirlanmaktadir.

Yabana Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakhklarin Finansal Tablolarinin Cevrimi

Yabana Ulkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri
Ulkelerde gecerli olan mevzuata gore hazirlanmis olup Grup’un konsolide finansal tablolarindaki
muhasebe politikalarnna uygunluk agisindan gerekli duzeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
dizenlenmigtir. Yabanci Bagli Ortakliklarin varlik ve yukimldlikleri bilanco tarihindeki déviz
kurundan Yeni Tirk Lirasi’'na gevrilmistir. Yabancit Bagli Ortakliklarin gelir ve giderleri ortalama
doviz kuru kullamlarak Yeni Turk Liras’'na gevrilmistir. Donem basindaki net varliklarin yeniden
cevrilmesi ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya gikan kur farklart 6zkaynaklar dahilindeki yabanc
para cevrim farklar hesabinda takip edilmektedir.

2.2 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki degisiklikler
(@) 2008 yiulinda gegerli olan ancak Grup 'un faaliyetleriyle ilgili olmayan yorumlar

- UFRYK 14, “UMS 19 - Tantmlanmig Fayda Varligimin Siniri, Asgari Fonlama Kosullar1 ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”

- UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup ici ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin
Islemler”

- UFRYK 12, “Imtiyazl1 Servis Anlasmalart”
- UFRYK 16, “Yurt disindaki isletmede bulunan net yatirim riskinden korunma’
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

®)

2008 yinda heniiz gegerli olmayan ve Grup tarafindan gecerlilik tarihinden oOnce
uygulanmamig mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar

UMS 1 (Degisiklik), “Finansal Tablolarin Sunumu” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Degisiklik UMSK'nin Mayis 2008 de yayinlanan yillik gelistirme projes
kapsaminda yapilmistir. Degisiklik, UMS 39 ‘Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgmeye
uygun olarak alim-satim amaclh olarak nitelenen finansal varlik ve yukimlulUklerin sadece bir
kisminin kisa vadeli olarak siniflanabilecegini 6ngérmektedir. Grup, UMS 1 (Degisiklik)’i
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulayacaktir, ancak Grup’un finansal tablolarina bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

UMS 36 (Degisiklik), “Varhklarda Deger Dusukligl” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerlidir). Degisiklik UMSK'nin Mayis 2008 de yayinlanan yillik gelistirme projes
kapsaminda yapilmistir. Gercege uygun degerden elden cikarma maliyetlerinin distilmesi
yonteminin indirgenmis nakit akimlarn ile hesaplandigi durumlarda kullarmm degeri
hesaplamasiyla aym aciklamalar yapilmalidir. Grup, UMS 36 (Degisiklik)'i 1 Ocak 2009’ dan
itibaren gergeklestirilecek deger dusukl igti agiklamalar: igin uygulayacaktir.

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gegerlidir). Degisiklik UMSK’nin Mayis 2008’ de yayinlanan yillik gelistirme projes
kapsaminda yapilmistir. Degisiklik, tirev araglarin riskten korunma muhasebesi kapsamina
girmesi veya bu kapsamdan ¢ikmasi sonucu gercege uygun deger degisimi gelir tablosu ile
iliskilendirilen finansal varliklar kategorisine dahil edilmesinin ya da bu kategori disinda
tutulmasinin mimkiin oldugunu éngoérmektedir. Gergege uygun deger degisimi gelir tablosu ile
iliskilendirilen finansal varliklarin alim satim amagch finansal araclar ile iliskilendirilen tammu
degistirilmistir. Buna gore, son donemde gercek kisa donemli kar sagladigina dair kanit bulunan
bir finansal portféyln pargasi olan finansal varlik ya da yukimldlUkler ilk muhasebelestirilme
srasinda bu portfoyln parcasi olarak degerlendirileceklerdir. Grup, UMS 39 (Degisiklik)’i
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulayacaktir, ancak Grup’un gelir tablosuna bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

UFRS 8 “Faaliyet Bolumleri” UFRS 8, (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir). UFRS 8,
UMS 14 ‘Bdlumlere Goére Raporlama standardimin yerini amakta ve bolimlere goére
raporlamayr Amerikan Muhasebe Standardi SFAS 131 ‘Isletmenin bolimleri ve ilgili
aciklamalar’ ile pardel hale getirmektedir. Yeni standart, bdlumlere iliskin bilgilerin i¢
raporlamada kullanilan bilgilerle aym bazda olmasim saglamak Uzere bir “Yonetimsel
Yaklasim” gerektirmektedir. Grup, UFRS 8'i 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulayacaktir,
ancak Grup’un finansal tablolarinabir etkisinin olmast beklenmemektedir.

UFRYK 13, “Musteri Sadakat Programlarn” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir).
UFRYK 13'e gore malarin ya da hizmetlerin misteri sadakat programlari cergevesinde
(6rnegin, aigveris puan ya da bedelsiz Uriin hakki) satildigr durumlar ¢oklu bir dizenleme
olarak kabul edilir ve satis isleminden alinacak olan bedel diizenlemenin unsurlarina gergege
uygun degerleri kullamlarak kaydedilir. Grup UFRYK 13'0 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
uygulayacaktir. S6z konusu UFRYK 13'lin uygulanmaya baslamasyla birlikte konsolide
finansal tablolarda yol acacag etki henliz hesaplanmamistir, ancak o©nemli olmasi
beklenmemektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

(©)

(d)

2008 yilinda heniiz gegerli olmayan fakat Grup tarafindan gecerlilik tarihinden once
uygulanmis mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar

UMS 23 (Degisiklik), “Borclanma maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerlidir).
Degisiklik, dzellikli bir varhgin (Amaglandig: sekilde kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi
uzun bir sireyi gerektiren varligi ifade eder) iktisabi, yapimi ya da Uretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin soz konusu varligin maliyetinin bir parcasi olarak
aktiflestiriimesini  6ngérmektedir. Bu borglanma maliyetlerinin olustugu donemde gelir
tablosuna gider olarak muhasebelestirilmesi yontemi kaldirilmaktadir. UMS 23 (Degisiklik),
Grup, bu degisikligi gegerlilik tarihinden 6nce uygulamustir.

Ayrica, bor¢lanma maliyetlerinin tamnmu faiz giderinin hesaplanmasinda UMS 39 ‘Finansa
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’ ile uyumlu olarak etkin faiz yonteminin kullanimasin
saglayacak sekilde degistirilmistir. Sonug olarak, UMS 39 ve UMS 23 araandaki tutarsizlik
giderilmistir. Grup, bu degisikligi gegerlilik tarihinden dnce uygulamustir.

2008 yilinda heniiz gegerli olmayan ve Grup faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlarla
ilgili yorumlar ve degisiklikler

UFRS 2 - “Grupici ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerineiliskin Islemler”
UMS 32 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Sunum”

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRSnin ilk Uygulamasi” ve UMS 27 “Konsolide ve konsolide
olmayan finansal tablolar”

UMS 27 (Degisiklik), “ Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar”
UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmel eri”

UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
(ve bunun sonucunda UFRS 1'de * UFRS nin IIk Uygulamas’ meydana gelen degi siklik)

UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Yatinmlar” (ve bunun sonucunda UMS 32 ‘Finansal
Araglar: Sunum’dave UFRS 7 ‘Finansal Araglar - Agiklamalar)

UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varlklar”

UMS 19 (Degisiklik), “ Caisanlara Sazlanan Faydal ar”

UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar”

UMS 29 (Degisiklik), “Y tksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi”

UMS 40 (Degisiklik), “Yatirim Amagli Gayrimenkuller” (ve bunun sonucunda UMS 16'da
meydana gelen degisiklikler)

UMS 41 (Degisiklik), “Tanmsal Faaliyetler”
UMS 20 (Degisiklik), “Devlet Tegvik ve Yarcimlart”
UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Sozlesmeleri”

11



MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tuterlar &si bdirtilmedikge bin Yeni Tirk Lirast (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

2.3 Konsolidasyon Esaslari

a)

b)

Konsolide finansal tablolar, asagida (b)'den (e)'ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana sirket olan Migros ile Bagli Ortakliklarinin hesaplarint icermektedir.
Konsolidasyon kapsamu iginde yer alan sirketlerin finansal tablol ari, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek SPK Finansa
Raporlama Standartlar’ na uygun olarak hazirlanmistir. Istiraklerin ve Bagl Ortakliklarin
faaliyet sonuclar, satin dma veya elden cikarma islemlerine uygun olarak sbz konusu
islemlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagli Ortakliklar, Grup’un genellikle yoénetimde oy hakkimin yaridan fazlasina sahip olarak,
fadliyetleri ve yonetimleri tzerinde kontrol glic yetkisine sahip oldugu kuruluglardir.

Asagida yer dan tablo tim Bagli Ortakliklan ve ortaklik yapilarim gostermektedir:

Migros ve Bagli Ortakliklarinin
dogrudan veya dolayl: olarak
sahip oldugu sermaye payi (%)

Bagh ortakhk 2008 200

Ramstore Azerbaycan (1) 100,00 100,00
Ramstore Bulgaristan (1), (2) 100,00 99,99
Ramstore Kazakistan (1) 100,00 100,00
Ramstore Makedonya (1) 99,00 99,00
Ramstore Biskek (1) 100,00 100,00
Sok Marketler (3) 99,60 99,60
Sanal Merkez (3) 100,00 69,99
(1)  Bagl Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolar, tam konsolidasyon yontemi kullarilarak konsolide

&)

©)

edilmekte olup Sirket ve Bagi Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitlhh degeri, ilgili
Ozkaynaklardan mahsup edilmektedir. Sirket ile Bagsli Ortakliklar arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket'in ve Bagh Ortakliklarinin, Bagh
Ortakliklarda sahip oldugu hisselere ait temettller, srasiyla, 6zkaynaklardan ve ilgili dénem
gdirinden ¢ikarilmastr.

Bagl1 Ortakliklar, kontrolin Grup'a gegtigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup
kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.
Gerektiginde, Bagli Ortaklhiklarla ilgili muhasebe ilkeleri, Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina uygunlugun saglanmasi icin degistirilmistir.

Ramstore Bulgaristan, Mart 2007 tarihi itibariyle isletmekte oldugu U¢ magazasim kapatarak
perakendecilik faaliyetlerini durdurmustur.

Sok Marketler ve Sand Merkez, parasal Onemlilik kavrami g6z ©6ninde bulundurularak
konsolidasyon kapsamina dmnmamiglardir. Bu Bagli Ortakliklar, finansa varliklar olarak
siniflandinlmis ve muhasebel estirilmislerdir (Not 5).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

¢)  Grup'un %20 nin atinda hisseye sahip oldugu veya Grup'un 6nemli bir etkiye sahip olmadig
Ozkaynak yatirimlart satilmaya hazir finansa varliklar olarak tammlanarak makul degerleri
Uzerinden gosterilmekte, ancak makul degerleri guvenilir bir sekilde odlclilemedigi takdirde,
maliyet bedelleri Uzerinden, sayet mevcut ise, deger dustkligl karsihiginin gikarilmas: suretiyle
konsolidefinansal tablolarayansitilmaktadir (Not 5).

d) Yurtdisi Bagli Ortakliklarin sonuclari, ilgili doneme ait ortalama kur (zerinden Yeni Tork
Liras’na gevrilmistir. Grup’un yurtdisindaki Bagli Ortakliklannin varhk ve yukiamldlUkleri
donem sonu kuru ile Yeni Turk Liras’'na gevrilmistir. Yurtdisi Bagli Ortakliklarinin dénem
basindaki net varliklarimn Yeni Turk Liras’ na cevriminden kaynaklanan kur farklari ile ortalama

ve dénem sonu kurlar: arasinda olusan farklar, 6zkaynaklar icerisinde yabanc: para cevrim farklarn
hesabina dahil edilmistir.

e)  Bagl Ortakliklarin net varliklar: ve donem sonuglarindaki azinlik hisselere karsilik gelen tutarlar
azinlik paylari olarak konsolide bilanco ve gelir tablolarindaayn bir sekilde siniflandirilmustir.

2.4 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hataar
geriye donik olarak uygulamr ve o6nceki donem finansa tablolarn yeniden dizenlenir.
1 Ocak - 31 Araik 2008 hesap doneminde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik
yap mamustir.

2.5 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aral ik 2008 hesap déneminde muhasebe tahminlerinde
Onemli bir degisiklik yapilmamustir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolar hazirlamirken uygulanan temel muhasebe politikalar asagida belirtilmistir.
Bu politikalar aksi belirtilmedikge, sunulan yillar igin tutarl: bir sekilde uygulanmistir.

a) Hasilat

Satis gelirleri, tedimatin gerceklesmesi, gelir tutarimin givenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle
ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasimn muhtemel olmas Uzerine ainan veya alinabilecek
bedelin rayic degeri izerinden tahakkuk esasina goére kayitlara aliruir. Net satislar, mal satislarindan
iade, indirim ve komisyonlarin disilmesi suretiyle gosterilmistir (Not 18).

Perakende satislar genellikle nakit ya da kredi karti karsiliginda yapilir. Kaydedilen gelir, kredi karti
islem Ucretlerini de kapsayan br(it tutardir.

Saticilardan elde edilen gelirler, ciro primleri, saticilardan alinan indirimler ve reklamistirak gelirleri
saticilarin hizmetlerden faydalandiklari donem icinde tahakkuk esasina gore muhasebelestirilerek
satilan malin maliyetinden indirilir.

Grup tarafindan elde edilen di ger gelirler, asagidaki esaslar gergevesinde yansitilir:

Kiravetelif geliri - donemsel tahakkuk esasina gore
Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore
Temettl geliri - temettl tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig: tarihte.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
b)  Stoklar

Stoklar, mdiyet bedeli veya satis1 gergeklestirme maliyetlerinden arindirilmis net gerceklesebilir degerin
dis ik olar ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin ama maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna
ve konumuna getirilmes igin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, aylik agirlikl
ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Satisi gerceklestirme maliyetlerinden arindinlms  net
gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde tahmini satis fiyatindan satisi gergeklestirmek icin gerekli
tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle el de edilen tutardir (Not 9).

) Maddi duran varhiklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce edinilenler icin enflasyonun etkilerinden arindirilmis
ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle dizeltilmis baslangic degerleri ve miteskip donemlere iliskin
girislerin maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve, varsa, deger disuklUgl disUldikten sonraki
net degeri ile belirtilir (Not 11). Amortisman, maddi duran varliklarin degerleri Gzerinden faydal
Omdirleri esas ainarak dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklann tahmini faydali dmirlerini gésteren maddi duran varlik amortisman slrel eri
agaidaki gibidir:

Favdali omiir (Y1)

Binaar 25-50
Ozel maliyetler Kirasires boyunca (*)
Makine ve cihazlar 4-10
Demirbaglar 512
Motorlu araclar 4-8

(*)  Ozel maliyetler, kiradlanan gayrimenkul icin yapilan harcamalan kapsamaktadir ve faydali émrin kira
sbzlesmesinin stiresinden uzun oldugu hallerde kira siires boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali 6mairleri
Uzerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarin
atil durumda bulunduklan dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Bir varhgin kayitlh degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiksekse, karsilik ayirmak
suretiyle kayitl deger geri kazanilabilir degerineindirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmas sonucu olusan kar veya zarar, net bilanco degeri ile tahsil

olunan tutarlann karsilastirilmas: ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
©) Maddi olmayan duran varhklar (Serefiye haric)

Serefiye ve faydali mri siniraz olarak belirlenmis maddi olmayan duran varliklar disindaki maddi
olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarim ve diger tanimlanabilir haklar: icerir.
Bunlar, iktisap maliyeti Uzerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonraki 10 yili gegmeyen
bir stireigin tahmini faydali dmurleri Uzerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilirler. Faydal:
Omri sinirsiz olarak belirlenmis maddi olmayan duran varliklar icin (marka degeri gibi) amortisman
muhasebesi uygulanmaz.

Maddi olmayan duran varliklarin kayitl1 degerlerinin geri elde edilebilir degerlerinden dusik oldugu
tespit edildiginde kayitli degerler derha geri kazanlabilir tutarlarina indirilir. Ayrica, faydali 6mri
smraz olarak belirlenmis maddi olmayan duran varliklarin kayitl degerlerinde herhangi bir deger
dustikltighi olup olmadigina yonelik olarak her yil ayni1 zamanda deger diistklUg i testi yapilir (Not 12).

d) isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayr1 tiizel kisiligin veya isletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmes  olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri UFRS 3 kapsaminda satin ama
yontemine gore muhasebel estirilir.

Bir isletmenin satin alinmast ileilgili katlarlan satin dma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tarumlanabilir varlik, yukimlllik ve sarta bagli yukimlGlUklerine dagitilir. Satin ama
maliyetinin iktisap edilen isletmenin tanimlanabilir varlik, yukimltlik ve sarta bagli yukiml il iklerinin
makul degerindeki iktisap edenin payini asan kismu serefiye olarak muhasebeestirilir. isletme
birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin finansa tablolarinda yer amayan varliklar (tasinabilir
mali zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) velveya sartabagli yukimil il tkler makul
degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin finansal tablolarinda yer aan
serefiye tutarlan tammlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Isletme birlesmesi siraanda olusan serefiye itfa edilmez, bunun yerine her yil aym tarihte bir kez veya
sartlann deger disukligini isaret ettigi durumlarda daha sik arahiklarla deger disukligi tespit
calismasinatabi tutulur.

Iktisap edilen tammlanabilir varhk, yikimlilik ve sartabaglh yikuml il tiklerin makul degeri igerisindeki
iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda, fark gelir olarak kaydedilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
e)  Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, ertelenmis vergi varliklari, faydali émrd sinirsiz olan maddi olmayan duran varliklar, makul
degerleri ile gosterilen finansal varliklar ve serefiye disinda kalan her varlik igin her bir bilango tarihinde,
s0z konusu varhga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigin
degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazarulabilir tutar1 tahmin edilir. Eger stz
konusu varlhigin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitl: degeri, kullanim veya satis
yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiksekse deger dis Ukl Ugl meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
satist gergeklestirme maliyetlerinden arindirimis makul deger ile kullamm degerinden yiksek olam
secilerek bulunur. Kullamm degeri, bir varligin sirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden
gkarilmasindan elde edilmes beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buginki degeridir. Deger
disUklugt kayiplart gelir tablosunda muhasebelestirilir. Nakit Ureten birim diger varlik veya varlik
gruplarindan biyik o6lciide bagimsiz olarak sirekli kullammindan nakit girisi saglanan en kiglk
aynistirilabilir varlik grubunu ifade etmektedir.

Bir varlikta olusan deger disUklUgl kaybi, o varligin geri kazanlabilir tutarindaki miteakip artisin,
deger dUsUkluginun kayitlara dinmaarimt  izleyen donemlerde ortaya cikan bir  olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger distklGgl ayrilan tutari gegmeyecek ve varligin hig
deger disukltUgu muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacak

net defter degerini arttirmayacak sekilde geri cevrilir ve gdir olarak konsolide finansal tablolara
yanatilir.

) Alinan Kkrediler ve bor¢clanma maliyetleri

Krediler, aindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki makul
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri
uzerinden belirtilir. Islem masraflar: diisuldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
araandaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. Ancak dogrudan ilgili varligin
satin alim ve ingast ile ilgili olan finansman maliyeti alinan varligin 6zellikli varlik olmas durumunda
Uludararasi Muhasebe Standarch 23 (“UMS 23"), Borglanma Maliyetleri’ nde yer dan aternatif yontem
uyarinca ilgili varligin kullamma veya satisa hazir hale gelmesinden 6nceki donemlerde sbz konusu
varhgin maliyet bedeli olarak muhasebelestirilir. Bununla birlikte, UMS 23, 29 Mart 2007 tarihinde
IASB tarafindan yeniden diizenlenmistir. Grup revize edilmis UMS 23' Ui erken uygulamaya gecmistir.
Revize edilmis UMS 23, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmakla beraber gonulll olarak erken
uygulamaya gecis hakki sakli tutulmustur. Revize edilmis UMS 23 uyannca kredilerden kaynaklanan
finansman maliyetleri 6zelikli varliklarin iktisabi veya irsas ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli
varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Diger kredi mdiyetleri olustugu donemde gelir tablosuna
kaydedilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
2) Finansal araclar
Ticari alacaklar

Dogrudan bir borcluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanmlarak iskonto edilmis maliyetleri Gzerinden degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglan tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun stz konusu
olmas halinde ticari alacaklar icin bir aacaklar risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili mimkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mumkan tutar, teminatlardan ve
guvencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akislarimin, olusan ticari
alacagin orijina etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir. Deger dusuklUgl tutari, zarar
yazlmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, sbz konusu tutar, cari donemde diger
gdirlere yansitilir.

Verilen krediler

Grup tarafindan dogrudan bir bankaya para tedariki seklinde kredi yaratiimas: durumunda, kredi,
Onceden belirlenmis ileri tarihli bir satis fiyat: ile bankalarla yapilan bir ters repo stzlesmesi uyarinca
satin alinan menkul krymetler - TUrkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri ve hazine bonolar: - ile glivence
altina ainir ve iskonto edilmis maliyeti tUzerinden degerlendirilir. Tahakkuk eden faiz, ilerideki satis
fiyat ile Grup tarafindan tedarik edilen tutar arasindaki farkin cari déneme ait kismim temsil eder.
Paranmin dogrudan bankaya transfer edildigi tarihteki orijinal vadenin (¢ aydan daha kisa oldugu bu
¢esit krediler, nakit akim tablosunun amaci dogrultusunda nakit benzerleri olarak tarumlanir ve
s flandirilir.

Finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansa araclar, UMS 39, Finansal
Araclar’a uygun olarak satilmaya hazir finansal varliklar olarak simflandirilmistir. Bunlar, yonetimin
bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire igin finansal araci elde tutma niyeti olmadikga
veya isletme sermayesinin artinlmas: amaciyla satisina ihtiyag duyulmayacaksa duran varliklar olarak
gosterilir, aks taktirde donen varliklar icerisnde siniflandirilir. Grup yonetimi, bu finansal araglarnn
aniflandirmasini satin alindiklar: tarinte uygun bir sekilde yapmakta olup dizenli olarak bu
simiflandirmay1 gézden gecirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varhiklarin makul deger degisiklikleri sebebiyle olusan gergeklesmemis
kazanclar ve zararlar, UMS 39'da yapilan degisiklikler cercevesinde, ertelenmis vergi etkis de
yanstildiktan sonra net degerleri Gzerinden, 6zkaynak hesaplar: icinde ayr1 bir kalem olan “finansa
varhklar deger artis fonu” atinda muhasebelestirilmektedir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandiridimis olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi bu finansal varliklarin bilango
tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis bedeleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan gikarildiklarinda, 6zkaynaklarda finansal varliklar
deger artis fonundatakip edilenilgili kazang veya zararlar gelir tablosunatransfer edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatinmla ilgili satin ama masraflar: da
dahil olmak Uzere maliyet bededleri Uzerinden gosterilmektedir. Konsolide finansal tablolara
yanstilmasindan sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak sniflandinlan finansal araclar, makul
degerlerinin guvenilir bir sekilde hesaplanmasi mumkin oldugu sirece makul degerleri Uzerinden
degerlenmistir.

Grup’un %20’ nin atinda sermaye payina sahip oldugu veya 6nemlilik ilkesi gozetilerek konsolidasyona
dahil etmedigi bagli ortaklik konumundaki finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir makul
degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullamilan diger yontemlerin tatbik edilebilir
olmamas veya islememes nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamacigi, dolayislyla makul
degerin guvenilir bir sekilde 6lgulemedi gi durumlarda finansal varligin kayitl degeri elde etme maliyeti
tutanindan, sayet mevcutsa, deger distklUgl karsiligimn ¢ikanlmas: suretiyle degerlenmistir.

h)  Kur degisiminin etkileri

Donem igindeki yabanc para cinsinden yapilan islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan
Uzerinden cevrilmistir. Dévize dayal1 parasal varlik ve yukimlltkler, bilanco tarihinde gegerli olan
doviz kurlan kullanilarak cgevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yikimidltklerin gevriminden
dogan kur farki gelir ve giderleri, konsolide gelir tablosuna yansitil mustir.

1) Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, konsolide net karin ilgili dénem iginde
mevcut hisse senetlerinin agirlikhi ortalama adedine bolinmes ile hesaplanmistir. Hisse basina kar
hesaplamasanda kullanilan agirl ikl hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye
dontik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Not 25).

i) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grup bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢gikan
dizeltme gerektirmeyen husudlar, mali tablo kullamcilarimn ekonomik kararlarim etkileyen husudar
olmalan halinde konsolide mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

)] Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara ainabilmesi icin, Grup’un gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yukimlilGgin bulunmasi, bu yukimldlGgin yerine
getirilmes icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢cikmasimin kuvvetle muhtemel olmasi ve
S0z konusu yukumltltik tutarimin givenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yokomldligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buginki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buginkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraminin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orant ile soz konusu yukimldltkle ilgili risk dikkate alinir. S8z konusu iskonto orani vergi
Oncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyleilgili riski icermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemes ileteyit edilebilmesi
mimkin yukimltldkler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagli yukimltlikler
ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
k) Kiralama islemleri
Finansal kiralamalar

Grup’un esas olarak miuilkiyetin tim risk ve édillerini Gstine adigt maddi varlik kirdamas, finansa
kirdlama seklinde simflandirilir. Finansal kiralamalar, kirdlama déneminin bagsinda kiralanmis olan
varhgin rayic degerinden veya asgari kira ddemelerinin o gunki indirgenmis degerinden disUk olan
Uzerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye borc izerinde sabit bir oramin elde edilmes amaciyla
borc ve finansa masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar distldikten sonra ilgili finansal
kiralama borglan, finansal kiralama borclar: olarak kayitlara airir. Finansman maliyetinin faiz unsuru,
kira dénemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi
varliklar, varligin tahmini faydal1 6mrii Gzerinden amortismanatabi tutulur (Not 11).

Finansal kiralamadan dogan borglar, ilgili maddi varligin satin alma degeri Uzerinden finansal tablolara
yazilir. Kira s6zlesmesinden dogan faiz ddemeleri ise, kira donemi boyunca gelir tablosunda gider
olarak gosterilir.

Isletme kiralamalar

Miulkiyete ait risk ve ddullerin énemli bir kismimin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamas olarak siniflandirilir.

Isletme kiralar1 (kiralayandan ainan tesvikler disildilkten sonra) olarak yapilan Gdemeler, kira
doénemi boyunca dogrusa yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Arazi kiralamalarina ait pesinatlar

Uzerinde magazalarin insa edildigi arazilerin isletme kiralarina ait pesinatlar, genellikle 49 yil olan
kira donemi boyunca giderlestirilir.

1) Mliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, ortaklar tarafindan kontrol edilen veya
kendilerine bagli sirketler ve istirakler, 6nemli yonetim personeli ve yonetim kurulu Uyeleri, aileleri ve
kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ve istirakler, iliskili taraflar olarak
kabul edilmistir (Not 26). Detaylari Not 1'de bdlirtilen Grup hisselerinin Ko¢ Holding tarafindan
30 Mayis 2008 tarihinde satis1 kapsaminda, Ko¢ Holding Grubu Sirketleri ile bu tarihe kadar yapilan
islemler iliskili sirketlerle yapilan islemler olarak degerlendirilmistir.
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m) Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Raporlanabilir bolim, bolim bilgileri aciklanmast zorunlu olan bir endustriyel bolim veya cografi
bolimddr. Bir endustriyel bolimin veya cografi bélimtin raporlanabilir boltim olarak belirlenebilmesi
icin gereklilik; bolim hasilatinin buydk bir cogunlugunun grup dis1 misterilere yapilan satiglardan
kazanilmas: ve grup disi misterilere yapilan satislardan ve diger bolimler ile gerceklestirilen
islemlerden elde edilen bolim hasilatinin, tim bélimlere iliskin ic ve dis toplam haslatin en az
%10’ unu olusturmast veya kar veya zararla sonuclanan bdlim sonucunun, kar elde eden bolimlerin
toplam sonuclar ile zarar eden bdlimlerin toplam sonuclarinin mutlak anlamda blyik olaninin en az
%10’ una isabet etmesi veya bolim varliklarimin, tim bdlimlerin toplam varliklarinin en az %10’ unu
olusturmasichr.

Perakendecilik, Grup’un ana faaliyet konusunu ve brit satislann %97,4'Un0 (2007: %96,2)
olusturmaktadir. Diger is kollart UMS 14'de tammlandigi sekli ile ayrica raporlanabilir 6nemlilikte
degildir. Raporlanabilir bolimler, Not 3'te yer alan cografi bolgeleri kapsamaktadir.

n) Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasa olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tim devlet
tesvikleri, elde edilmes icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir givence olustugunda konsolide finansal
tablolaraalinir.

0) Yatirinm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veyaislerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazamnm amaciyla veya her ikisi icin tutulan araziler ve
binalar yairim amacli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gére maliyet eksi
birikmis amortisman (arazi haric) degerleri ile gosterilir. Insasi Grup tarafindan yapilan yatinm amagl
gayrimenkultin maliyeti ise, ingaat veya 1dah ¢aligmalarimin tamamlandig tarihteki maliyeti Gzerinden
belirtilir. S6z konusu bu tarihe kadar Grup, UMS 16, Maddi Duran Varliklar, sartlarin uygular. S6z
konusu tarihte varlik, yatinm amagli gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatinm amaglh
gayrimenkul hesabina transfer edilir (Not 10).

0) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari donem vergi yukumlaligini ve ertelenmis vergi varliklari ve yukdmldltklerini
icermektedir. Grup’un bilango tarihi itibariyle dénem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen dénem
karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilanco tarihinde gecerli olan vergi oranlar1 ile hesaplanan
cari yil vergi yukimlaltga icin karsilik ayrilmaktadir (Not 24).

Ertelenmis vergi, yikimlultk yontemi kullanilarak, varlik ve yikumldltklerin finansal tablolarda yer
alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gecici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenmi's vergi
hesaplanmasinda yurirlUkteki vergi mevzuati uyannca bilanco tarihi itibariyle yasalashus vergi
oranlar kullarlmaktadir (Not 24).
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Ertelenmis vergi yukumlaltgu vergilendirilebilir gegici farklarin timd igin muhasebel estirilirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmarnin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebel estirilmektedir.

Ayn Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinmin cari vergi
yukimltlUklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertdenmis vergi varliklarni ve ertelenmis vergi yukimldlikleri, karsilikli olarak
birbirinden mahsup edilir.

p) Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminati karsihig

Y Urirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veyaistifa ve Tirk Is Kanunu’ nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmaklia
yukimludir. Kidem tazminati karsiligi, tum calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukimlultk tutarlarimin akter varsayimlar uyarinca net buginki degerine gore indirgenmis ve
konsolide finansal tablolara yansitilmistir (Not 15).

r) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar1, Grup’' un perakende magazacilik faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm fadiyetleriyleilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar: ve
finansal yatinmlar) kullandig: ve elde etti gi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’'un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar: belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya
daha kisaolan yatirimlar: icermektedir (Not 4).

S) Durdurulan faaliyetler

Uluslararas Finansal Raporlama Standardi 5 (*"UFRS 5”) “ Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Fadliyetlere fliskin Finansal Raporlama Standardi”na gére durdurulan fadiyet, bir
isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan faaliyetlerinin bir kismi olup ayr1 bir anais
kolunu veya faaliyetlerin cografi boliminl ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayr1 bir ana is
kolunun veya fadliyetlerin cografi bolUmunin tek basina koordine edilmis bir plan gercevesinde
satiginin bir par¢as: veya sadece satis amaci ile elde edilen bir bagli ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan fadiyetlerle ilgili net varliklar makul degerden satis
maliyetlerinin distUlmesi suretiyle 6lcllir ve durdurulan faaiyetleri olusturan varlik veya varlik
gruplannin elden cikariimas: srrasinda finansal tablolara yansitilan vergi oncesi kar veya zarar ve
durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar1 veya zarari dipnotlarda aciklanir ve gelir/giderler ile birlikte
vergi Onces kar/zarar analizi yapilir (Not 23). Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirnm ve

finansman faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit akimlar dipnotlarda veya nakit akim tablosunda
belirtilir.
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s) Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tirlti kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 ve fonksiyonlar: agsindan birbirine
benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olaylarin éziiniin mahsubu gerekli
kilmasi sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlan Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin deger
dusukl Ggt indirildikten sonraki tutarlar Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’ un normal is akis icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin disinda
elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6zline uygun olmasi sartiyla net degeri Uzerinden gosterilir.

t) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un konsolide finansa
tablolan onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide bilangosunu, ayrni tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide
Ozsermaye degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide bilangosu ve ayn tarihte sona eren yila ait ilgili konsolide finansal tablolar ile
karsilastirmali olarak dizenlemistir.

Cari dénem konsolide finansal tablolanin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali
bilgiler gerekli gorildigiinde yeniden siniflandiril magtir.

Grup, 31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi igin
31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilancosunda gerekli sniflandirma islemlerini yapmistir. Bu
degisiklikler asazida agiklanmustir:

i) 31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilancoda, “olaganistl yedekler” igerisinde siniflandirilan
71.932 YTL tutarinda sermaye yedekleri, “gecmis yillar karlari” hesabina simiflandiri lmigtir
(Not 17).

i) 31 Araik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “0zkaynak enflasyon diizeltmes farklar” igerisinde
siniflandirilan yasal yedekler enflasyon degerlemesi farklari, olagantistll yedekler enflasyon
degerlemes farklart ve hisse senedi ihrag primi enflasyon degerlemes farklarindan olusan
252,923 YTL tutarinda enflasyon dizeltmesi farklari “gecmis yillar karlan” hesabina
siniflandirlmigtir (Not 17).

iii) 31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “ticari alacaklar” iginde sniflandinlan 2 YTL’lik
verilen depozito ve teminatlar “diger alacaklar” hesabina, “nakit ve nakit benzerleri” icerisinde
yer alan 26.387 YTL'lik vadesi U¢ aydan uzun olan vadeli mevduatlar “finansal yatinmlar”
hesabina, “finansal yatinmlar” icerisinde yer alan 536 YTL'lik vades ¢ aydan kisa olan
menkul kiymetler “nakit ve nakit benzerleri” hesabina, duran varliklarda yer aan
36.688 YTL'lik finansal yatirim donen varliklarda yer alan “finansal yatinmlar” hesabina,
“uzun vadeli ticari adacaklar” igerisinde yer dan 733 YTL'lik verilen depozito ve teminatlar
“diger alacaklar” hesabina, “maddi varliklar” icerisinde yer alan 1.112 YTL’lik verilen sabit
kiymet avandar: “diger donen varliklar” hesabina, “maddi varliklar” icerisinde yer aan
9.145 YTL’lik kism “yatirim amagli gayrimenkuller” hesabina, "diger duran varliklar”
icerisinde yer alan 3.588 Y TL'lik 6zel maliyetler “maddi varliklar” hesabinave “stoklar” iginde
yer adan 227 YTL'lik verilen siparis avandari “diger doénen varliklar” hesabina
siniflandinlmistir. 31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda bulunan 41.293 YTL tutarindaki
iliskili taraflardan alacaklar kaleminin 9.394 YTL'lik bdlumu ticari alacaklar, 31.899 YTL'lik
bolumii ise diger alacaklar hesabina siniflandirilmustir.
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iv) 31 Araik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “uzun vadeli ticari borclar” icerisinde yer aan
3.602 YTL’lik dinan depozito ve teminatlar “diger borglar” hesabina siniflandirilmstir.
31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “uzun vadeli bor¢ karsiliklar’” icerisinde yer aan
14.065 YTL'lik kidem tazminati “kidem tazminati karsiligi” kalemi atinda ve “borg
karsiliklar” icerisinde yer alan 36.363 YTL'lik vergi karsilig1 “donem kar: vergi yukumltlGgd”
kalemi atinda sniflandinlmistir. 31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangcoda bulunan
54.663 YTL tutarindaki iliskili taraflara borclar kalemi “ticari borclar” hesabina
siniflandi nlmustir.

v)  10cak - 31 Aralik 2007 hesap donemine ait konsolide gelir tablosunda, “di ger faaliyet gelirleri”
icerisinde yer aan toplam 148.210 YTL tutarindaki kur farki ve faiz gelirleri ile 2.744 YTL
tutarindaki diger finansal gelirler “finansal gelirler” hesabina, “diger faaliyet giderleri”
icerisinde yer alan 34.912 YTL tutarindaki kur fark: gideri “finansal giderler” hesabina, “genel
yonetim giderleri” igerisinde yer alan toplam 1.777 YTL tutarindaki kira gideri “Pazarlama,
satis ve dagitim giderleri” hesabing, “diger faaliyet gelirleri” igerisinde yer alan 442 YTL
tutarindaki diger gelirler “genel yonetim giderleri” hesabina ve “genel yonetim giderleri”
icerisinde yer alan toplam 5.974 YTL tutarindaki enerji, iletisim, sigorta, kirtasiye, tamir, bakim
ve guvenlik giderleri ile vergi resim ve harclar “satis pazarlama giderleri” hesabina
siniflandi nlmustir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansa tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yukumldlUklerin tutarlarini, sarta bagl varliklarin ve yakumldliklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yukimlultklerin kayitli degerinde
onemli duzeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

(a) Serefiye iizerindeki tahmini deger diigiikliigii

Not 2.6.dde belirtilen muhasebe politikaa geregince, serefiye Grup tarafindan her yil deger
distkltgl icin gozden gegirilir. S6z konusu nakit Ureten birimin geri kazanilabilir degeri kullanim
degeri hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu kullanim degeri hesaplamalarn iskonto edilmis vergi
sonrast nakit akim projeksiyonlarim icermekte olup YTL bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar
Migros yonetimi tarafindan onaylanan bes yillik uzun vadeli planlara dayanmaktadir. Bes yillik
donemden daha sonraki tahmini nakit akimlari herhangi bir blyime orani dikkate alinmadan
hesaplanmigtir. Kullamm degeri  hesaplamalarinda iskonto oram %12,12 olarak kullamlmustir.
Kullamlan iskonto oram vergi sonras iskonto oram olup sirkete 6zgi riskleri de icermektedir. Grup
31 Araik 2008 tarihi itibariyle yukaridaki varsayimlart kullanarak yapmis oldugu deger disuklUgu
testleri sonucundaserefiye tutarinda herhangi bir deger distikl Ggi tespit etmemistir.
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(b)  Ozel maliyetler iizerindeki tahmini deger diisiikliigii

Not 2.6.c'de belirtilen muhasebe politikaa geregince, maddi duran varliklar elde etme maliyetinden
birikmis amortisman ve varsa deger diusUklUgi disUldikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir.
Grup, operasyonel performansini her bir magaza bazinda ayr1 ayr1 degerlendirmekte olup magazalarin
fadliyetlerine son verip vermemeyi Urettikleri iskonto edilmis nakit akim projeksiyonlarina gore karar
vermektedir. Magazalarin nakit akim projeksiyonlar: her bir magazanin kalan ekonomik omrini
dikkate alarak Grup’un bes yillik uzun vadeli planlarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Bu kapsamda
Grup kiract olarak bulundugu magazalardaki 6zel maliyetler icin bu magazalarin surekliligini goz
Onunde bulundurarak deger duis Ukl Ugi tahmini yapmaktadir (Not 11).

(¢)  Maddi olmayan duran varliklar iizerindeki tahmini deger diigiikliigii

Not 2.6.¢’ de belirtilen muhasebe politikas: geregince, faydal1 6mrii siniraz olarak belirlenmis marka
degeri ve benzeri maddi olmayan duran varliklar igin amortisman muhasebesi uygulanmaz. Bu
varliklarin kayith degerinde herhangi bir deger distklUgtl olup olmadigina yonelik deger disUklUgi
testi yapilir. Bu deger disUklUgu testi, Tansas magazalarinin Grup’un bes yillik uzun vadeli planlan
gercevesinde hesaplanan nakit akimlarimn buginki degerinin Tansas magazasimin defter degeri ile
karsilastirilmast suretiyle yapilmaktadir. Grup, Tansas markasinin kayitli degeri icin 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle bu kapsamda bir deger disukligl testi yuritmis ve herhangi bir deger dusUklUgl
tespit etmemistir (Not 12).

(d)  Karsilhiklar

Not 2.6.j’ de belirtilen muhasebe politikas geregince, karsiliklar, Grup’un gegmis olaylar sonucunda,
elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirnci bir yakimluligin meveut bulunmas: ve bu yukimiUlGg i
yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak cikisimmn muhtemel oldugu, aynca 6denecek
miktarin guvenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir. Bu kapsamda Grup
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle aleyhine agilnus olan yasal takip ve tazminat davalarini degerlendirmis
olup, kaybetme olasihigimn %50 den daha fazla oldugunu tahmin ettikleri icin gerekli karsiligt
ayirmigtir (Not 14).

(e)  Kurum kazanciiizerinden hesaplanan vergiler

Not 2.6.0'de belirtilen muhasebe politikasa geregince, Grup’'un bilango tarihi itibariyle dénem
sonuclarina dayanilarak tahmin edilen dénem karinin vergiye tabi olan kisnmu Uzerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan cari yil vergi yukimldlGgl icin karsilik
ayrilmaktadir. Grup’un bagli ortakliklarinin faaliyette bulundugu Ulkelerdeki vergi mevzuatlari, farkl
yorumlara tabi olup, sk sik degisiklige ugrayabilmektedir. Bu kapsamda Grup’ un bagli ortakliklarinin
fadliyetleri ile ilgili olarak vergi makamlar: tarafindan vergi mevzuatimin yorumlanmasi, yénetim ile
ayn olmayabilir. Bundan dolay: islemler, vergi makamlarinca farkl: yorumlanabilir ve Grup 6nemli
sayilabilecek tutarda ek vergi, ceza ve faiz ddemesine maruz birakilabilir (Not 14.d). 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle Grup, bagl ortakliklarinda dogabilecek muhtemel vergi cezalarim gbzden gecirmis ve
herhangi bir karsilik ayrilmasina gerek gérmemistir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tuterlar &si bdirtilmedikge bin Yeni Tirk Lirast (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Aralik 2008 tarihli konsolide donem finansal tablolarda, birincil raporlama olarak cografi bolumler

sunul mustur.

Cografi bolgeler, riskleri ve getirileri acisindan ticari anlamda diger bolgelerden farklilik arz eden

ekonomik bolgeleri ifade eder.

Toptan satislar ve kira gelirleri, UMS 14 dogrultusunda, parasal dnemlilik kavram dikkate alinarak
ayn bir sektér olarak belirtilmemis ve dolayisiyla sektérel bolumler ikincil raporlama olarak ayrica
sunulmamustir (Not 18). Bu cercevede, perakendecilik raporlanabilir tek sektdr olarak bu konsolide

finansal tablolarda yer almistir.

a)  Net Satislar 2008 2007
Turkiye 4.849.976 4.251.932
Kazakistan 173.895 141.971
Bulgaristan 30.329 26.965
Azerbaycan 19.546 17.104
Devam eden faaliyetlerden net satislar 5.073.746 4.437.972
Durdurulan faaliyetlerden net satiglar - 355.387
5.073.746 4.793.359
b)  Faaliyet kan 2008 2007
Turkiye 275.648 591.611
Kazakistan 13.961 12.369
Bulgaristan 4,704 7.333
Azerbaycan 1.834 1.086
Devam eden faaliyetlerden saglanan
faaliyet karn 296.147 612.399
Durdurulan faaliyetlere iliskin
faaliyet zaran - (845)
296.147 611.554
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

) 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait boliim analizi

Toplam Béliimlerarasi Durdurulan
Tiirkiye Kazakistan Bulgaristan Azerbaycan birlesik eliminasyon Toplam faaliyetler
Drs gelirler 4.849.976 173.895 30.329 19.546 5.073.746 - 5.073.746 -
BolUumler arasi gelirler 6.246 - - - 6.246 (6.246) - -
Gelirler 4.856.222 173.895 30.329 19.546 5.079.992 (6.246) 5.073.746 -
Satislarin maliyeti (3.610.907) (129.755) (18.445) (14.129) (3.773.236) 6.246 (3.766.990) -
Brit esas faaliyet kan 1.245.315 44.140 11.884 5417 1.306.756 - 1.306.756 -
Satis ve pazarlama
giderleri (795.505) (22.201) (3.431) (1.285) (822.422) - (822.422) -
Genel yonetim giderleri (187.637) (8.505) (3.767) (2.322) (202231) - (202.231) -
Diger gelirler, net 13.475 527 18 24 14.044 - 14.044 -
Faaliyet kan 275.648 13.961 4.704 1.834 296.147 - 296.147 -

d) 10Ocak- 31 Aralik 2007 hesap donemine ait boliim analizi

Toplam Béliimlerarasi Durdurulan

Tiirkiye Kazakistan Bulgaristan Azerbaycan birlesik eliminasyon Toplam faaliyetler

Drs gelirler 4.251.932 141.971 26.965 17.104 4.437.972 - 4437972 355.387
Bolumler arasi gelirler 9.724 - - - 9.724 (9.724) - -
Gelirler 4.261.656 141.971 26.965 17.104 4.447.696 (9.724) 4.437.972 355.387
Satiglarin maliyeti (3.232.601) (106.932) (17.239) (12.771) (3.369.543) 9.724 (3.359.819) (238.642)
Brit esas faaliyet karn 1.029.055 35.039 9.726 4333 1.078.153 - 1.078.153 116.745

Satis ve pazarlama

giderleri (645.470) (16.212) (3601)  (1182) (666.465) - (666.465)  (70.444)
Gend yoénetim giderleri  (195.018) (7.053) (3232)  (2.08l) (207.384) - (207.384)  (36.746)
Diger gelir/(giderler), net  403.044 595 4.440 16 408.095 - 408095  (10.400)
Faaliyet kan/(zarar1) 591.611 12.369 7.333 1.086  612.399 - 612399 (845)
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(Tuterlar &si bdirtilmedikge bin Yeni Tirk Lirast (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

e) Cografi boliimlerde kullanilan varliklar

Toplam varliklar 2008 2007
Tirkiye 2.106.148 2.119.049
K azakistan 75.037 67.005
Bulgaristan 34.550 29.304
Azerbaycan 10.843 7.593
Boliim varhklan (*) 2.226.578 2.222.951
Balumlerleiliskilendirilmeyen varl iklar 801.810 739.849
Eksi: Cografi bolumler arasi eliminasyon (132.132) (133.075)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 2.896.256 2.829.725

(*) Bolum varliklan genel olarak faaliyetle ilgili varliklardan olusmakta, ertelenen vergi varliklar, vadeli
mevduatlar ve finansman gelii  yaratan satimaya hazir finansal varliklar  bolumlerle
iliskilendirilmemistir.

Net varliklar 2008 2007
Tarkiye 1.636.298 1.522.493
Kazakistan 59.313 35.729
Bulgaristan 44.817 31.241
Azerbaycan 10.653 6.689
Toplam birlestirilmis 1.751.081 1.596.152
Eks: Cografi bolumler arasi eliminasyon (126.697) (126.819)
Konsolide finansal tablolara gore toplam 6zkaynaklar 1.624.384 1.469.333

f) Yatirim harcamalar, itfa ve amortisman paylan

Yatinm h 1 2008 2007
Tirkiye 163.411 165.775
Kazakistan 4.204 4.846
Azerbaycan 520 92
Bulgaristan 46 119
Durdurulan faaliyetler - 44.195

168.181 215.027
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

itfa ve amortisman paylar 2008 2007
Tirkiye 95.248 91.134
K azakistan 3.534 1.518
Bulgaristan 1.404 1.369
Azerbaycan 446 337
Durdurulan faaliyetler - 15.917
100.632 110.275
g)  Ana ortakhik dis1 pay 2008 2007
Bulgaristan 387 265
387 265

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
2008 2007
Kasa 25.287 22.050

Bankalar

- vadesiz mevduat 51.729 53.112
- vadeli mevduat 799.595 109.376
Satilmaya hazir finansal varliklar - 536
Tahsilata verilen gekler 38 112
Diger hazir degerler, net 217.682 211.766
1.094.331 396.952

YTL cinsinden vadeli mevduat hesaplar ile detaylari Not 27’ de verilen ABD Dolan cinsinden vadeli
mevduat hesaplar1 Uzerindeki agirlikli ortalama etkin faiz oranlari, srasyla, yillik %21,29
(2007: %17,65) ve %4,90' dir (2007: %9,47). Detaylar1 Not 27'de verilen Euro cinsinden vadeli

mevduatlar Uzerindeki agirlikli ortalama etkin faiz oram %5,63’tlr (2007:%3,58).

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazine bonolar1 ve devlet tahvillerinden olusan satilmaya hazir finansal
varliklarin ortalamavades Ui¢ aydan kisa olup agirlikl1 ortalama etkin faiz oran yillik %19,61' dr.

Diger hazir degerler esas olarak bir aydan kisa (2007: bir aydan kisa) vadeye sahip kredi kart1 dlip
alacaklannt icerir ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yillik %16,71 oram kullamlarak iskonto

edilmigtir.
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

31 Ardik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlann vadelerine gore dagilimi asagidaki
gibidir:

2008 2007
1-30 gin 799.595 97.680
31- 90 giin - 11.696

799.595 109.376

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle hazirlanan konsolide nakit akim tablolar1 agisindan nakit ve
nakit benzerleri asagidaki gibidir:

2008 2007
Hazir degerler 1.094.331 396.416
3 aydan kisavadeli menkul kiymetler - 536
1.094.331 396.952
NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
2008 2007
Kisavadeli satilmaya hazir finansal varliklar - 602.380
Vadeli mevduatlar - 26.387
Kisa vadeli finansal varhiklar - 628.767
Uzun vadeli satilmaya hazir
finansal varliklar - (Kote edilmemis finansal varliklar) 2.215 1.706
Uzun vadeli finansal varhklar 2.215 1.706
Kisa vadeli satilmaya hazir finansal varhiklar:
2008 2007
Yillik agirhkh ortalama Yillik agirhikh ortalama
etkin faiz orani Tutar etkin faiz orani Tutar
Hazine bonolan ve
devlet tahvilleri - - %17,67 537.992
Eurobond (ABD Dolar1) - - %10,68  26.847
Vadeli mevduatlar - - %5,25  26.387
Eurobond (Euro) - - %5,50 853
- 592.079
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
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belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle vadelerine gore kisa vadeli satilmaya hazir finansal

varliklarin andizi:

2008 2007
Vadesine kadar olan sire:
91-180 glin - 26.446
181 gin-1 yil - 104.872
1 yil1n Gzerinde - 460.761
- 592.079
Kote edilmis finansal varhklar:
2008 2007
Pay Oram Tutar Pay Oram Tutar
Tat Konserve San. A.S.
(“Tat Konserve”) (*) - - %2,87 11.860
- 11.860
Kote edilmemis finansal varhklar: 2008 2007
Pay Oram Tutar Pay Oram Tutar
Sanal Merkez Ticaret A.S. %0100,00 1.695 %069,99 1.186
Sok Marketler Ticaret A.S. %099,60 520 %99,60 520
Koctas Yap Marketleri A.S.
("Kogtas™) (*) - - %9,24 23.099
Tam Pazarlama A.S. (**) - - %32,00 1.729
2.215 26.534

*)

**)

Not 1’ de belirtilen Migros hisselerinin ana ortaklik Kog Holding tarafindan satis1 kapsaminda sdz konusu
hisse devri gerceklesmeden 6nce Tat Konserve ve Koctas hisseleri, arasiyla, 30 Eylul 2007 tarihi
itibariyle tespit edilen kayith degeri olan 11.860 YTL karsiliginda ve 30 Eylldl 2007 tarihi itibariyle
indirgenmis nakit akimlart yontemi kullamlarak tespit edilen makul degeri olan 23.099 YTL karsiliginda
Ko¢ Holding veya Kog Toplulugu Sirketleri tarafindan 22 Mayis 2008 tarihinde satin alinmis olup, elde
edilen 21.245 YTL tutarindaki kar diger faaliyetlerden gelir ve karlar atinda muhasebelestirilmistir
(Not 20).

Not 1’ de belirtilen Migros hisselerinin ana ortaklik Kog Holding tarafindan satis1 kapsaminda stz konusu
hisse devri gerceklesmeden dnce Tan Pazarlama hisseleri 30 Eylul 2007 tarihi itibariyle tespit edilen
kayitl1 degeri olan 1.729 YTL karsihginda Ko¢ Holding veya Ko¢ Toplulugu Sirketleri tarafindan
21 Mayis 2008 tarihinde satin ainmistir. Daha 6nce istirak kapsaminda olan, dolayisiyla 6zkaynak
yontemi ile muhasebelestirilen Tarm Pazarlama 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide
finansal tablolarda 1.729 YTL olarak belirlenen makul degeri ile satilmaya hazir finansal varlik olarak
muhasebel estirilmistir.
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Sok Marketler ve Sana Merkez, Grup’ un konsolide net varliklari, mali durumu ve sonuclar Uzerinde
mali agcidan 6nemli bir etkiye sahip olmadiklarindan, konsolidasyon kapsamina alinmayan bagli
ortakliklardir. Bunlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda
kote edilmis borsa fiyatlarinin bulunmamas: nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan
enflasyon muhasebes gereklilikleri gercevesinde duzeltilmis maliyetleri tzerinden bin YTL olarak

gosterilmistir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli toplam finansal varliklarin hareket

tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 630.473 319.599
Menkul kiymetlerdeki degisim, net (565.692) 450.752
Vaddi mevduat degisimi, net (26.387) (130.645)
Satilmaya hazir finansal varlik ek hisse satin alim 509 -
Satilmaya hazir finansal varlik satisi (36.688) (28.007)
Satilmaya hazir finansal varliklarda sermaye artirim - 1412
Satilmaya hazir finansal varliklar makul deger artisi - net - 24.334
1sti rak satisi - (7.188)
Istirak karlarindaki pay-net - 216
31 Arahk 2.215 630.473
NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
2008
Toplam
Yillik agirhkh ortalama ABD YTL
etkin faiz oram Dolan Euro Karsith@
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kism
- Sabit faiz oranh %5,32 956 124 1711
- Degisken faiz oranh %4,04 27.979 - 42.313
Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kismi 28.935 124 44.024
Uzun vadeli banka kredileri
- Sabit faiz oranl %5,32 120 868 2.038
- Degisken faiz oranl %4,04 23.765 - 35.940
Uzun vadeli banka kredileri 23.885 868 37.978
Banka kredileri toplan 52.820 992 82.002
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

2007
Toplam
Yillik agirhkh ortalama ABD YTL
etkin faiz oram Dolar Euro Karsith@
Uzun vadeli banka kredilerinin kisavadeli kismu
- Sabit faiz oranh 906,80 1.753 124 2.254
- Degisken faiz oranl %06,24 70.827 19.344 115.574
Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kisnm 72.580 19.468 117.828
Uzun vadeli banka kredileri
- Sahit faiz oranl %6,80 1.048 992 2.916
- Degisken faiz oranl %06,24 64.706 37.647 139.747
Uzun vadeli banka kredileri 65.754 38.639 142.663
Banka kredileri toplam 138.334 58.107 260.491

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin bilanco tarihindeki YTL karsiligi

degerleri ile geri 6deme planm asagidaki gibidir:

2008 2007

2009 - 74,592
2010 36.387 66.800
2011 265 212
2012 265 212
2013 265 212
2014 265 212
2015 ve sonrasi 531 423
37.978 142.663

31 Araik 2008 tarihi itibariyle toplam banka kredilerinin makul degeri

268.189Y TL) olarak hesaplanmustir.
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NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar:

2008 2007

Toptan satiglardan ve kiralamaislemlerinden alacaklar 34.027 32.904
Hliskili taraflardan alacaklar (Not 26) 2.091 9.394
Alacak senetleri 967 1.736
37.085 44.034
Eksi: SUphdli alacak karsilhig (8.261) (6.332)

Vadeli satiglardan kaynaklanan

tahakkuk etmemis finansman geliri (490) (500)

Kisa vadeli ticari alacaklar, net 28.334 37.202

Ticari alacaklar genel olarak bir aydan kisa (2007: bir aydan kisa) vadeye sahiptir ve 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle yillik 916,71 (2007: %16,15) oram kullanilarak iskonto edilmistir.

Supheli alacak karsiliklarinin hesap donemleri icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 6.332 6.651
Cari donemde ayrilan ek karsiliklar (Not 20) 2.226 3.663
Y abanci para gevrim farki etkisi 27 (361)
Tahsilatlar veiptal edilen karsiliklar (324) (233)
M Usterek yonetime tabi ortaklik satisindan
kaynaklanan iptaller - (3.388)
31 Arahk 8.261 6.332
Ticari Borg¢lar:
2008 2007
Saticilar 1.064.926 885.060
lliskili taraflara borglar (Not 26) 123 54.663
Eksi: Vadedli alimlardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman giderleri (16.043) (13.571)
Kisa vadeli ticari borglar, net 1.049.006 926.152

Ticari borclar genel olarak Uc¢ aydan kisa (2007: U¢ aydan kisa) vadeye sahiptir ve 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle yillik %17,04 (2007: yillik %15,96) oran kullarlarak iskonto edilmistir.
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NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar:

2008 2007
Personelden alacaklar 414 591
Verilen depozito ve teminatlar 1 2
Satilmaya hazir finansal varlik satisindan alacaklar (not 26) - 31.899
Kisa vadeli diger alacaklar 415 32.492

2008 2007
Verilen depozito ve teminatlar 910 733
Uzun vadeli diger alacaklar 910 733
Diger Borg¢lar:

2008 2007
T. Garanti Bankasi A.S. (“Garanti Bankas”)

Kredi kart: tahsilat hesab 16.699 20.702

Kisa vadeli diger borglar 16.699 20.702

2008 2007
Alinan depozito ve teminatlar 4.408 3.602
Uzun vadeli diger borg¢lar 4.408 3.602

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Garanti Bankasi'na olan bor¢, Garanti Bankasi adina Tansas
magazalarinda yapilan kredi karti tahsilatlarindan kaynaklanmaktadir ve bir aydan kisa vadeye

sahiptir.

NOT9 - STOKLAR

2008 2007

Ik madde ve malzeme 1.712 1.541
Y ar1 mamul 1.382 1.197
Mamul ve emtia 487.459 396.671
Diger 1.421 1.108
491.974 400.517

Stoklar, maliyet beddleri ile gosterilmektedir. 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap déneminde satiglarin
maliyeti icerisinde giderlestirilen stok maliyeti 3.726.170 YTL'dir (2007: 3.561.195 YTL) (Not 19).

34



MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tuterlar &si bdirtilmedikge bin Yeni Tirk Lirast (“YTL") olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Doviz
Acihis . Transferler kurlarindaki Kapanis
1 Ocak 2008 Ilaveler (Not 11) degisimin etkisi 31 Aralik 2008
Maliyet
Arazi ve binaar 11.001 69 15.115 2.564 28.749
Birikmis amortisman
Arazi ve binalar (1.856) (661) (933) (373 (3.823)
Net defter degeri 9.145 24.926
Miisterek yonetime
tabi ortaklik
satisindan Doviz
Acihs Transferler kaynaklanan kurlarindaki Kapanis
1 Ocak 2007 ilaveler (Not 11) cikislar degisimin etkisi 31 Arahk 2007
Maliyet
Arazi ve bindar 110.266 18.692 (106.762) (11.195) 11.001
Arazi ve bindar (7.303) (1.784) (1.856) 8.345 742 (1.856)
Net defter degeri 102.963 9.145

DoOnemin amortisman giderleri genel yonetim giderleri icerisinde muhasebel estirilmistir.

Yatinm amagli gayrimenkuller, Kazakistan'daki Ramstore Samal aligveris merkezi ve Tastak
supermarketinin ¢esitli perakendecilere kiralanan kismindan olusmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi

itibariyle ortalama kiralanan alan 7.651 metrekaredir (2007: 7.620).

Yatinm amagli gayrimenkullere yapilan transferler, Makedonya daki Uskip alisveris merkezinin
cesitli perakendecilere kiralanan kismindan olusmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle ortalama

kiralanan alan 9.131 metrekaredir.
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NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Yatirnm amach

gayrimenkullere Doviz
Acihs Deger transferler kurlanndaki Kapanis
1 Ocak 2008 flaveler  Cikiglar  diisiikliigii ~ Transferler (Not 10) degisimin etkisi 31 Aralik 2008
Maliyet
Arazi ve binalar 261.414 925 (30) - 178 (15.115) 13.231 260.603
Ozel maliyetler 517.999 46.447 (597) (398) 22.978 - 1.128 587.557
Makine ve cihazlar 452.665 39.189 (7.023) - 19.333 - 3.948 508.112
Demirbaglar 160.934 14.486 (2.126) - 4,987 - 1.399 179.680
Motorlu araglar 1.344 19 (91) - 8 - 81 1.361
Y apilmakta olan yatirimlar 2.409 53.579 (3.336) - (47.484) - 10 5.178
1.396.765 154.645 (13.203) (398) - (15.115) 19.797 1.542.491
Birikmis amortisman
Binalar (41.247) (4.200) - - - 933 (1.496) (46.010)
Ozel maliyetler (241.529) (47.813) - 305 - - (49) (289.086)
Makine ve cihazlar (300.515) (34.358) 6.523 - - - (1.189) (329.539)
Demirbaglar (76.514) (10.929) 1.987 - - - (822) (86.278)
Motorlu araglar (843) (296) 76 - - - (12 (975)
(660.648) (97.496) 8.586 305 - 933 (3.568) (751.888)
Net defter degeri 736.117 790.603

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde ipotek bulunmamaktadir.
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NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Miisterek
Yatirim amach yonetime tabi
gayrimenkullere ortaklik satisindan Doviz
Acilis Deger transfer kaynaklanan kurlarmdaki Kapams
1 Ocak 2007 ilaveler Cikislar diigiikliigii Transferler (Not 10) cikislar  degisimin etkisi 31 Aralik 2007
Maliyet
Arazi ve binalar 547.235 16.610 (13.161) - 1.254 (15.431) (243.443) (31.650) 261.414
Ozel maliyetler 463.992 29.530 (132) (5.345) 29.975 - - (21) 517.999
Makine ve cihazlar 458.570 35.039 (8.698) - 19.087 - (44.432) (6.901) 452.665
Demirbaslar 178.805 22.307 (5.159) - 7.664 - (38.781) (3.902) 160.934
Motorlu araglar 2.035 48 (691) - - - - (48) 1.344
Y apilmakta olan yatirimlar 35.434 109.684 (36.695) - (57.980) (3.261) (42.040) (2.733) 2.409
1.686.071 213.218 (64.536) (5.345) - (18.692) (368.696) (45.255) 1.396.765
Birikmis amortisman
Binalar (61.228) (9.296) 2.958 - - 1.856 21.766 2.697 (41.247)
Ozel maliyetler (198.308) (47.378) 82 4.065 - - - 10 (241.529)
Makine ve cihazlar (298.421) (34.388) 6.293 - 17 - 22.850 3.134 (300.515)
Demirbaglar (79.451) (24.577) 3.196 - (17) - 12.986 1.349 (76.514)
Motorlu araglar (1.152) (282) 591 - - - - - (843)
(638.560) (105.921) 13.120 4.065 - 1.856 57.602 7.190 (660.648)
Net defter degeri 1.047.511 736.117
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NOT 11 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devami)
Donemin amortisman giderleri genel yonetim giderleri icerisinde muhasebel estirilmistir.

Grup’un maddi varliklar: icinde yer aan ve finansa kirdama sozlesmes ile kiralanmis varliklari,
g az1da net defter degeri belirtilen makine, cihaz ve demirbaglardan olusmaktadir:

2008 2007

Net defter degeri 7.572 15.725

Migros, Makedonya da bulunan bir arsasim ana ortagi Ramstore Makedonya nin %1 ortag: olan
EvroAsia Tehnika DOO - Skopje (“EvroAsia’) olan City Plaza DOO - Skopje (“City Plaza’) sirketine
27 Subat 2008 tarihinde imzalanan sozlesme cercevesinde 30 ABD Dolar karsiliginda satmistir.
Ayrica, Migros 1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap dénemi icinde EvroAsia dan 700 ABD Dolar karsilig
908 Y TL tutarinda danismanlik ve pazarlama hizmeti almastir.

NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Doviz
kurlanndaki
Acihs degisimin Kapanis
1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar etkisi 31 Arahk 2008
Maliyet
Marka degeri (* *) 174.158 - - - 174.158
Haklar 17.059 3.170 (116) 396 20.509
Diger maddi olmayan varliklar 88 10.297 (*) - - 10.385
191.305 13.467 (116) 396 205.052
Birikmis itfa paylar:
Haklar (11.591) (2.182) 116 (239) (13.896)
Diger maddi olmayan varliklar (88) (293) - - (381)
(11.679) (2.475) 116 (239) (14.277)
Net defter degeri 179.626 190.775

38



MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikce bin Yeni Turk Liras (“YTL”) olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Miisterek
yonetime
Doviz tabi ortakhk
kurlarindaki satisindan
Aciis degisimin  kaynaklanan Kapanis
1 Ocak 2007 Ilaveler Cikiglar etkisi cakislar 31 Aralik 2007
Maliyet
Marka degeri (**) 174.158 - - - - 174.158
Haklar 16.328 1.809 (52) (230) (796) 17.059
Diger maddi olmayan varliklar 88 - - - - 88
190.574 1.809 (52) (230) (796) 191.305
Birikmis itfa paylar
Haklar (9.663) (2.570) 48 117 477 (11.591)
Diger maddi olmayan varliklar (88) - - - - (88)
(9.751) (2.570) 48 117 477 (11.679)
Net defter degeri 180.823 179.626
(*)  Grup, 24 Temmuz 2008 tarihinde Hamoglu Y énetim Organizasyonu Personel Tagimacilik ve Yemek

**)

Uretim Hizmetleri isletmecilik A.S.’den yerel perakende zinciri Maxi Marketler'e ait Silivri, Tekirdag ve
Cengelkoy'deki toplam 13.000 metrekare satis alarmna sahip magazalarin tim demirbas ve tesisatlarim
KDV hari¢ 19.689 YTL karsiiginda (10.500 Euro) satin almis ve sbz konusu magazalarin kira
sbzlesmelerini devralmigtir. Satin alinan sbz konusu varliklann makul degeri 9.392 YTL olarak tespit
edilmis ve maddi duran varliklar atinda muhasebelegtirilmistir. Satin ama bedelinin satin alinan
varliklarin makul degerlerini asan 10.297 YTL tutarindaki kismu diger maddi olmayan varliklar olarak
muhasebel estirilmis olup bu tutar kira sdzlesmesi siiresi boyunca itfa edilecektir.

Grup, 10 Kasim 2005 tarihinde Tansas hissdlerinin %64,25'ini satin almistr. UFRS 3, “Isletme
Birlesmeleri” geregince, satin ama islemi sonucunda iktisap eden tarafin satin ama maliyeti, iktisab
edilen tarafin tammlanabilir varlik, yokimlulik ve sarta bagli yukumlUlUklerine dagitilmast ve bu
dagitimda tammlanabilir varlik, yokimlilik ve sarta bagli yukimltliklerin makul degerlerinin dikkate
alinmasi gerekmektedir. Grup, Tansas'in tarmmlanabilir maddi olmayan duran varlig: olarak tespit etmis
oldugu Marka Degeri’nin makul degerinin belirlenmesi amaciyla bir uzman kurulus’a Marka Degeri
tespit calismast yaptirmistir. Uzman kurulus 6 Mart 2006 tarihli raporunda “Royaltiden Arindirma -
Relief from Royalties’ yontemini kullanarak Tansas'in marka degerini 174.158 Y TL olarak raporlanus ve
bu tutar konsolide finansal tablolarda maddi olmayan varliklar icerisinde muhasebelestirilmistir. Marka
degeri, marka degerinin ongorulebilir belirli bir dmrii olmamasindan ve degerinin korunmasina yonelik
olarak her yil gelir tablosu ile iligkilendirilecek giderler yapilmas: 6ngoéruldigiinden, faydali 6mri anmrsiz
olan maddi olmayan varlik olarak degerlendirilmis olup bu varlik icin amortisman muhasebes
uygulanmamistir. Muhasebe politikalarinda da belirtildigi Uzere faydali1 6mru sinirsiz olarak belirlenen
maddi olmayan varliklar icin yilsonlarinda olmak tzere her y1l yilin aym zamaminda deger disukl(gu testi
yapi maktadhr.
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NOT 13 - SEREFIYE

2008 2007
1 Ocak itibariyle 234.466 235.480
Deser dissikliigii - (1.014)
31 Aralik itibariyle 234.466 234.466

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle net defter degeri 234.466 Y TL (2007: 234.466 Y TL) tutanindaki serefiye
agirhkli olarak Tansas'in 10 Kasim 2005 tarihinde satin alinmasi sonucunda ol us mustur.

NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli bor¢ karsiiklar::
2008 2007

Davave tazminat karsiliklar: (Not 14.€) 13.898 6.795

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler:
a) 31 Araik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle verilen teminatlar asagidaki gibidir:
2008 2007

Verilen teminat mektuplar 26.648 71.860

Migros, Ramstore Kazakistan'in IFC ile 30 Temmuz 1999 ve 22 Kasm 2001 tarihlerinde
imzaladigi 11 milyon ABD Dolar1 ve 1,9 milyon ABD Dolar: degerindeki kredi sozlesmelerine
aymn tarihlerde imzalanan sizlesmelerle garantor olmustur. Migros un bu garantorl Ukten ¢ekilmesi
durumunda, Ramstore Kazakistan'in Samal alisveris merkezi ve hipermarketi (25.050 m2) ile
Astana (3.194 m2) ve Tastak (2.020 m2) stipermarketlerinde bulunan varl iklan rehin edilecektir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle verilen teminat mektuplar: 43.327 YTL tutarinda aisveris merkezi
satiginaistinaden gayrimenkul sirketlerine verilen teminatlan daicermekteydi.

b) 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle alinan teminatlar asagidaki gibidir:

2008 2007

M Usterilerden a1nan teminatlar 55.885 49.569

M Usterilerden a1nan ipotekler 1.408 192
M Usterek yonetime tabi ortaklik satisinailiskin

alinan teminatlar - 148.379

57.293 198.140
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NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

c) Arazi ve magazalarin iptal edilemez isletme kira sdzlesmelerine istinaden gelecek dénemlere ait
toplam minimum kira 6demeleri asagidaki gibidir:

2008 2007

1 yil icinde 6denecek 4.404 2.074
lile2yil aras 3.351 2.074
2ile5yil araa 2.135 6.222
5ile 10 yil arasi - 7.161
9.890 17.531

d) Kazakistan ve Kirgizistan'da vergi mevzuatlari, farklh yorumlara tabi olup, sik sk degisiklige
ugramaktadir. Ramstore Kazakistan'in faaliyetleri ile ilgili olarak vergi makamlar: tarafindan
vergi mevzuatinin yorumlanmasi, yonetim ile aym olmayabilir. Bundan dolay: islemler, vergi
makamlarinca farkl: yorumlanabilir ve Ramstore Kazakistan, énemli sayilabilecek tutarda ek
vergi, ceza ve faiz 6demesine maruz birakilabilir. Kazak vergi makamlarinca hesaplarin yeniden
gbzden gecirilme stiresi bes yildir.

€)  Grup lehine veya aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir.
Bu davalarin bagslicalarin alacak, kirave is davalan olusturmaktadir. Grup yoénetimi, her donem
sonunda bu davalarin olasi sonuclarini ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu
degerlendirme sonucunda olas kazang ve yukiumlilUklere karsi gerekli gorilen karsiliklar
ayrilmaktacir. 31 Aralik 2008 tarihi itibari ile ayrilan karsilik tutari 13.898 YTL'dir (2007:
6.795 YTL).

Donemicgerisindeki dava karsiligimn hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 6.795 7.188
Donem icindeki artis 9.260 930
Donem icinde yapilan 6demeler (2.157) (1.323)
31 Aralk 13.898 6.795

f) Migros un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 20.893 YTL tutarinda ¢alisanlarina karst hak edilmis
ancak kullamlmamus yillik izin yokimlalugh bulunmaktadir. Sirket politikast geregi izinlerin
kullanilmaanin tegvik edilmesi ve bu yukimlulGgin onemli bir nakit cikis1 yaratmayacag
Ongorust dogrultusunda 31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablolarda s6z konusu
yukimltlik ileilgili olarak herhangi bir karsilik ayrilmarmustir.
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NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

g) 2002, 2003 ve 2004 yillarinda Ozpa Pazarlama A.S. nezdinde yapilan vergi incelemeleri
sonucunda Migros a Aralik 2007’ de 36.399 YTL tutarinda vergi cezasi teblig edilmistir. Sz
konusu ceza Migros'un satin aldigi elektronik Uriinlere istinaden Ozpa Pazarlama A.S. nin
Migrostan tahsil ettigi KDV tutarlarint  ilgili  vergi  dairesine  6dememesinden
kaynaklanmaktadir. Migros bu cezalarin iptali icin gerekli yasal islemleri baslatnustir.

24 Haziran 2008 tarihinde Migros soz konusu cezarin 4.784 YTL tutarindaki kismu igin
uzlasmaya giderek 1.037 YTL odemis, geri kalan tutari 6dememek icin hukuki slire¢
baglatmistir. Bu konsolide finansal tablolarin hazirlandig tarih itibariyle hukuki siireg sona
ermis olup dava, temyiz yolu ag k olmak lzere, Migros lehine sonuglanmis ve mahkeme kararn
Migros a 17 Aralik 2008 tarihinde tebli g edilmistir.
NOT 15 - KIDEM TAZM INATI KARSILIGI
2008 2007

K1idem tazminati karsil1g1 15.490 14.065

Kidem tazminat: karsilig1 asagidaki aciklamalar cercevesinde ayrilmaktadir:

Turk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar icin 58
erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmeti icin ¢agrilan veya vefat eden her calisamna
kidem tazminat: 6demek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat, her hizmet yil1 icin bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, 2.173,19YTL (2007: 2.030,19YTL) ile
simrlandiridmistir.

Kidem tazminati karsil1g1 yasal olarak herhangi bir fonlamayatabi degildir.

Uzun vadeli borg karsiliklar: icerisinde yer dan kidem tazminat1 karsiligi, Sirket’in ¢calisanlarinin emekli
olmaandan dogan gelecekteki olaa yukimldligin buginkl degerinin  aktleryal varsayimlar
dogrultusunda tahmini Gzerinden kayitlara yansitimistir.

Toplam uzun vadeli karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktier varsayimlar yapilmstir:

2008 2007
Yillik iskonto oran: %06,26 265,71
Emekli olmaolasliginailiskin kullanilan oran %084,80 %86,60

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orant gosterir. Sirket’in kidem tazminati kar silig1, kidem tazminati tavam her ati aydabir diizenlendigi
icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.260,04 YTL tavan tutan (1 Ocak 2008:
2.087,92 YTL) uzerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 15 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (Devami)

Donem igerisindeki kidem tazminat1 karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 14.065 11.757
Donem icindeki artis 9421 10.169
Donem icinde yapilan 6demeler (6.923) (7.462)
Aktlerya kazang (876) (399)
Iskonto orani degisikligi (197) -
31 Aralk 15.490 14.065
NOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar: 2008 2007
Gelecek aylaraait giderler 19.526 13.812
Migros Club indirim ¢ekleri 6.593 1.577
Maddi duran varlik avanslar: 5.078 1112
Indirilecek vergi ve fonlar 1.149 162
KatmaDezer Vergis (“KDV”) dacaklar 216 102
Verilen siparis avandari 55 227
M Usterek yonetime tabi ortaklik satisindan alacaklar (Not 2) - 148.379
Diger 2.309 3.224
34.926 168.595

Gelecek aylaraait giderler agirlikl1 olarak sigorta primleri ve magaza kiralarin kapsamaktadir.

Diger Duran Varhklar: 2008 2007
Gelecek yillara ait giderler 2.381 3.407
2.381 3.407

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: 2008 2007
Personele borclar 19.301 22.774
Odenecek diger vergi ve fonlar 19.096 20.561
Cssitli gider tahakkuklar 14.083 7.332
Emtia bonosu 5.465 6.872
Odenecek KDV 5.094 12.726
Gelecek aylaraait gelirler 1.160 1.223
Diger 771 719
64.970 72.207

Cessitli gider tahakkuklari, elektrik, su, iletisim, kira gibi gider karsiliklar: ile Migros Club indirim
ceklerine iliskin karsilik tutarlarindan olusmaktadir. Gelecek aylara ait gelirler agirlikli olarak
kiracilardan alinan avanslari icermektedir.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle onaylanmis ve gikarilmis sermayesi her biri 1 YKr kayith
nomina bedeldeki 17.803.000.000 adet (2007: 17.803.000.000 adet) hisseden olusmaktadir. Tdm

hisseler 6denmis olup farkli hisse gruplar ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.

Sirket'in 31 Araik 2008 ve 2007 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar: tarihi
degerlerle asgzidaki gibidir:

2008 2007

Hissedarlar Pay oram1 % Tutar Pay oram1 % Tutar
Moonlight Perakendecilik

ve Ticaret A.S. (“Moonlight™) 97,92 174.323 - -
Hakaagk kisim 2,08 3.707 4917 87.533
Koc Holding A.S. (Not 1) - - 50,83 90.497
Toplam sermaye 100,00 178.030 100,00 178.030
Sermaye diuzeltmesi farklari (*) (77.165) (77.165)
Toplam ddenmis sermaye 100.865 100.865

(*)  Sermaye dizeltmesi farklan 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gére
duzeltilmis toplam tutarlar: ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar arasindaki farki ifade eder.

Moonlight, Migros hisselerinin %50,83' tinli 30 Mayis 2008 tarihinde Kog¢ Holding' den satin amasim
takiben, geriye kalan %49,17 pay oraminda hissenin %47,09 pay oranna karsilik gelen bolUimani
¢esitli tarihlerde ¢agn yoluyla ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsas: Tkincil Pazar’ ndan satin almak
suretiyle Sirket’ teki hisse oranini 31 Aral 1k 2008 tarihi itibariyle %97,92'ye ¢ikarmustir.

Kardan Aynlan Kisitlanmus Yedekler

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisittannuis yedeklerin detaylan asggida
belirtilmistir:

2008 2007

M Usterek yonetime tabi ortaklik satis karlari 406.477 -
Yasal yedekler 42.701 18.487
Satilmaya hazir finansal varlik satis karlar 13.718 -
462.896 18.487
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uizere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
Odenmis sermayenin %5'ini ssan dagitilan karin %10’ udur. Tirk Ticaret Kanunu'na goére, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50'sini gecmedigi slrece sadece zararlart netlestirmek icin
kullarilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimas mumkin degildir.

Grup'un 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap dénemine ait SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlanan konsolide finansal tablolarinda net donem kari icerisinde muhasebelestirilmis olan
398.409 YTL tutarindaki muisterek yonetime tabi ortaklik ve satilmaya hazir finansal varlik satis kart
Migros'un aym: tarih itibariyle hazirlanan vergi finansal tablolarinda 420.195 YTL tutarinda finansal
varlik satis kazanci istinasindan faydalanmak Gzere ayri1 bir fon hesabinda tutulmaktadir. Istisnadan
faydalanmak igin sbz konusu kazancin 5 yil boyunca bu fon hesabinda tutulmas: ve isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. S6z konusu tutar SPK Finansal Raporlama Standartlar: uyarinca “ Kardan
Ayrilan Kisitlanmis Y edekler” icerisinde siniflandirilmus olup Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
kardan aynlan kisitlanmis yedeklerinin toplami 462.896 Y TL'dir (2007: 18.487 YTL).

SPK’rin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gegmis yillar zarar1” hesabinda izlenen tutarin,
SPK’nmin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore duzeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydh.
Bununla birlikte, “gegmis yillar zarar1” hesabinda izlenen sfz konusu tutar, varsa donem kari ve
dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise srasiyla olaganlstli yedek akceler, yasal
yedek akceler, dzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore dizeltiimesinden kaynaklanan
sermaye yedekl erinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktayd:.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore duzeltilen ilk
finansa tablo dlizenlenmesi sonucunda Ozkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasa
Yedekler, Stati Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganistl Yedek” kalemlerine bilancoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynaklar
grubu icinde “6zkaynak enflasyon duzeltmes farklan” hesabinda yer almaktaydi. Tum 6zkaynaklar
kalemlerine iliskin “6zkaynak enflasyon dizeltmes farklari” sadece bedelsiz sermaye artinmi veya
zarar mahsubunda, olaganlstll yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagi timi ya da zarar mahsubunda kullanil abilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yurarlige giren Seri: X1 No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularnina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar tzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Soz konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “ Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Gzere agilacak “ Sermaye Duzeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”’ nden kaynaklanmakta
ve henuiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “ Gegmis Yillar Kar/Zararyla’,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar: ile gosteril mektedir.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye diizeltmes farklarimn sermayeye eklenmek diginda bir kullammu yoktur.
Halka ag k sirketler, temettii dagitimlarini SPK’ nin 6ngordiigt sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasaa Kurulu'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karari geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak lizere paylar: borsada islem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar
dagitim oram %20 (2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gére bu dagitimin sirketlerin genel
kurullarinda alacaklan karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
pay dagitiimas: suretiyle gerceklestirilebilmesing; belirlenecek birinci temettl tutarimn mevcut
Odenmig/cikarilmig sermayelerinin %5'inden az olmas durumunda, sdz konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik bilnyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doéneme iliskin temett
dagitimin1 gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar "eski" ve "yeni" seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karindan temetti
dagitacaklann, hesaplayacaklar: birinci temettlyl nakden dagitilmalar: zorunlulugu getirilmistir.

Aynca, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar: uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar Uzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarimin, tamamumn yasa kayitlarda yer alan dagitilabilir  kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumundaise yasal kayitlarda yer alan
net dazitilabilir karin tamam dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda
veyayasa kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmasi durumundaise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Sirket’'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle yasd kayitlarinda bulunan net dénem karindan, gegmis yil
zararlan dusuldikten sonra ve yasal yedekler ayrilmadan onceki dagitilabilir kar tutari ile kar
dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarimin toplam tutarn 1.004.568 YTL'dir. Bu kaynaklarin
581.314 YTL’lik kismi temettl olarak dagitilmalart halinde vergiye tabi olacak 6zkaynak kalemlerine
iliskin enflasyon dizeltme farklarindan, misterek yonetime tabi ortaklik satis kar1 ve satilmaya hazir
finansal varlik satis karlarindan olusmaktachr.

Konsolide finansal tablolarda tarihi beddlleri ile gosterilmis 6zkaynak kalemlerinin 31 Aralik 2008 ve
2007 tarihleri itibariyle duzeltilmis degerleri ve Gzkaynak enflasyon dizeltme farklar1 asagidaki
gibidir:

2008 2007

Ozkaynak Ozkaynak

enflasyon enflasyon

Tarihi Endekslenmis diizeltmesi Tarihi Endekslenmis diizeltmesi

degerler degerler farklan degerler degerler farklan

Sermaye 178.030 100.865 (77.165) 178.030 100.865 (77.165)
Hisse senetleri

ihrag primleri 18.854 152.855 134.001 18.854 152.855 134.001

Yasal yedekler 42.701 67.955 25.254 18.487 43.741 25.2%4

Olagganustl yedekler  233.330 326.998 93.668 71.932 165.600 93.668

472.915 648.673 175.758 287.303 463.061 175.758
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NOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

2008 2007

Yurtici satiglar 4.939.626 4.315.477
Y urtdis1 satislar 218.735 524.569

5.158.361 4.840.046
Diger satislar 7.585 20.238

5.165.946 4.860.284
Eksi: Indirim ve iadeler (92.200) (66.925)
Satis gelirleri - net 5.073.746 4.793.359
Satislarin maliyeti (3.766.990) (3.598.461)
Briit kar 1.306.756 1.194.898

Diger satislar, indirimler veiadeler 6nces yurtici ve yurtdisi satiglarin detayr asagidaki gibidir:

2008 2007

Perakende sati slar 5.024.996 4.655.020
Kiragelirleri 80.365 118.517
Toptan satislar 53.000 66.509
5.158.361 4.840.046
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NOT 19 - NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

2008 2007

Pazarlama, Pazarlama,

Genel satis ve Genel satis ve

yonetim dagitim yonetim dagitim
giderleri giderleri Toplam giderleri giderleri Toplam
Personel 74.467 303.576 378.043 91.813 269.513 361.326
Kira 51 173.550 173.601 902 161.409 162.311
Nakliye, hamaliye vetemizlik - 108.840 108.840 - 91.968 91.968
Amortisman ve itfa paylarn 100.632 - 100.632 110.275 - 110.275
Enerji 1.151 75.712 76.863 874 60.734 61.608
Reklam - 43.836 43.836 - 43.400 43.400
Tamir, bakim ve guvenlik 1.160 42.388 43.548 2.000 46.852 48.852
Depo igetme - 16.948 16.948 - 14.489 14.489
Vergi, resim ve harclar 4.471 7.507 11.978 5.316 5.853 11.169
Tletisim 1414 9.358 10.772 1.545 7.987 9.532
Diger 18.885 40.707 59.592 31.405 34.704 66.109

202.231 822.422  1.024.653 244.130 736.909 981.039

1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve 2007 hesap donemlerinde satislanin maliyeti icindeki giderlerin
niteliklerine gore dagilim asagidaki gibidir:

2008 2007

Satilan ticari mallar maliyeti 3.726.170 3.561.195
Hizmet maliyeti 40.820 37.266
3.766.990 3.598.461

Satilan ticari mal maliyeti saticilardan ainan ciro primi ve indirimlerini de igermektedir. Hizmet
maliyetleri Grup’un sahibi oldugu aligveris merkezlerinin kira, enerji, reklam, temizlik, gtvenlik ve
yonetim giderlerinden olusmaktadir.

NOT 20 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger faaliyet gelirleri:

2008 2007

Satilmaya hazir finansal varlik satis kar1 (Not 5) 21.245 18.418
Hurda satiglar: 2.691 2.976
Maddi duran varlik satis karlar 689 4,751
M Usterek yonetime tabi ortaklik satis geliri - 379.991
Aligveris merkezi devir gdliri - 3.396
Diger 4.850 7.929
29.475 417.461
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NOT 20 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER (Devam)

Diger faaliyet giderleri:

2008 2007
Davave yasal karsilik gideri 7.103 -
Maddi duran varlik satis zarar 4,205 647
Supheli alacaklar (Not 7) 2.226 3.663
Kredi karti komisyon gideri 157 1.928
Istirak sat1s zarar: - 1.688
M Usterek yonetime tabi ortakligailiskin

kapanan magaza giderleri - 4.763
Maddi duran varliklar deger dusUklUgu 93 1.280
Diger 1.647 5.797
15.431 19.766

NOT 21 - FINANSAL GELIRLER
2008 2007
Mevduat faiz geliri 67.012 24.477
Kur farki geliri 44.969 86.068
Menkul kiymet faiz geliri 39.610 26.387
Vadeli satis faiz geliri 38.754 11.278
Diger 5.053 2.744
195.398 150.954

NOT 22 - FINANSAL GIDERLER
2008 2007
Vadeli aim faiz gideri 130.493 43.562
Kur farki gideri 29.780 34.912
Bankakredileri faiz giderleri 7.848 44.235
Diger 1.853 1.385
169.974 124.094
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NOT 23 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

a)

b)

FAALIYETLER

Grup, %50'sine sahip oldugu misterek yonetime tabi ortakligi Ramenka daki hisselerinin
tamaminin 542,5 milyon ABD Dolar1 bedelle satisi1 ile ilgili olarak Enka Holding Investment
SA. ile 11 Eylul 2007 tarihinde bir hisse devir sozlesmesi imzalamistir. Gerekli Rusya
Federasyonu Rekabet Kurumu izni alinmasini takiben ve diger 6n sartlar gerceklestikten sonra
hisse devri 9 Kasim 2007 itibariyle tamamlanmustir. S6z konusu satis isleminden olusan
379.991 YTL tutanindaki kar 1 Ocak-31 Aralik 2007 donemine ait konsolide finansal tablolarda
diger faaliyetlerden gelir ve karlar altinda muhasebel estirilmistir.

Ramenka nin 1 Ocak-31 Aralik 2007 dénemine ait 6zet gelir tablosu agagidaki gibidir:

2008 2007
Gelirler - 370.586
Giderler - (369.883)
Vergi oncesi kar - 703
Vergiler - (7.085)
Vergi sonrasi zarar - (6.382)

Grup, Mart 2007 itibariyle Bulgaristan’da isletmekte oldugu U¢ magazasini da kapatarak
perakendecilik faaliyetlerini durdurmustur. Grup, varliklarinda yer alan Sofya daki magazasinin
bulundugu arsa ve binay: bitiin teknik ekipman ve tesideri ile birlikte KDV hari¢ toplam
8.500 Euro karsiligt 11.625 YTL bedel ile satmigtir. Bu satigtan olusan 2.400 Euro karsilig
4.157 YTL tutanndaki kar 1 Ocak-31 Aralik 2007 donemine ait konsolide finansal tablolarda
diger faaliyetlerden gelir ve karlar altinda muhasebel estirilmistir.

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

2008 2007
Odenecek gelir ve kurumlar vergisi 53.627 45.846
Eksi: Pesin ddenen kurumlar vergis (50.271) (9.483)
Vergi karsihigi, net 3.356 36.363

2008 2007
Ertelenmis vergi varliklar 10.337 7.501
Ertelenmis vergi yukiml Gl Ukl eri (32.380) (27.516)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (22.043) (20.015)
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamm)

Tiark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolari Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tammamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim
sirketler igin ayr1 ayri hesaplanmustir.

Turkiye

Turkiye' de, kurumlar vergis orant 2008 yili icin %20'dir (2007: %20). Kurumlar vergis oram
kurumlann ticari kazancina vergi yasalar: geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmes,
vergi yasdlannda yer aan istisna (istirak kazanclar igtisnaa, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmes sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatinm indirimi istisnasi olmas halinde yararlanilan istisna tutar1 Uzerinden hesaplamp 6denen %019,8
oranmndaki stopg haric).

Turkiye' deki bir isyeri ya da daimi temsilcis aracihgi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye de
yerlesik kurumlara 6édenen kar paylarindan (temettiler) stopg yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettti 6demeleri %15 oraminda stopgja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitin
say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tcer aylik mali karlar1 Uzerinden %20 (2007: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 tncl guniine kadar beyan edip 17 inci gini aksamina kadar 6derler. Yil iginde
Odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannames lzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba rggmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis
ise bu tutar nakden iade dinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yi1l karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye' de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigi ayr takip eden
doérdinci ayin 25’ inci guinl aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir.

Kurumlar Vergis Kanunu' nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket' e
iliskin olanlar1 agag1da aciklanmusgtir:

Yurtici Istirak Kazanglar: Istisnas1:
Kurumlarin tam mikell€efiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti

kazanclan (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakl iklan hisse senetlerinden elde edilen kar
paylan hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

51



MIGROS TURK TiICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aks bdirtilmedikce bin Yeni Turk Liras (“YTL”) olarek ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamm)
Emisyon Primi Istisnast

Anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada gikardiklar: paylarin beddinin
itibari degeri asan kismuindan saglanan emisyon primi kazanglar: kurumlar vergisinden istisnadr.

Yurtdisi Istirak Kazanglar: Istisnast

Kanuni ve is merkezi Tirkiyede bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin
sermayesine, kazanain elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha
fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu Ulke vergi
kanunlart uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik
olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oramnda) kurumlar vergisi benzeri vergi yuki
tas1yan ve elde edildigi vergilendirme donemineiliskin yillik kurumlar vergis beyannamesinin verilmesi
gereken tarihe kadar TUrkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanclarn kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, f§tirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve fnlifa Senetleri Satis Kazanc Istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanclarimn %75'i kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
sire ile isletmeden gekilmemes gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yiliizleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Diger Cografi Boliimler

Kazakistan, Bulgaristan, Makedonya, Azerbaycan ve Kirgizistan'da uygulanan kurumlar vergis
oranlan sirastyla %30, %10, %10, %22 ve %10’ dur (2007: %30, %10, %12, %22 ve %10).

31 Araik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi giderleri asagidaki sekilde
Ozetlenmistir:

2008 2007
Cari donem vergi gideri (58.150) (53.441)
Ertelenmis vergi gideri (1.889) (32.276)
Toplam vergi gideri (60.039) (85.717)
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamm)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer

alan vergi giderinin mutabakat: asagidaki gibidir:

2008 2007
Finansal tablolarda yer alan vergi 6ncesi kar 321.571 638.630
Anaortaklik vergi oranina gére beklenen
vergi gideri %20 (64.314) (127.726)
Bagl1 ortakliklar vergi oran farklar: (898) (782)
Grup’un beklenen vergi gideri (65.212) (128.508)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (20.268) (13.983)
Vergiden istisnadiger gelirler 2034 2.088
Istirak satis kar1 3.299 84.039
Diger farklar 10.108 (29.353)
Grup’un cari donem vergi gideri (60.039) (85.717)

Ertelenmi il

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yukumitlUklerini, bilanco kalemlerinin SPK  Finansal
Raporlama Standartlar1 ve vergi finansa tablolarinda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya
cikan gecici farklann etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Gelecek donemlerde gerceklesecek
gecgici farklar Uzerinden yukumldlik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve
yukimlultkleri icin 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle uygulanan oranlar Turkiye, Kazakistan,
Bulgaristan, Azerbaycan ve Makedonya icin srasiyla %20, %30, %10, %22 ve %10’ dir (2007: %20,

%30, %10, %22 ve %12).
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devamm)

31 Araik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle toplam gegici farklar ve yasalasmig vergi oranlan
kullarmlarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklar: ve yakuml il ikleri asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi
gecici farklar varh gi/(viikiimliiliigii)

2008 2007 2008 2007
Stoklar 19.542 7.071 3.915 1.419
Kidem tazminati karsil 181 15.490 14.065 3.098 2.813
Gider karsiliklar: ve diger karsiliklar 13.898 6.795 2.780 1.359
Tahakkuk etmemis faiz geliri 1.975 500 395 100
Reel olmayan finansman maliyeti - 7.422 - 1.484
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (156.261) (118.836) (29.171) (24.091)
Tahakkuk etmemis faiz gideri karsiligi (16.043) (13.571) (3.209) (2.714)
Finansal varliklarin makul deger dizeltmesi - (18.702) - (449)
Ertelenen 6n 6deme gideri - (1.311) - (262)
Diger 995 1.314 149 326
Ertelenmis vergi varliklar 10.337 7.501
Ertelenmis vergi yukdml tl ikl eri (32.380) (27.516)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (22.043) (20.015)

Ertelenmis vergilerde dénem icerisindeki hareketler agagidaki sekilde analiz edilebilir:

Ertelenmis vergi viikiimliilii gii

2008 2007
1 Ocak (20.015) (7.444)
Cari donem ertelenmis vergi gideri (1.889) (32.276)
M Usterek yonetime tabi ortaklik satigindan
kaynaklanan cikislar - 17.416
Y abanci para gevrim farki (588) 1.218
Cari dénem 6zkaynaklar hesaplarina kayit 449 1.071
31 Arahk (22.043) (20.015)
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NOT 25 - HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolarnnda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili dénem icinde mevcut hisse
senetlerinin agirlikl1 ortalama adedine bdl inmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oramnda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hissder”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazan¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci

cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullamlan agirlikh
hisse adedi ortalamas, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasni geriye donik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilnus adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boltnmesi ile asagi daki sekilde hesaplanir:

2008 2007

Anaortakli ga ait net kar 261.479 552.875
Beheri 1 YKr nominal degerli hisselerin

agirlikl1 ortalama adedi (‘000) 17.803.000 17.803.000

Hisse basina kazan¢ (YKr) 1,47 3,11

Hisse bagina esas ve nispi kazang arasinda higbir dénem icin herhangi bir fark bulunmamaktadr.

NOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

(i) Diskili taraflar ile olan bakiyeler

iskili taraflardan alacaklar: 2008 2007
Sanal Merkez T.AS. 2071 3.669
Kog Holding A.S. (*) - 31.899
Ford Otosan San. A.S. - 2.492
PamiraTurizm Tic. A.S. - 932
Arcelik A.S. _ - 763
Tam Pazarlamavelletisim Hizmetleri A.S. - 710
Diger 20 828

2.091 41.293

(*) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Ko¢ Holding A.S. den alacaklar agirlikli olarak satilmaya hazir finansal
varlik olarak gosterilen KFS nin satis1 sebebiyle olusan alacaklardan olusmaktadir (Not 5).
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NOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

liskili taraflara borglar:

Ortaklara borglar: 2008 2007

Diger ortaklara temettii borclar 123 42

Grup sirketlerine borglar:

Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. - 20.924
Duzey Tuketim Mal. San. Paz. ve Tic. A.S. - 15.141
Tat Konserve Sanayi A.S. - 8.825
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - 4.918
PamiraTurizm Tic. A.S. - 1.305
Diger 3.508
- 54.621
Iliskili taraflara borglar toplam 123 54.663
Banka bakiyeleri: 2008 2007
Yapi ve Kredi Bankast A.S. (“Yapr ve Kredi”)
- vadesiz mevduat - 7.927
- vadeli mevduat - 74.432
- diger hazir degerler (kredi kart: dlip hesaplari) - 75.348
Y api ve Kredi Bankas Azerbaycan
- vadesiz mevduat - 2.376
- 160.083

(ii) Iliskili taraflar ile yapilan 6nemli islemler

Mal satislari: 2008 2007
Sanal Merkez T.AS. 8.501 19.532
Tat Konserve Sanayi A.S. 7.604 15.586
PalmiraTurizm Tic. A.S. 4.547 9.249
Ford Otosan San. A.S. - 4.678
Tlpras Petrol Rafinerileri A.S. - 1.515
Diger 2413 5.928

23.065 56.488
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NOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

Duran varhk ahmlari: 2008 2007
Ark Insaat San. VeTic. A.S. 3.410 42.538
Kog Sistem Bilgi velletisim Hizm. A.S. 1.107 3.436
Kocnet Haberlesme Teknolgjileri A.S. - 2.345
Koctas Yap Marketleri Tic. A.S. - 154
Diger 613 33
5.130 48.506

Stok ahimlari: 2008 2007
Tat Konserve Sanayi A.S. 46.177 110.245
Dlizey Tuketim Mal. San. Paz.ve Tic. A.S. 34.001 87.218
PalmiraTurizm Tic. A.S. 4,597 11.992
Tirk Demir DOkim Fabrikalari A.S. 1.990 7.778
Ram K ofisa Pasific.Ltd. - 3.321
Diger 1.727 6.631
88.492 227.185

Hizmet alimlari: 2008 2007
Zer Merkezi Hizmetleri ve Ticaret A.S. (*) 83.236 175.775
Kocnet Haberlesme Tekn. Vellet. Hizm. A.S. 3.582 6.997
Koc Sistem Bilgi velletisim Hizmetleri A.S. 1.303 1.890
Tan Pazarlama veiletisim Hizmetl eri 910 1.515
Kog Holding A S. 845 1.974
Entek Elektrik Uretimi A.S. - 18.746
Eltek Elektrik Enerjisi Ith. ihr. ve Tic. A.S. - 9.078
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - 5.432
Diger 4.021 10.908
93.897 232.315

(*)  Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S.’den alinan baglica hizmetler nakliye, hamaliye, reklam, givenlik
ve depo ydnetimini icermektedir.
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NOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Faiz geliri: 2008 2007
Y api ve Kredi Bankasi A.S. 7.930 18.069
Yapt Kredi Azerbaycan 28 -
Yap Kredi Nederland N.V. - 702
Diger - 43
7.958 18.814

Faiz gideri: 2008 2007
Yap Kredi Azerbaycan 12 -
Y api1 ve Kredi Bankast - 2.277
Yapt Kredi Nederland N.V. - 749
Diger - 21
12 3.047

Odenen temettiiler: 2008 2007
Kog Holding A S. 53.626 20.332

2007 y1l1 kar1 Gzerinden hesaplanan temettil tutan Mayis 2008’ de 6denmistir.

Ust diizey voneticilere saglanan faydalar:

Grup, Ust diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu baskan ve Uyeleri, genel midir ve genel midir
yardimcilar olarak belirlemistir. 2007 yilina iliskin Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar tutari bu
kapsamda yeniden diizenlenmistir.

Grup’un 2008 ve 2007 yilinda Ust diizey yoneticilerine sagladig faydalarin kirilimi asagidaki gibidir:

2008 2007

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 10.236 18.902
Diger uzun vadeli faydalar 16 12
10.252 18.914

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren yillar Ust dizey yoneticilere saglanan faydalar, Ucret,
prim, bireysel emeklilik primleri, arag kiralamalari, SSK isveren hisselerini ve yonetim kurulu huzur
haklarini icermektedir.
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Grup fadliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasas fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup'un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin éngorilemezli gine odaklanmakta olup, Grup’un mali performans: Uizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en azaindirgenmesini amaglamustir.

Risk yonetimi, kendi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar cercevesinde her bir Baglh
Ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Faiz oram riski

Grup yonetimi, faiz oramina duyarl: varlik ve yukimlulUklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi cercevesinde, faiz doguran varliklarim kisa vadeli yatirim araglarinda
degerlendirmektedir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un faize duyarli finansal yukumldltklerinin agirlikli ortalama
etkin yillik faiz oram %4,04' tir (2007: yillik %6,24). 31 Aralik 2008 tarihindeki YTL, ABD Dolar: ve
Euro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan
daha yuksek/disik olup diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan
ylksek/dustk faiz gideri sonucu vergi oncesi donem kari 64 YTL (2007: 276 YTL) daha
dustk/yUksek olacakti.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’ un faiz pozisyonu tablosu asagida belirtilmistir:

2008 2007
Sabit faizli finansal araglar
Vadeli mevduatlar 799.595 109.376
Finansal varliklar - 592.079
Finansal yukamlultkler 3.749 5.170
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yukimldlukler 78.253 255.321

Likidite ve fonlama riski

Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli dlclide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarimin kullandabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gliciini ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhteme bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi sgglayicilanmn erisilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Grup’un
31 Aralik 2008 tarihinde bir yildan uzun vadeli 37.978 YTL tutarinda finansal borcu bulunmaktadir
(2007: 142.663 YTL) (Not 6).
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE

DUZEYI (Devami)
31 Araik 2008 tarihi itibariyle Grup’un finansal yukumlulUklerinin vadelerine gore analizi asagidaki
gibidir:
Sozlesme
Kayith uyarmca 3 aydan 3-12 ay 1yil- Syl
degeri nakit akist kisa aras1 Syl aras1  ve iizeri
Finansal yiikiimliiliikler (Tiirev olmayan):
Finansal borclar 82.002 82.002 4.769 39.255 37.182 796
Ticari borglar 1.049.006 1.065.049 1.055.057 9.992 - -
Diger borclar 16.699 16.699 16.699 - - -
1.147.707 1.163.750  1.076.525 49.247 37.182 796
Tiirev finansal araglar
Sozlesme
Kayith uyarmca 3 aydan 3-12 ay 1-5yl
degeri nakit akigt kisa arasl arasi

Turev nakit girigleri -
Turev nakit gkiglar -

Vadeli doviz islemleri, net nakit girisi -

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle finansal yukimltlUklerinin vadelerine gore analizi agagidaki gibidir:

Sozlesme
Kayith uyarica 3 aydan 3-12 ay 1yil- Syl
degeri nakit akisi kisa aras1 Syl arast ve iizeri
Finansal yiikiimliiliikler (Tiirev olmayan):
Finansa borglar 260.491 260.491 25.779 92.049 141.816 847
Ticari borclar 926.152 939.723 939.723 - - -
Diger borclar 20.702 20.702 20.702 - - -
1.207.345 1.220.916 986.204 92.049 141.816 847
Tiirev finansal araglar
Sozlesme
Kayith uyarmca 3 aydan 3-12 ay 1-5yl
degeri nakit akist kisa arasi arasi

Turev nakit girigleri -
Tirev nakit gkislar -

Vadeli doviz islemleri, net nakit cikis -

Kredi riski

Grup, perakende satiglan disindaki satislar agisindan kredi riskine tabidir. Finansal varliklarin milkiyeti,
karsi tarafin, sozlesmelerin sartlarin yerine getirmeme risk unsurunu tasir. Bu riskler, kredi
degerlendirmeleri, tek bir kars: taraftan toplam riskin sinirlandinlmas: ve misterilerden alinan teminatlar
ile kontrol edilir. Kredi riski, misteri tabanini olusturan kurulus sayisinin coklugu ile dagitilmaktadir.
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylar asagidaki gibidir. Tutarin
belirlenmesinde, ainan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmarmustur.

icari ig Bankalardaki
31 Aralik 2008 Iligkili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 2.091 27.568 851.324
Azami riskin teminat, vsile glivence altina
alinmis kism - 9.809 -
A. Vades gecmemis ya da deger dislkltgine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 2.091 26.689 851.324
teminat vsile glivence altina alinmig kismi - 9.489 -
B. Kosullar1 yeniden goristlmis bulunan
aksi taktirde vadesi gegmis veya deger dusukltigune
ugramis sayilacak finansal varhiklarin defter degeri - - -
teminat vsile givence altina alinmis kismi - - -
C. Vades gegmis ancak deger disiklGigtine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 559 -
teminat vsile glivence altinaainnis kismi - - -
D. Deger dusuklUgiine ugrayan varl klarin
net defter degerleri - 320 -
vadesi gegmis (brit defter degeri) - 8.581 -
deger distkltgi (-) - (8.261) -
net degerin teminat, vsile giivence
atina alinmis kismu - 320 -
Ticari ve Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Aralk 2007 iliskili Taraf  Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman
azami kredi riski 41.293 29.134 162.488
Azami riskin teminat, vsile glivence altina
alinmig kism - 8.653 -
A. Vades gecmemis ya da deger dustiklgiine
ugramamus finansal varliklarin defter degeri 40.300 27.323 162.488
teminat vsile glivence altina alinmis kismu - 8.444 -

B. Kosullar1 yeniden gértstlmis bulunan
aksi taktirde vadesi gegmis veya deger disUklGgiine
ugrams say1lacak finansal varhiklann defter degeri - - -
teminat vsile glvence atina alinmis kismi - - -
C. Vades gegmis ancak deger disiklGgtine
ugramamis varliklarin net defter degeri 993 1.602 -
teminat vsile givence atina alinmis kism - - -
D. Deger dusuklgiine ugrayan varl klarin

net defter degerleri - 209 -
vadesi gegmis (Briit defter degeri) - 6.541 -
deger disuklUgu (-) - (6.332) -
net degerin teminat, vsile givence

atinaainmig kismi - 209 -

Grup bugiine kadar tahsil edilemeyen, vadesi gegen, kosullar1 yeniden goristilen herhangi bir banka
mevduat: ve kredi karti dip aacaklan bulunmadigindan bu varliklar ile ilgili herhangi bir kredi
riskinin olmadigim distinmektedir. Grup’un alacak hesaplarimi tahsil etmekteki gegmis deneyimi,
ayrilan karsiliklarda gz 6ninde bulundurulmustur. Bu nedenle Grup, olasi tahsilat kayiplart icin
aynrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak riskinin bulunmadigina inanmaktachr.
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI (Devami)

a) Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis alacaklar ile kosullan yeniden
goriisiilmiis bulunan alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar

2008 2007

Grup 1 1.880 959
Grup 2 25.962 64.860
Grup 3 938 1.804
28.780 67.623

Grup 1- Yeni musteriler (3 aydan kisa stredir musteri olanlar)

Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yasanmamis meveut miisteriler (3 aydan uzun siiredir
mUsteri olanlar)

Grup 3 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmes yasanmus, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilms
mevcut misteriler

b)  Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis alacaklarin yaslandirma tablosu

Vadeyi gecen siire: 2008 2007
0-1ay arast 308 1.460
1-3ay aras 65 126
312 ay arasi 186 1.009

559 2.595

) Ticari ve diger alacaklarin cografi bolge yogunlasmasi

2008 2007
Tirkiye 26.273 66.662
Diger 3.386 3.765

29.659 70.427

Doviz kuru riski

Grup, agirlikh olarak yabanci para cingnden finansal borclar1 sebebiyle yabana para cinsnden borclu
bulunulan meblgzlarn YTL'ye cevrilmesinden dolayr kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru
riskine maruz kalmaktacir. Soz konusu yabanci para kuru riski, yabanci para pozisyonunun analiz
edilmes ile takip edilmekte ve snirlandinlmaktadir.

31 Aralik 2008 itibariyle ABD Dolar1 YTL karsisinda %20 oraninda deger kazansayd: ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolar1 cinsinden ifade edilen varlik ve yikimldlUklerden olusan kur
farki karn sonucu vergi onces donem kari1 4.683 Y TL daha yuksek ol acakti.

31 Aralik 2008itibariyle Euro Y TL karsisinda %20 oraninda deger kazansayd: ve diger tim degiskenler

sabit kalsaydi, Euro cinsnden ifade edilen varlik ve yikuml il iklerden olusan kur farki kar1 sonucu vergi
Onces donem kar1 23.893 Y TL daha yiiksek olacakt.
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE

DUZEYI (Devami)
2008
Orijinal Bakiyeler
Toplam ABD Kazakistan  Diger YTL
YTL Karsilig1 Dolar1 Euro Tengesi Karsilig1
Varhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 250.507 69.185 56.899 590.500 16.674
Ticari dacaklar 3.812 395 - 128.067 1.611
Diger donen varliklar 6.049 2534 - 112.535 808
Donen varhiklar 260.368 72.114 56.899 831.102 19.093
Diger duran varliklar 9 - - 725 -
Duran varhklar 9 - - 725 -
Toplam varhklar 260.377 72.114 56.899 831.827 19.093
Kisavadeli finansal borglar 44.024 28.935 124 - -
Faiz gider tahakkuklan - - - - -
Uzun vadeli finansal borglarin
kisavaddi kisimlar: (net) - - - - -
Tliskili taraflara finansal borglar - - - - -
Ticari borglar (net) 30.354 19 102 1.898.791 6.331
Diger yukumldl tikler 10.402 3.791 2 188.409 2.305
Diger borg kargiliklar: - - - - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 84.780 32.745 228 2.087.200 8.636
Uzun vaddli ticari borclar - - - - -
Uzun vaddli finansal bordar 37.978 23.885 868 - -
fliskili taraflara uzun vadeli finansal borclar - - - - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 37.978 23.885 868 - -
Toplam yiikiimliiliikler 122.758 56.630 1.09% 2.087.200 8.636
Net bilan¢o yabana para pozisyonu 137.619 15.484 55.803 (1.255.373) 10.457
Bilanco disi tirev araglarin net
varlik/(yukumlil k) pozisyonu (A-B) - - - - -
A. Aktif karakterli bilanco dis1 doviz cinsinden
turev Urunlerin toplam tutan - - - - -
B. Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden
tUrev Urlinlerin toplam tutar - - - - -
Net yabanci para pozisyonu 137.619 15.484 55.803 (1.255.373) 10.457
Thracat - - - - -
Ithalat 20.438 15.808 - - -

Déviz hedge'i amagh finansal

araclarin toplam gercege

uygun degeri - - - - -
Déviz varliklarinin hedge edilen

kisminin tutari - - - - -
Doviz yukimldl Uklerinin hedge

edilen tutar - - - - -
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE

DUZEYI (Devami)
2007
Orijinal Bakiyeler
Toplam ABD Kazakistan Diger YTL
YTL Karsilig1 Dolar1 Euro Tengesi Karsiligi
Varhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 103.558 68.679 3.597 1.322.711 4.610
Ticari alacaklar 3.937 366 - 226.511 1.318
Finansal yatirimlar 54.623 46.166 499 - -
Diger donen varliklar 154.281 131.843 - 54.640 194
Dénen varhklar 316.399 247.054 4.096 1.603.862 6.122
Diger duran varliklar 1.434 - - 148.116 -
Duran varhklar 1.434 - - 148.116 -
Toplam varhklar 317.833 247.054 4.096 1.751.978 6.122
Kisavadeli finansal borclar 117.828 72.580 19.467 - -
Tliskili taraflarafinansal borclar - - - - -
Faiz gider tahakkuklan - - - - -
Uzun vadeli finansal borglarin
kisavaddi kisimlar: (net) - - - - -
Di ger yukumldl tikler 6.377 3.049 2 158.031 1.293
Ticari borglar (net) 21.875 3.075 - 1.331.284 5.404
Ahnan avandar - - - - -
Diger bor¢ karsiliklar - - - - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 146.080 78.704 19.469 1.489.315 6.697
Uzun vaddli ticari borclar - - - - -
Uzun vadeli finansal borglar 142.663 65.754 38.639 - -
Iliskili taraflarafinansal borclar - - - - -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 142.663 65.754 38.639 - -
Toplam yiikiimliiliikler 288.743 144.458 58.108 1.489.315 6.697
Net bilan¢o yabanci para pozisyonu 29.090 102.596 (54.012) 262.663 (575)
Bilango dig1 tirev araglarin net
varlik/(ytkuml Gluk) pozisyonu (A-B) - - - -
A. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
turev Urdnlerin toplam tutan - - - -
B. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
turev Urtnlerin toplam tutar: - - - -
Net yabanci para pozisyonu 29.090 102.596 (54.012) 262.663 (575)
Ihracat - - - - -
ithalat 10.643 8.529 - - -

Doviz hedge' i amach finansal
araclarin toplam gergege
uygun degeri

Déviz varliklarinin hedge edilen
kisminin tutari

Doviz yukumluluklerinin hedge
edilen tutar
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NOT 27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyle doviz kuru duyarl ilik analizi tablolar: asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2008

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranm  Yabanci paranm  Yabanci paranm  Yabanca paranm
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolar kurunun %20 degismesi halinde

ABD Dolar: net varl kfytkiml il tigi 4.683 (4.683) (22.957) 22,957
ABD Dolar: riskinden korunan kisim - - - -
ABD Dolar Net Etki 4.683 (4.683) (22.957) 22.957

31 Arahk 2007

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranm  Yabana paranm  Yabanci paranm  Yabanci paranmn
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolan kurunun %20 degismesi halinde

ABD Dolari net varlik/yGkiml Gl igl 23.899 (23.899) 14.731 (14.732)
ABD Dolan riskinden korunan kisim - - - -
ABD Dolan Net Etki 23.899 (23.899) 14.731 (14.731)
31 Arahk 2008
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanc paranm  Yabana paranm  Yabanci paranm  Yabanci paranm
deger kazanmasi1 deger kaybetmesi  deger kazanmas1 deger kaybetmesi

Euro kurunun %20 degismesi halinde

Euro net varlik/ylkiuml Gl gl 23.893 (23.893) - -
Euro riskinden korunan kisam - - - -
Euro Net Etki 23.893 (23.893) - -

31 Arahk 2007
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabana paranm  Yabana paranm  Yabanci paranm  Yabanc paranm
deger kazanmas1 deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

Euro kurunun %20 degismesi halinde

Euro net varlik/yukimltlGga (18.474) 18.474 - -
Euro riskinden korunan kism - - - -
Euro Net Etki (18.474) 18.474 - -

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim strdirmek icin Grup’un fadiyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisii korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara 6denecek temettil tutarin
belirler, yeni hisseler gikarabilir ve borglanmay1 azaltmak igin varliklarin satabilir.
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NOT27- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYI (Devami)

Grup sermaye risk yonetimini, genel mali durum, kisa vadeli bilanco likiditesi ve net finansal borg
diizeyi alt basliklarinda ayl 1k takip ederek finansal risk analizi yapmaktadir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle net borg/(6zkaynaklar+net borg) orant asagidaki gibidir:

2008 2007

Toplam yUkdml Ul Ukl er 1.271.872 1.360.392
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (1.094.331) (396.952)
Finansal yatirimlar - (628.767)
Ertelenmis vergi yukiamlultgi (22.043) (20.015)

Net borg 155.498 314.658
Ozkaynaklar 1.624.384 1.469.333
Ozkaynaklar+net borg 1.779.882 1.783.991

Net bor¢/(Ozkaynaklar+net borg) oram %9 %18

NOT 28 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin makul degeri

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonull U taraflar arasindaki
bir cari islemde, € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyat ile en iyi sekilde

belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasa nda takdir kullanmlir. Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Grup’'un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

izZleyen yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araclarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmugtir:

Finansal varlikiar

Donem sonu kurlaryla gevrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitl degerlerine
yaklastigr kabul edilmektedir.

Maliyet beddli ile gosterilen bazi finansal varliklarin makul degerlerinin, kisa vadeli olmalar: ve alacak
kayiplarimin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitli degerlerine yaklastig: kabul edilmektedir.

Ticari aacaklarin ilgili sUpheli alacak karsiliklari ile birlikte kayitli degerlerinin makul degerlerine
yaklasik oldugu tahmin edilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleri Gzerinden gosterilmektedir.
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NOT 28- FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ile diger parasal yukumldlUklerin makul degerlerinin, kisa vadeli
olmalarnindan dolay1 kayitl degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Uzun vadeli kredilerin makul degeri cari piyasa faiz oranlan ile iskonto edilmis degeridir ve Not 6'da
aciklanmustr.

Ticari ve diger borclar etkin faiz yontemi kullalarak iskonto edilmis maliyetleri Uzerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayitl degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

NOT 29 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a)  Torkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi
uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayil1 Bakanlar Kurulu Kararn geregince, Yeni
Turk Lirast ve Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli
olmak Uzere kaldirilmistir. Buna gore bir 6nceki para birimi olan Yeni Turk Lirasi degerleri
TL’ye ve Kr'ye donusturdlirken 1 Yeni Turk Lirasi, 1 TL'ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit
tutulmaktadr.

Hukuki sonuc doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her tlrll belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Tark Liras’ na yapilan
referandar, yukarida belirtilen donistim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug
olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin tutulmas ve gosterimi
acisindan Yeni Turk Lirast’nin yerini alms bulunmaktadr.

b)  Sirket 30 Eylil 2008 tarihinde mevcut olan tim aktif ve pasifinin kil halinde Moonlight
Perakendecilik ve Ticaret A.S. tarafindan devir alinmasi suretiyle soz konusu sirketle Turk
Ticaret Kanunu' nun 451. maddesi ve diger ilgili maddeleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’ nun
19. ve 20. maddeleri ve SPK Seri I, No:31 teblig hikimleri cergevesinde birlesmesi konusunda
gerekli islemler yapilarak karar ittihazinin Genel Kurul’a sunulmasina karar vermistir ve bu
kapsamda 12 Ocak 2009 tarihinde SPK’ya izin basvurusunda bulunmustur. Basvuru talebi SPK
tarafindan degerlendirilmis ve 26 Mart 2009 tarihinde onaylanmus olup, birlesmeye esas
alinacak finansal tablolarin tarihi ile birlesme sdzlegsmesinin nihai olarak onaylanacagi genel
kurul toplant: tarihi arasinda olmasi gerekli alti aylik siireye ek olarak bir aylik sire daha
verilmesine karar verilmistir.

C) Sirket 10 Mart 2009 tarihinde, Gaziantep bolgesinde faaiyet gosteren yerel perakende zinciri
Mak Gida Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S’ye (“Makmar”) ait sekiz adet magazanmin tim
demirbas ve tesisatinin satin al inmasi ve siz konusu magazalarin kira sozlesmelerinin yeniden
diizenlenerek tapu serhlerinin kendi Gzerine yapilmas: kapsanminda gerekli izin icin Rekabet
Kurumu’na basvuruda bulunmustur.



