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MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

31 MART 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTiBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 300.594 396.952
Finansal yatirimlar 5 575.425 628.767
Ticari alacaklar 7 33.772 27.808
Mliskili taraflardan alacaklar 26 8.328 41.293
Diger alacaklar 8 620 593
Stoklar 9 383.657 400.517
Diger donen varliklar 16 182.378 168.595
Toplam donen varhklar 1.484.774 1.664.525
Duran varhklar
Diger alacaklar 8 742 733
Finansal yatirimlar 5 1.706 1.706
Serefiye 13 234.466 234.466
Yatirnm amagh gayrimenkuller 10 9.926 10.022
Maddi varliklar 11 731.076 731.652
Maddi olmayan varliklar 12 179.792 179.626
Diger duran varliklar 16 8.283 6.995
Toplam duran varhklar 1.165.991 1.165.200
Toplam varhklar 2.650.765 2.829.725

Bu 1 Ocak - 31 Mart 2008 ara hesap donemine ait konsolide mali tablolar, yaymlanmak iizere

Yonetim Kurulu tarafindan 28 Mayis 2008 tarihinde onaylanmustir.

Takip eden dipnotlar, konsolide mali tablolarin tamamlayici parcasini olustururlar.
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MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

31 MART 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTiBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 88.298 117.828
Ticari borglar 7 762.933 871.489
[liskili taraflara borglar 26 46.253 54.663
Diger borgclar 8 17.349 20.702
Borg karsiliklar 14 19.113 43.158
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 16 77.609 72.207
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.011.555 1.180.047
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6 74.517 142.663
Diger borglar 8 3.959 3.602
Ertelenen vergi yiikiimliligi 24 18.378 20.015
Kidem tazminati karsilig 15 15.251 14.065
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 112.105 180.345
Toplam yiikiimliiliikler 1.123.660 1.360.392
OZKAYNAKLAR 17
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 1.526.777 1.469.068
Odenmis sermaye 178.030 178.030
Sermaye enflasyon diizeltmesi (77.165) (77.165)
Hisse senetleri ihrag¢ primleri 18.854 18.854
Finansal varliklar deger artis fonu 13.623 24.543
Yabanci para ¢evrim farklari 7.179 (6.457)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 438.682 18.487
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi 119.422 119.422
Gegmis yillar karlari 773.159 640.479
Net donem kari 54.993 552.875
Azinlik paylari 328 265
Ozkaynaklar 1.527.105 1.469.333
Toplam kaynaklar 2.650.765 2.829.725
Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler 14

Takip eden dipnotlar, konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 31 Mart 2008 31 Mart 2007

SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 3,18 1.152.357 966.773
Satiglarin maliyeti (-) 3,18 (874.356) (731.936)
BRUT KAR 278.001 234.837
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 19 (175.819) (149.010)
Genel yonetim giderleri (-) 19 (49.128) (46.381)
Diger faaliyet gelirleri 20 4.054 2.173
Diger faaliyet giderleri (-) 20 (1.551) (528)
FAALIYET KARI 55.557 41.091
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindaki paylar - 4
Finansal gelirler 21 52.407 19.167
Finansal giderler (-) 22 (41.917) (20.445)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 66.047 39.817
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri 24 (11.038) (7.817)

Donem vergi gideri (12.825) (1.173)

Ertelenmis vergi gelir/gideri 1.787 (6.644)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 55.009 32.000
DURDURULAN FAALIYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonras1 donem kari - 671
DONEM KARI 55.009 32.671
Doénem Karmmin Dagilimi
Azinlik paylar 16 13
Ana ortaklik paylari 54.993 32.658
Hisse basina kazang (YKr) 25 0,31 0,18
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina kazang (YKr) 25 0,31 0,18

Takip eden dipnotlar, konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MiGROS TURK TiICARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE OZSERMAYE DEGiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Hisse Finansal Kardan Yabanc1  Birlesmeye
Sermaye senetleri varliklar ayrilan para iliskin ilave Net  Gec¢mis
enflasyon ihra¢  deger artis  kisitlanmis cevrim ozsermaye donem yillar  Azinhk
Sermaye  diizeltmesi primleri fonu yedekler farklar: katkisi karn  karlart  paylarn Ozkaynaklar

1 Ocak 2007 itibariyle bakiyeler 176.267 (77.165) 18.854 14.865 13.410 (30.202) 119.422 78.686  608.633 199 922.969
Transferler - - - - 5.077 - - (78.686)  73.609 - -
2006 y1l1 karina iliskin temettiiler - - - - - - - - (40.000) - (40.000)
Yabanci para ¢evrim farklart - - - - - 2.118 - - - (1) 2.117
Finansal varliklarin net makul deger

artist, ertelenen vergi sonrast - - - 1.279 - - - - - - 1.279
Net donem kar1 - - - - - - - 32.658 - 13 32.671
31 Mart 2007 itibariyle bakiyeler 176.267 (77.165) 18.854 16.144 18.487 (28.084) 119.422 32.658 642.242 211 919.036
1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler 178.030 (77.165) 18.854 24.543 18.487 (6.457) 119.422  552.875 640.479 265 1.469.333
Transferler - - - - 420.195 - - (552.875) 132.680 - -
Yabanc1 para ¢evrim farklart - - - - - 13.636 - - - 47 13.683
Finansal varliklarin net makul deger

azaligi, ertelenen vergi sonrasi - - - (10.920) - - - - - - (10.920)
Net donem kar1 - - - - - - - 54.993 - 16 55.009
31 Mart 2008 itibariyle bakiyeler 178.030 (77.165) 18.854 13.623 438.682 7.179 119.422 54.993 773.159 328 1.527.105

Takip eden dipnotlar, konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 31 Mart 2008 31 Mart 2007

Esas faaliyetler:
Devam eden faaliyetlere ait net donem kar1 55.009 32.000
Durdurulan faaliyetlere ait net donem kar1 - 671
Esas faaliyetlerden saglanan veya faaliyetlerde

kullanilan net nakitin net donem kari ile mutabakatina
_ yonelik diizeltmeler:
Istiraklerin karlarindaki pay - 4)
Amortisman ve itfa paylari 10,11,12 23.793 28.624
Kidem tazminati karsilig 15 3.348 3.522
Vergi gideri 24 11.038 7.817
Faiz geliri (30.907) (10.634)
Faiz gideri 25.962 15.245
Maddi varlik satig kari - net (29) (1)
Maddi varlik deger disiikligii karsilig 18,31 63 -
Gergeklesmeyen kur fark: geliri/gideri, net 2.284 (8.614)
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki

degisiklik oncesi net nakit akimi 90.561 68.626
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik-net
Ticari alacaklar (5.964) (6.609)
[iskili taraflardan alacaklar 32.965 2.301
Stoklar 16.860 31.241
Diger alacaklar ve diger donen varliklar 433 (1.377)
Kisa ve uzun vadeli ticari bor¢lar (108.556) (103.478)
Iliskili taraflara borglar (8.410) (25.281)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler, borg karsiliklari ve diger borglar (33.957) 12.824
Diger duran varliklar (1.297) 67
Odenen faiz (25.167) (24.204)
Odenen cari donem gelir vergileri (600) (1.700)
Odenen kidem tazminati (2.162) (1.160)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit (45.294) (48.750)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi varlik satin alimi 11 (14.852) (34.388)
Maddi varlik satigindan saglanan nakit 90 647
Finansal varliklardaki azalig 60.761 25.734
Diger maddi olmayan varlik satin alimi 19 (637) (371)
Tahsil edilen faiz 12.439 12.529
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit 57.801 4.151
Finansman faaliyetleri:
Finansal borglarin geri 6demeleri (114.998) (13.676)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (114.998) (13.676)
Do6viz kuru degisimlerinin etkisi 6.133 3.376
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig (96.358) (54.899)
Doénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 4 396.952 345.611
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4 300.594 290.712

Takip eden dipnotlar, konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Migros Tirk Ticaret Anonim Sirketi (“Migros™ veya “Sirket”), 1954 yilinda kurulmus ve Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimleri uyarinca Istanbul, Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, yiyecek ve igecekler ile dayanikli tiikketim mallarinin, sahibi bulundugu
Migros, Sok, Tansas ve Macrocenter magazalari, aligveris merkezleri, yurtdigindaki Ramstore’lar ve
internet {izerinden satisin1 kapsamaktadir. Sirket ayni zamanda diger ticari sirketlere aligveris
merkezlerinde yer kiralamaktadir. 2008 yilinin ilk {i¢ ay1 i¢inde Migros ve bagl ortakliklar1 (“Grup”)
biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 14.896 kisidir (31 Mart 2007: 18.590). Grup,
31 Mart 2008 tarihi itibariyle toplam 604.257 (31 Aralik 2007: 603.769) metrekare perakende satig
alanina sahip 973 (31 Aralik 2007: 953) magazada faaliyet gostermektedir. Perakendecilik, Grup’un
ana is koludur ve briit satislarin yaklasik %97,3’lnii (31 Mart 2007: %96,7) olusturmaktadir.
Dolayisiyla, perakendecilik, Uluslararas1 Muhasebe Standardi 14 (“UMS 14”), Boliimlere Gore
Raporlama, uyarinca raporlanabilir tek is kolunu teskil etmektedir.

Sirket merkezi, asagidaki adreste bulunmaktadir:

Migros Tiirk T.A.S.
Turgut Ozal Bulvar1 No:6
Atagehir 34758 Kadikdy
Istanbul

Sirket’in ana ortagi Ko¢ Holding A.S.’dir (“Kog¢ Holding”) (Not 17) ve Sirket’in hisseleri Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gormektedir.

Migros’un ana ortakligi olan Ko¢ Holding 13 Subat 2008 tarihli Yonetim Kurulu karar1 uyarinca sahip
oldugu Migros’un %50,83 oranindaki hisselerinin, BC Partners tarafindan kontrol edilen Moonlight
Capital S.A.’ya veya Moonlight Capital S.A.’nin hisse devir sézlesmesinin imzalanmasini miiteakip
bildirecegi sirket veya sahislara satilmasinin kabuliine karar vermistir.

Grup, %50’sine sahip oldugu miisterek yoOnetime tabi ortakligt Limited Liability Company
Ramenka’daki hisselerinin tamamini1 2007 yilinda elden ¢ikarmistir (bkz. Not 1 - Miisterek yonetime
tabi ortaklik).

Bagli Ortakliklar:

Sirket asagida yer alan bagl ortakliklara sahiptir (“Bagli Ortakliklar). Bagli Ortakliklarin faaliyet
konusu ve konsolide mali tablolarin amaci dogrultusunda Bagli Ortakliklarin faaliyette bulundugu
cografi bolgeler asagidaki gibidir (ayn1 zamanda bakiniz: Not 2 Sunuma iligkin temel esaslar):

Tescil Cografi Faaliyet
Bagli Ortakliklar edildigi iilke bolge konusu
Ramstore Mahdud Mesuliyyetli Cemiyeti
(“Ramstore Azerbaycan”) Azerbaycan Azerbaycan Perakendecilik
Ramstore Bulgaristan E.A.D. (“Ramstore Bulgaristan™) (**) Bulgaristan Bulgaristan Gayri faal
Ramstore Kazakhstan LLC (“Ramstore Kazakistan”) (***)  Kazakistan Kazakistan Perakendecilik
Ramstore Macedonia DOO (“Ramstore Makedonya™) Makedonya Bulgaristan Perakendecilik
Ramstore Bishkek LLC (“Ramstore Biskek™) Kirgizistan Kazakistan Perakendecilik
Sok Marketler Ticaret A.S. (“Sok Marketler”) Tiirkiye *) Ticaret (Gayri faal)
Sanal Merkez Ticaret A.S. (“Sanal Merkez”) Tiirkiye *) Ticaret



MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)
(*)  Parasal 6nemlilik kavrami géz oniinde bulundurularak konsolidasyon kapsamina alinmamustir.

(**) Ramstore Bulgaristan, isletmekte oldugu ilic magazasim 2007°nin ilk yarisinda kapatarak
perakendecilik faaliyetlerini durdurmustur.

(***) 18 Eyliil 2006 tarihi itibariyle Limited Liability Company Rambutya’nin ismi degiserek Ramstore
Kazakhstan LLP olmustur.

Konsolidasyon kapsaminda yer alan Bagli Ortakliklarin merkez adresleri agsagidadir:

- Ramstore Mahdud Mesuliyyetli Cemiyeti - Ramstore Macedonia DOO
Babek Prospekti 1129.cu Mehelle 1025 Skopje Mito Hadzivasilev Jasmin B.B.,
Bakii, Azerbaycan 1000 Uskiip, Makedonya
- Ramstore Bulgaristan E.A.D. - Ramstore Kazakhstan LLC
33, Layosh Koshut Str., fl. 5, apt. 26, 226 Furmanov St.,
region Krasno selo Almata 050059, Kazakistan

Sofya, Bulgaristan

- Ramstore Bishkek LLC
Gorkiy Str. 27/1, Pervomaisky District
Bishkek, Kirgizistan

Miisterek yonetime tabi ortaklik:

Grup, asagida belirtilen %50’sine sahip oldugu miisterek yoOnetime tabi ortakligi Limited Liability
Company Ramenka’daki (“Ramenka”) hisselerinin tamaminin 542,5 milyon ABD Dolar1 bedelle satisi
ile ilgili olarak Enka Holding Investment S.A. ile 11 Eyliil 2007 tarihinde bir hisse devir s6zlesmesi
imzalamis olup gerekli 6n sartlarin ger¢eklesmesini takiben hisse devri 9 Kasim 2007 tarihi itibariyle
tamamlanmigtir (Not 23). Ramenka’nin faaliyet sonuglart satig tarihine kadar konsolide mali tablolara
dahil edilmistir. Miisterek Yonetime Tabi Ortakligin faaliyet konusu ve konsolide mali tablolarin amaci
dogrultusunda faaliyette bulundugu cografi bolge asagidaki gibidir:

Miisterek
Miisterek Ydnetime Yonetime Tabi Faaliyet gosterdigi Faaliyet
Tabi Ortaklik Ortaklik Ortagi ilke  Cografi bolge konusu
Limited Liability ENKA Holding Rusya Federasyonu Rusya Perakendecilik
Company Ramenka Investment S.A., Federasyonu ve Aligveris
(“Ramenka”) Entrade GmbH Merkezi

Isletmeciligi
Miisterek Yonetime Tabi Ortakligin tescilli merkezinin adresi agagidaki gibidir:

19/1 Yartsevskaya St. 121351 Moskova, Rusya Federasyonu.



MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar
A) Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan
gecerli olmak iizere yiirlirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiiriirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal
tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklart Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas
aliacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide
finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurular
cergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 14 Nisan 2008
tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem konsolide finansal tablolarinda gerekli
degisiklikler yapilmistir (Not 2.C.u).

B) Yabanc1 Ulkelerde Faaliyet Gésteren Bagh Ortakhklarin Mali Tablolarimin Cevrimi

Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklarin mali tablolari, faaliyet gosterdikleri iilkelerde
gecerli olan mevzuata gore hazirlanmig olup Grup’un konsolide mali tablolarindaki muhasebe
politikalarina uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
Yabanci Bagli Ortakliklarin varlik ve yiikiimliiliikleri bilango tarihindeki doviz kurundan Yeni Tiirk
Lirasi’na ¢evrilmistir. Yabanci Bagli Ortakliklarin gelir ve giderler ortalama doviz kuru kullanilarak
Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Donem basindaki net varliklarin yeniden ¢evrilmesi ve ortalama kur
kullanim1 sonucu ortaya c¢ikan kur farklar1 6zsermaye dahilindeki yabanci para cevrim farklar
hesabinda takip edilmektedir.



MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

C) Konsolidasyon Esaslari

a)

b)

Konsolide mali tablolar, asagida (b)’den (¢)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, ana sirket olan Migros ile Bagl Ortakliklarmin ve Istiraklerinin hesaplarini
icermektedir. Konsolidasyon kapsami iginde yer alan sirketlerin mali tablolar1, konsolide mali
tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek SPK Finansal
Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmistir. Istiraklerin ve Bagli Ortakliklarm faaliyet
sonuglari, satin alma veya elden c¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin
gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagli Ortakliklar, Grup’un genellikle yonetimde oy hakkinin yaridan fazlasina sahip olarak,
faaliyetleri ve yonetimleri {izerinde kontrol giicii yetkisine sahip oldugu kuruluslardir.

Asagida yer alan tablo tiim Bagli Ortakliklar1 ve ortaklik yapilarini géstermektedir:
Migros ve Bagli Ortakliklarinin

dogrudan veya dolayli olarak
sahip oldugu sermaye pay1 (%)

Bagli ortaklik 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Ramstore Azerbaycan (1), (4) 100,00 100,00
Ramstore Bulgaristan (1), (5) 100,00 99,99
Ramstore Kazakistan (1), (4) 100,00 100,00
Ramstore Makedonya (1) 99,00 99,00
Ramstore Biskek (1), (2) 100,00 100,00
Sok Marketler (3) 99,60 99,60
Sanal Merkez (3) 69,99 69,99

(1) Bagl Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmekte olup Sirket ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri,
ilgili 6zsermayeden mahsup edilmektedir. Sirket ile Bagh Ortakliklar arasindaki iglemler ve
bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve Bagh
Ortakliklarmnin, Bagli Ortakliklarda sahip oldugu hisselere ait temettiiler, sirasiyla,
0zsermayeden ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmustir.

Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte
olup kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.
Gerektiginde, Bagli Ortakliklarla ilgili muhasebe ilkeleri, Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina uygunlugun saglanmasi i¢in degistirilmistir.

(2) Ramstore Biskek, sermayesinin %100’(i Ramstore Kazakistan’a ait olmak iizere
22 Mayis 2006 tarihinde kurulmus ve 4 Agustos 2006°da Kirgizistan’in baskenti Biskek’te
ilk magazasini acarak faaliyetlerine baslamistir.

(3) Sok Marketler ve Sanal Merkez, parasal onemlilik kavrami goz 6niinde bulundurularak
konsolidasyon kapsamina alinmamuglardir. Bu Bagli Ortakliklar, finansal varliklar olarak
smiflandirilmig ve muhasebelestirilmiglerdir (Not 5).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

(4) Migros’un, Ramstore Kazakistan’daki hisseleri 14 Temmuz 2006 itibariyle, Ramstore
Azerbaycan’daki hisseleri de 17 Temmuz 2006 itibariyle %100’e yiikselmistir.

(5) Ramstore Bulgaristan, Mart 2007 tarihi itibariyle isletmekte oldugu ii¢ magazasini kapatarak
perakendecilik faaliyetlerini durdurmustur.

¢) Grubun %20’nin altinda hisseye sahip oldugu veya Grup’un onemli bir etkiye sahip olmadigi
Ozsermaye yatinmlar1 satilmaya hazir finansal varliklar olarak tamimlanarak makul degerleri
iizerinden gosterilmekte, ancak makul degerleri giivenilir bir sekilde ol¢iilemedigi takdirde, maliyet
bedelleri iizerinden, sayet mevcut ise, deger diisiikliigli karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle konsolide
mali tablolara yansitilmaktadir (Not 5).

d) Yurtdis1 Bagl Ortakliklarin sonuglari, ilgili ddneme ait ortalama kur {izerinden Yeni Tiirk Lirasi’na
gevrilmistir. Grup’un yurtdisindaki Bagli Ortakliklarinin varlik ve yiikiimliiliikleri donem sonu kuru
ile Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Yurtdisi Bagli Ortakliklarmin dénem basindaki net varliklarinin
Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evriminden kaynaklanan kur farklan ile ortalama ve donem sonu kurlar
arasinda olusan farklar, 6zkaynaklar icerisinde yabanci para c¢evrim farklari hesabina dahil
edilmistir.

e) Bagl Ortakliklarin net varliklart ve donem sonuglarindaki azinlik hisselere karsilik gelen tutarlar
ana ortaklik dis1 paylar olarak konsolide bilango ve gelir tablolarinda ayri bir sekilde
smiflandirilmstir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. 1 Ocak-31 Mart
2008 ara hesap doneminde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamuistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde mali tablolara yansitilir. 1 Ocak 31-Mart 2008 ara hesap doneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamaistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
a) Hasilat

Satig gelirleri, teslimatin gerceklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle
ilgili ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi i{izerine alinan veya alinabilecek
bedelin rayi¢ degeri {izerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satislarindan
iade, indirim ve komisyonlarin diigiilmesi suretiyle gosterilmistir (Not 18).

Perakende satiglar genellikle nakit ya da kredi kart1 karsiliginda yapilir. Kaydedilen gelir, kredi karti
islem iicretlerini de kapsayan briit tutardir.

Saticilardan elde edilen gelirler, ciro primleri, saticilardan alinan indirimler ve reklama istirak gelirleri
saticilarin hizmetlerden faydalandiklar1 donem iginde tahakkuk esasina gdére muhasebelestirilerek
satilan malin maliyetinden indirilir.

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ercevesinde yansitilir:

Kira ve telif geliri - donemsel tahakkuk esasina gore
Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore
Temettii geliri - temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1 tarihte

b) Stoklar

Stoklar, maliyet bedeli veya satis1 gerceklestirme maliyetlerinden arindirilmis net gerceklesebilir
degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti,
aylik agirhikli ortalama maliyet yontemi ile belirlenir. Satisi gerceklestirme maliyetlerinden
arindirilmis net gerceklesebilir deger, isin normal akisi iginde tahmini satis fiyatindan satigi
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplammin indirilmesiyle elde edilen tutardir
(Not 9).

¢) Maddi varhklar

Maddi varliklar, enflasyonun etkilerinden armdirilmis ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle diizeltilmis
baslangi¢ degerleri ve miiteakip donemlere iligkin giriglerin maliyet degerlerinden, birikmis amortisman
ve, varsa, deger diistikliigii diisiildiikten sonraki net degeri ile belirtilir (Not 11). Amortisman, maddi
varliklarin degerleri iizerinden faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi ile
ayrilmaktadir.
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Maddi varliklarin tahmini faydali omiirlerini gosteren maddi varlik amortisman siireleri asagidaki
gibidir:

Faydali 6miir (Y1)
Binalar 25-50
Ozel maliyetler Kira siiresi boyunca (*)
Makine ve cihazlar 4-10
Demirbasglar 5-12
Motorlu araglar 4-8

(*)  Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul icin yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali dmriin
kira s6zlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda
faydal1 dmiirleri lizerinden amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi varliklarm kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Ilgili varliklarin atil
durumda bulunduklar1 donemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, karsilik ayirmak
suretiyle kayitli deger geri kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilango degeri ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

d) Maddi olmayan varhklar

Serefiye ve faydali 6mrii sinirsiz olarak belirlenmis maddi olmayan varliklar disindaki maddi olmayan
varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarin1 ve diger tamimlanabilir haklar icerir. Bunlar, iktisap
maliyeti iizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonraki 10 yili gegmeyen bir siire igin
tahmini faydali omiirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa edilirler. Faydali émri
siirsiz olarak belirlenmis maddi olmayan varliklar i¢cin (marka degeri gibi) amortisman muhasebesi
uygulanmaz.

Maddi olmayan varliklarin kayith degerlerinin geri elde edilebilir degerlerinden diisiik oldugu tespit
edildiginde kayitl degerler derhal geri kazanilabilir tutarlarina indirilir. Ayrica, faydali omrii sinirsiz
olarak belirlenmis maddi olmayan varliklarin kayitli degerlerinde herhangi bir deger diisiikliigii olup
olmadigina yonelik olarak her yil ayn1 zamanda deger diigiikligi testi yapilir (Not 12).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
e) Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayn tiizel kisiligin veya igletmenin, raporlama yapan tek bir isletme seklinde
gosterilmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri séz konusu oldugunda satin alma
muhasebesi uygulanir.

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin alma
tarihindeki tanimlanabilir varlik, yilikiimliliik ve sarta bagl yiikiimliiliikklerine dagitilir. Satin alma
maliyeti ile iktisap edilen igletmenin tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerinin
makul degeri arasindaki fark serefiye olarak konsolide mali tablolarda muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde satin alinan isletmenin/sirketin mali tablolarinda yer almayan varliklar (tagmabilir mali
zararlar gibi), maddi olmayan varliklar (marka degeri gibi) ve/veya sarta bagh yiikiimliiliikkler makul
degerleri ile konsolide mali tablolara yansitilir. Satin alinan sirketin mali tablolarinda yer alan serefiye
tutarlar1 tanimlanabilir varlik olarak degerlendirilmez.

Serefiyenin kayith degeri yillik olarak gdzden gecirilir ve gerekli goriildiigli durumlarda daimi deger
kayb1 goz dniine aliarak diizeltmeye tabi tutulur. UFRS 3 - “Isletme Birlesmeleri” gercevesinde 31 Mart
2004 tarihinden sonra gerceklesen satin almalardan kaynaklanan serefiye i¢in amortisman muhasebesi
uygulanmamakta ancak yukarida belirtildigi gibi serefiyenin kayith degeri gézden gegirilmeye devam
edilmekte ve gerekirse deger diisiikliigii ayrilmaktadir. 31 Mart 2004 tarihinden sonra gergeklesen satin
almalardan kaynaklanan negatif serefiye olustugu donemde gelir tablosu ile iligskilendirilir. UFRS 3
cercevesinde, Grup, 31 Mart 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yillik hesap doéneminin bagindan
itibaren (1 Ocak 2005), 31 Mart 2004 tarihinden 6nce gerceklesmis islemlerden dogan serefiye tutarini
itfa etmeyi durdurmustur. Serefiye tutarina iliskin herhangi bir deger disiikliigii olmas1 durumunda etkisi
donem sonuglarina yansitilmaktadir. Serefiyenin degerinde herhangi bir deger diisiikliigii olup
olmadigina yonelik olarak her yil ayn1 zamanda deger diistikliigii testi yapilir.

f) Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, ertelenen vergi varliklari, faydali émrii sinirsiz olan maddi olmayan varliklar, makul degerleri ile
gosterilen finansal varliklar ve serefiye disinda kalan her varlik igin her bir bilango tarihinde, s6z konusu
varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Boyle
bir gdsterge mevcutsa, o varligm geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligm veya o
varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir. Geri kazamilabilir tutar satis1 gergeklestirme
maliyetlerinden armdirilmis makul deger ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligi siirekli kullanimindan ve faydali mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1 gelir
tablosunda muhasebelestirilir. Nakit tireten birim diger varlik veya varlik gruplarindan biiyilik ol¢iide
bagimsiz olarak siirekli kullanimindan nakit girisi saglanan en kiigiik ayristirilabilir varlik grubunu ifade
etmektedir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligm geri kazanmilabilir tutarindaki miiteakip artigmn,
deger distikliigiiniin  kayitlara almmalarin1  izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger diistikliigli ayrilan tutar1 gegmeyecek ve varligin hi¢
deger diisiikligii muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacak
net defter degerini arttirmayacak sekilde geri gevrilir ve gelir olarak konsolide mali tablolara yansitilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
g) Alman krediler ve bor¢clanma maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki makul
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri
iizerinden belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir. Ancak dogrudan ilgili varligin
satin alim1 ve ingast ile ilgili olan finansman maliyeti alinan varligin 6zellikli varlik olmasi durumunda
Uluslararas1 Muhasebe Standardi 23 (“UMS 23”), Bor¢lanma Maliyetleri’nde yer alan alternatif yontem
uyarinca ilgili varhigm kullanima veya satisa hazir hale gelmesinden onceki donemlerde s6z konusu
varligin maliyet bedeli olarak muhasebelestirilir. Bununla birlikte, UMS 23, 29 Mart 2007 tarihinde
IASB tarafindan yeniden diizenlenmistir. Revize edilmis UMS 23, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gecerli olmakla beraber goniillii olarak erken uygulamaya gecis hakki sakli tutulmustur. Revize edilmis
UMS 23 uyarinca kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri 6zellikli varliklarin iktisab1 veya ingast
ile iligkilendirildikleri takdirde, ozellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Diger kredi
maliyetleri olustugu donemde gelir tablosuna kaydedilir.

h) Finansal araclar
Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri tizerinden degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir alacaklar risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve
giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orami esas almarak iskonto edilen degeridir. Deger diistikliigii tutari, zarar
yazilmasindan sonra olugacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde diger
gelirlere yansitilir.

Verilen krediler

Grup tarafindan dogrudan bir bankaya para tedariki seklinde kredi yaratilmasi durumunda, kredi,
onceden belirlenmis ileri tarihli bir satis fiyati ile bankalarla yapilan bir ters repo sézlesmesi uyarinca
satin alinan menkul kiymetler - Tiirkiye Cumhuriyeti devlet tahvilleri ve hazine bonolart - ile giivence
altina alinir ve iskonto edilmis maliyeti lizerinden degerlendirilir. Tahakkuk eden faiz, ilerideki satig
fiyat1 ile Grup tarafindan tedarik edilen tutar arasindaki farkin cari doneme ait kismini temsil eder.
Paranin dogrudan bankaya transfer edildigi tarihteki orijinal vadenin {i¢ aydan daha kisa oldugu bu
¢esit krediler, nakit akim tablosunun amaci dogrultusunda nakit benzerleri olarak tanimlanir ve
siniflandirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, UMS 39, Finansal
Araglar’a uygun olarak satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Bunlar, yonetimin
bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadikca
veya igletme sermayesinin artirilmasi amaciyla satigina ihtiyag duyulmayacaksa duran varliklar olarak
gosterilir, aksi taktirde donen varliklar icerisinde siniflandirilir. Grup yonetimi, bu finansal araglarin
siniflandirmasin1  satin alindiklar1 tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu
siniflandirmay1 gézden gecgirmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger degisiklikleri sebebiyle olusan gerceklesmemis
kazanglar ve zararlar, UMS 39’da yapilan degisiklikler cercevesinde, ertelenen vergi etkisi de
yansitildiktan sonra net degerleri iizerinden, 6zsermaye hesaplari i¢inde ayr bir kalem olan “finansal
varliklar deger artis fonu” ’nda muhasebelestirilmektedir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilmis olan menkul kiymetlerin makul deger degisikligi bu finansal varliklarin bilango
tarihindeki makul degerleri ile iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir.
Satilmaya hazir finansal varliklar mali tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zsermayede finansal varliklar deger
artig fonunda takip edilen ilgili kazang veya zararlar gelir tablosuna transfer edilir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak iizere maliyet bedelleri {iizerinden gosterilmektedir. Konsolide mali tablolara
yansitilmasindan sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal araglar, makul
degerlerinin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi miimkiin oldugu siirece makul degerleri iizerinden
degerlenmistir.

Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir
makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir
olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi, dolayisiyla makul
degerin giivenilir bir sekilde ol¢iilemedigi durumlarda finansal varligin kayitl degeri elde etme maliyeti
tutarindan, sayet mevcutsa, deger diisiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

1) Kur degisiminin etkileri

Donem igindeki yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlar
iizerinden ¢evrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihinde gecerli olan
doviz kurlar1 kullanilarak ¢evrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evriminden
dogan kur fark: gelir ve giderleri, gelir tablosuna yansitilmistir.

i) Hisse basina kazang
Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, konsolide net karin ilgili donem iginde
mevcut hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanmistir. Hisse basina kar

hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
dontiik olarak uygulamak suretiyle elde edilir (Not 25).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
j) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Grup bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalar1 halinde konsolide mali tablo dipnotlarinda agiklanir.

k) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarmin konsolide mali tablolara alinabilmesi i¢in, Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliliigiin bulunmasi, bu yikimliligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
$0z konusu ylki{imliliik tutariin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkil degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oranimnin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orami ile s6z konusu ytikiimliiliikle ilgili risk dikkate alimir. S6z konusu iskonto orani vergi
oncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski igermez.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyid
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar mali tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl
yiikiimliilikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

1) Kiralama islemleri
Finansal kiralamalar

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve ddiillerini iistiine aldigr maddi varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama doneminin basinda kiralanmis olan
varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o giinkii indirgenmis degerinden diisiik olani
iizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye borg¢ iizerinde sabit bir oranin elde edilmesi
amaciyla bor¢ ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar diisiildiikten sonra ilgili
finansal kiralama borglari, finansal kiralama borg¢lar1 olarak kayitlara alinir. Finansman maliyetinin
faiz unsuru, kira donemi boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile
satin alman maddi varliklar, varligm tahmini faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulur
(Not 11).

Finansal kiralamadan dogan borglar, ilgili maddi varligin satin alma degeri {izerinden mali tablolara
yazilir. Kira so6zlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira donemi boyunca gelir tablosunda gider
olarak gosterilir.

Isletme kiralamalar

Miilkiyete ait risk ve ddiillerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamas1 olarak siniflandirilir.

Isletme kiralar1 (kiralayandan alnan tesvikler diisiildiikten sonra) olarak yapilan &demeler, kira
doénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Arazi kiralamalarina ait pesinatlar

Uzerinde magazalarm insa edildigi arazilerin isletme kiralarina ait pesinatlar, genellikle 49 yil olan
kira donemi boyunca giderlestirilir.

m) Iliskili taraflar

Bu konsolide mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Ko¢ Holding Grubu sirketleri, énemli
yonetim personeli ve yonetim kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya
kendilerine bagli sirketler ve istirakler, iliskili taraflar olarak kabul edilmistir (Not 26).

n) Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Perakendecilik, Grup’un ana faaliyet konusunu olusturmaktadir. Diger is kollar1 UMS 14°de
tanmimlandig1 sekli ile ayrica raporlanabilir dnemlilikte degildir. Rapor edilebilir boliimler, Not 3’te yer
alan cografi bolgeleri kapsamaktadir.

0) Devlet tesvik ve yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet
tesvikleri, elde edilmesi igin gerekli sartlarin igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir glivence olustugunda konsolide mali tablolara
alinir.

06) Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanimi amaciyla veya her ikisi igin tutulan araziler ve
binalar yatirrm amagli gayri menkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet eksi
birikmis amortisman (arazi hari¢) degerleri ile gosterilir. Insas1 Grup tarafindan yapilan yatirim amagh
gayrimenkuliin maliyeti ise, ingaat veya 1slah ¢aligmalarimin tamamlandigi tarihteki maliyeti lizerinden
belirtilir. S6z konusu bu tarihe kadar Grup, UMS 16, Maddi Varliklar, sartlarini uygular. S6z konusu
tarihte varlik, yatirnm amagli gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirnm amagli gayrimenkul
hesabina transfer edilir (Not 10).

p) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari donem vergi yikiimliliiglinii ve ertelenen vergi varliklart ve yilkiimliliiklerini
icermektedir. Grup’un bilango tarihi itibariyle donem sonuglarina dayanilarak tahmin edilen cari yil
vergi yiikiimliiliigii i¢in karsilik ayrilmaktadir (Not 14 ve Not 24).

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliikklerin mali tablolarda yer alan
kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi
oranlar1 kullanilmaktadir (Not 24).

Ertelenen vergi ylukimliiligi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin muhasebelestirilirken,

indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yiikiimliiliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

r) Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlari

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihindeki aktiieryal
varsayimlar uyarinca indirgenmis degerini ifade eder (Not 15).

s) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigcimde smiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un perakende magazacilik faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca g¢evrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlari icermektedir (Not 4).

s) Durdurulan faaliyetler

Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi 5 (“UFRS 5”) “Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Finansal Raporlama Standardi”na gére durdurulan faaliyet, bir
isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan faaliyetlerinin bir kismu1 olup ayri bir ana is
kolunu veya faaliyetlerin cografi boliimiinii ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayri bir ana is
kolunun veya faaliyetlerin cografi boliimiiniin tek basina koordine edilmis bir plan g¢ercevesinde
satisinin bir pargasi veya sadece satig amaci ile elde edilen bir bagh ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar makul degerden satis
maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle Ol¢iiliir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik
gruplarmin elden ¢ikarilmasi sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi Oncesi kar veya zarar ve
durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar1 veya zarar1 dipnotlarda agiklanir ve gelir/giderler ile birlikte
vergi Oncesi kar/zarar analizi yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin isletme, yatirim ve finansman
faaliyetleriyle iliskilendirilen net nakit akimlar1 dipnotlarda veya nakit akim tablosunda belirtilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
t) Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide mali
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine
benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. islem ve olaylarin éziiniin mahsubu gerekli
kilmas1 sonucunda, bu igslem ve olayin net tutarlar {izerinden gosterilmesi veya varliklarin deger
disiikliigii indirildikten sonraki tutarlari lizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin disinda
elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degeri lizerinden gosterilir.

u) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli mali tablolarin yeniden diizenlenmesi

Cari donem konsolide mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali
bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmastir.

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide mali
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile; 31 Mart
2008 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait konsolide gelir tablosunu 31 Mart 2007 tarihinde
sona eren ara hesap donemine ait konsolide gelir tablosu ile, 1 Ocak - 31 Mart 2008 ara hesap
donemine ait nakit akim tablosu ve 6z kaynak degisim tablolarini ise 1 Ocak - 31 Mart 2007 ara hesap
donemine ait ilgili donem konsolide mali tablolar ile kargilagtirmali olarak diizenlemistir.

Grup, 31 Mart 2008 tarihli konsolide mali tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi i¢in 31 Aralik
2007 tarihli konsolide bilangosunda gerekli siniflandirma islemlerini yapmuistir. Bu degisiklikler
asagida aciklanmigtir:

31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “olaganiistii yedekler” igerisinde smiflandirilan 71.932
YTL tutarinda sermaye yedekleri, “ge¢mis yillar karlar1” hesabina siniflandirilmigtir. (Not 17).

31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” igerisinde
simifli yasal yedekler enflasyon degerlemesi farklari, olaganiistii yedekler enflasyon degerlemesi
farklar1 ve hisse senedi ihra¢ primi enflasyon degerlemesi farklarindan olusan 252.923 YTL tutarinda
enflasyon diizeltmesi farklar1 “gegmis yillar karlar1” hesabina siniflandirilmistir (Dipnot 17).

31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “ticari alacaklar” i¢inde siniflandirilan 2 YTL’lik verilen
depozito ve teminatlar “diger alacaklar” hesabina, “nakit ve nakit benzerleri” igerisinde yer alan
26.387 YTL’lik vadesi ii¢ aydan uzun olan vadeli mevduatlar “finansal yatirimlar” hesabina, “finansal
yatirimlar” igerisinde yer alan 536 YTL’lik vadesi ii¢ aydan kisa olan menkul kiymetler “nakit ve nakit
benzerleri” hesabina, duran varliklarda yer alan 36.688 YTL’lik finansal yatirim donen varliklarda yer
alan “finansal yatirimlar” hesabina, “uzun vadeli ticari alacaklar” igerisinde yer alan 733 YTL’lik
verilen depozito ve teminatlar “diger alacaklar” hesabina, “maddi varliklar” icerisinde yer alan 1.112
YTL’lik verilen sabit kiymet avanslar1 “diger donen varliklar” hesabina, “maddi varliklar” igerisinde
yer alan 10.022 YTL’lik kisim “yatirim amaglhi gayrimenkuller” hesabina ve “stoklar” i¢cinde yer alan
227 YTL’lik verilen siparis avanslar1 “diger donen varliklar” hesabina siiflandirilmistr.
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31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangoda, “uzun vadeli ticari borglar” igerisinde yer alan 3.602
YTL’lik alinan depozito ve teminatlar “diger borglar” hesabina siniflandirilmigtir. 31 Aralik 2007
tarihli konsolide bilangoda, “uzun vadeli borg¢ karsiliklar1” igerisinde yer alan 14.065 YTL’lik kidem

~ .9

tazminati “kidem tazminati karsilig1” kalemi altinda siniflandirtimistir.

1 Ocak - 31 Mart 2007 ara hesap donemine ait konsolide gelir tablosunda, “diger faaliyet gelirleri”
icerisinde yer alan toplam 21.931 YTL tutarindaki kur farki ve faiz gelirleri “finansal gelirler”
hesabina ve “diger faaliyet giderleri” icerisinde yer alan 4.766 YTL’lik kur farki gideri “finansal
giderler” hesabina siniflandirilmistir.

Detaylar1 Not 1 ve Not 23’te agiklanan miisterek yonetime tabi ortaklik Ramenka hisselerinin 9 Kasim
2007 tarihinde elden ¢ikarilmasi sebebiyle, Uluslararasi Finansal Raporlama Standardi 5 (“UFRS 57)
“Satis Amagcli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Finansal Raporlama
Standard1” uyarimca Ramenka’nin 3 aylik vergi sonrasi net kart 1 Ocak - 31 Mart 2007 ara hesap
donemine ait konsolide gelir tablosu ve nakit akim tablolarinda ayrica belirtilmis ve gelir tablosu
dipnotlarina dahil edilmemistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Mali tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin
tutarlarmi, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliliiklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iligkin en
iyl bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Gelecek
finansal raporlama déneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitl degerinde 6nemli diizeltmelere neden
olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Miisterek yonetime tabi ortaklik satig geliri

Grup, %50’sine sahip oldugu miisterek yonetime tabi ortakligit Ramenka’daki hisselerinin tamaminin
542,5 milyon ABD Dolar1 bedelle satisi ile ilgili olarak Enka Holding Investment S.A. ile 11 Eyliil
2007 tarihinde bir hisse devir s6zlesmesi imzalamig olup gerekli 6n sartlarin gergeklesmesini takiben
hisse devri 9 Kasim 2007 tarihi itibariyle tamamlanmastir.

S6z konusu bedelin 25 milyon ABD Dolar1 hisse devir sézlesmesinin imza tarihi olan 11 Eyliil 2007
tarihinde, 362,2 milyon ABD Dolar1 ise hisse devir tarihi olan 9 Kasim 2007 tarihinde tahsil edilmistir.
Geriye kalan bakiye Ramenka’nin finansal net borgluluk ve net igletme sermayesindeki degisikliklere
gore ayarlamaya tabi olup yapilan ¢alismalar sonucunda nihai tutar 127,4 milyon ABD Dolar1 olarak
belirlenmis ve 31 Aralik 2007 tarihli konsolide mali tablolara yansitilmistir (Not 16). S6z konusu tutar
11 Haziran 2008 tarihinde tahsil edilecektir.

SPK tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgiler

SPK'nin Seri:XI No:29 sayili tebligi ve ona agiklama getiren duyurular uyarinca, isletmelerin toplam
doviz yiikiimliliigiiniin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat tutarlarin1 finansal
tablo dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur.
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

31 Mart 2008 tarihli ara donem konsolide mali tablolarda, birincil raporlama olarak cografi boliimler
sunulmustur.

Cografi bolgeler, riskleri ve getirileri acisindan ticari anlamda diger bolgelerden farklilik arz eden
ekonomik bolgeleri ifade eder.

Toptan satiglar ve kira gelirleri, UMS 14 dogrultusunda, parasal énemlilik kavrami dikkate alinarak
ayr1 bir sektor olarak belirtilmemis ve dolayisiyla sektdrel boliimler ikincil raporlama olarak ayrica
sunulmamistir (Not 18). Bu g¢ercevede, perakendecilik raporlanabilir tek sektor olarak bu konsolide

mali tablolarda yer almistir.

a) Net Satislar

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Tiirkiye 1.101.956 923.253
Kazakistan 39.024 31.703
Bulgaristan 6.851 7.741
Azerbaycan 4.526 4.076
Devam eden faaliyetlerden net satislar 1.152.357 966.773
Durdurulan faaliyetlerden net satislar - 122.714

b) Faaliyet kan

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Tiirkiye 50.019 37.362
Kazakistan 3.567 2.812
Bulgaristan 1.507 793
Azerbaycan 464 124
Devam eden faaliyetlerden saglanan faaliyet kari 55.557 41.091
Durdurulan faaliyetlerden saglanan faaliyet kari - 3.171
¢) 1 Ocak - 31 Mart 2008 ara hesap donemine ait béliim analizi
Toplam Béliimlerarasi Durdurulan

Tiirkiye Azerbaycan Bulgaristan Kazakistan birlesik eliminasyon Toplam faaliyetler
Dis gelirler 1.101.956  4.526 6.851 39.024  1.152.357 - 1.152.357
Boliimler aras1 gelirler 1.145 - 1.145 (1.145) -
Gelirler 1.103.101  4.526 6.851 39.024  1.153.502 (1.145) 1.152.357
Satiglar maliyeti (839.210) (3.305) (4.049) (28.937) (875.501) 1.145  (874.356)
Briit esas faaliyet kart 263.891 1.221 2.802 10.087 278.001 278.001
Satis ve pazarlama giderleri (169.899)  (300) (840) (4.780) (175.819) (175.819)
Genel yonetim giderleri (46.087)  (461) (555) (2.025) (49.128) (49.128)
Diger gelir/giderler, net 2.114 4 100 285 2.503 2.503
Faaliyet kar1 50.019 464 1.507 3.567 55.557 - 55.557 -
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KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Ocak - 31 Mart 2007 ara hesap donemine ait béliim analizi

Toplam Béliimlerarasi Durdurulan
Tiirkiye Azerbaycan Bulgaristan Kazakistan birlesik eliminasyon Toplam  faaliyetler
Dis gelirler 923.253 4.076 31703 966.773 - 966.773 122.714
Boliimler arasi gelirler 1.282 - 1.282 (1.282) -
Gelirler 924.535 4.076 31703 968.055 (1.282) 966.773 122.714
Satislarin maliyeti (701.816) (3.061) (23.478) (733.218) 1282 (731.936) (84.865)
Briit esas faaliyet kart 222.719 1.015 8.225 234.837 234.837 37.849
Satts ve pazarlama giderleri (143.711) (300) (3.830) (149.010) (149.010) (23.265)
Genel yonetim giderleri (43.213) (598) (979) (1.591) (46.381) (46.381) (10.998)
Diger gelir/giderler, net 1.567 7 63 8 1.645 1.645 (415)
Faaliyet kar1 37.362 124 793 2.812 41091 - 41.091 3.171
e) Cografi boliimlerde kullanilan varhklar
Toplam varliklar
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Tiirkiye 2.655.949 2.850.958
Bulgaristan 42.575 35.866
Kazakistan 72.108 67.005
Azerbaycan 9.964 8.971
Toplam birlestirilmis 2.780.596 2.962.800
Eksi: Cografi boliimler arasi eliminasyon (129.831) (133.075)
Konsolide mali tablolara gore toplam varhklar 2.650.765 2.829.725
Net varliklar
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Tiirkiye 1.562.126 1.522.493
Kazakistan 45.605 35.729
Bulgaristan 38.502 31.241
Azerbaycan 7.629 6.689
Toplam birlestirilmis 1.653.862 1.596.152
Eksi: Cografi boliimler arasi eliminasyon (126.757) (126.819)
Konsolide mali tablolara gore toplam 6zsermaye 1.527.105 1.469.333
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

f) Yatirinm harcamalarl, itfa ve amortisman paylari

Yatirim harcamalari

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Tiirkiye 15.063 23.885
Durdurulan faaliyetler - 12.156
Kazakistan 416 175
Azerbaycan - 24
Bulgaristan 10 7
15.489 36.247

Itfa ve amortisman paylari

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Tiirkiye 22.815 22.388
Durdurulan faaliyetler - 5.090
Bulgaristan 309 580
Kazakistan 576 470
Azerbaycan 93 96
23.793 28.624
g) Ana ortakhk dis1 pay
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Bulgaristan 328 265
328 265
NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2008 31 Arahik 2007
Kasa 14.854 22.050
Bankalar
- vadesiz mevduat 12.893 53.112
- vadeli mevduat 68.548 109.376
Satilmaya hazir finansal varliklar 990 536
Tahsilata verilen ¢ekler 59 112
Diger hazir degerler 203.250 211.766
300.594 396.952
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

YTL cinsinden vadeli mevduat hesaplari ile detaylar1 Not 27°de verilen ABD Dolar1 cinsinden vadeli
mevduat hesaplar1 iizerindeki agirlikli ortalama etkin faiz oranlan sirasiyla, yillik %17,65 (31 Aralik
2007: %17,65) ve %5,25°tir (31 Aralik 2007: %9,47). Detaylar1 Not 27°de verilen Euro cinsinden
vadeli mevduatlar {izerindeki agirlikli ortalama etkin faiz oranit %3,70’tir. (31 Aralik 2007: %3,58).
Diger hazir degerler esas olarak bir aydan kisa (31 Aralik 2007: bir aydan kisa) vadeye sahip kredi

kart1 slip alacaklarini igerir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine goére dagilimi

asagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Arahk 2007
1 -30 giin 68.548 97.680
31 -90 giin - 11.696
68.548 109.376

31 Mart 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle hazirlanan konsolide nakit akim tablolar1 agisindan nakit ve

nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Hazir degerler 300.594 264.694
3 aydan kisa vadeli menkul kiymetler - 26.018
300.594 290.712
NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
31 Mart 2008 31 Arahik 2007
Kisa vadeli satilmaya hazir finansal varliklar 575.425 602.380
Vadeli mevduatlar - 26.387
Kisa vadeli finansal varhklar 575.425 628.767
Uzun vadeli satilmaya hazir finansal varliklar 1.706 1.706
Uzun vadeli finansal varhklar 1.706 1.706
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)
Kisa vadeli satilmaya hazir finansal varhklar:

31 Mart 2008

31 Arahk 2007

Yillik agirhikh ortalama

Yillik agirhkh ortalama

etkin faiz oram Tutar etkin faiz oram Tutar
Hazine bonolar1 ve
devlet tahvilleri %]17,74 492.018 %17,67 537.992
Eurobond (ABD Dolari) %9,27 45777 %10,68 26.847
Eurobond (Euro) %S5,50 942 %5,50 853
Vadeli mevduatlar - - %5.,25 26.387
538.737 592.079

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle vadelerine gére menkul kiymetlerin analizi:

Vadesine kadar olan siire:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

91-180 giin 29.674 26.446
181 giin-1 y1l 79.252 104.872
1 yilin iizerinde 429.811 460.761
538.737 592.079
Kote edilmis finansal varhklar:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Pay Oram Tutar Pay Oram Tutar
Tat Konserve San. A.S.
(“Tat Konserve™) %2,87 11.860 %2,87 11.860
11.860 11.860
Kote edilmemis finansal varhklar:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Pay Oram Tutar Pay Oram Tutar
Koctas Yap1 Marketleri A.S.
(“Kogtas™) %9,24 23.099 %9,24 23.099
Tan1 Pazarlama A.S. %32,00 1.729  %32,00 1.729
Sanal Merkez Ticaret A.S. %069,99 1.186  %69,99 1.186
Sok Marketler Ticaret A.S. 999,60 520 %99,60 520
26.534 26.534

Not 1’de belirtilen Migros hisselerinin ana ortaklik Ko¢ Holding tarafindan satis1 kapsaminda s6z
konusu hisse devri ger¢ceklesmeden once Tat Konserve hisseleri 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle tespit
edilen kayith degeri olan 11.860 YTL karsiliginda Ko¢ Holding veya Kog¢ Toplulugu Sirketleri
tarafindan satin alinacaktir. S6z konusu satis bedeli Tat Konserve i¢in makul deger olarak
belirlenmistir. Tat Konserve’nin makul degeri ile maliyeti arasinda olusan fark konsolide
Ozsermayede, finansal varliklar deger artig fonu hesab1 i¢ine dahil edilmistir.
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Koctas, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle, indirgenmis nakit akimlar1 yontemi kullanilarak tespit edilen
makul degerinden gosterilmistir.

Not 1’de belirtilen Migros hisselerinin ana ortaklik Ko¢ Holding tarafindan satis1 kapsaminda soz
konusu hisse devri gerceklesmeden dnce Tan1 Pazarlama hisseleri 30 Eyliil 2007 tarihi itibariyle tespit
edilen kayith degeri olan 1.729 YTL karsiliginda Ko¢ Holding veya Ko¢ Toplulugu Sirketleri
tarafindan satin alinacaktir. Daha 6nce istirak kapsaminda olan, dolayisiyla 6zsermaye yontemi ile
muhasebelestirilen Tani1 Pazarlama 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide mali
tablolarda 1.729 YTL olarak belirlenen makul degeri ile satilmaya hazir finansal varlik olarak
muhasebelestirilmistir.

Grup KFS’deki %0,37 oranindaki hisselerini 28 Aralik 2007 tarihinde KFS’nin 30 Eyliil 2007 tarihi
itibariyle tespit edilen makul degeri olan 32.014 YTL karsiliginda Ko¢ Holding’e satmistir. S6z
konusu satis islemi sonucunda 18.418 YTL tutarinda kar elde edilmistir.

Sok Marketler ve Sanal Merkez, Grup’un konsolide net varliklari, mali durumu ve sonuglar1 iizerinde
mali agidan 6nemli bir etkiye sahip olmadiklarindan, konsolidasyon kapsamina alimmayan bagli
ortakliklardir. Bunlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda
kote edilmis borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan
enflasyon muhasebesi gereklilikleri ¢er¢evesinde diizeltilmis maliyetleri lizerinden bin YTL olarak
gosterilmistir.

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2008
Yillik agirhikl ortalama ABD

etkin faiz oram Dolar1 Euro YTL

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kism

Sabit faiz oranh %6,59 1.820 130  2.585

Degisken faiz oranl %35,96  67.147 - 85.713
Uzun vadeli banka Kkredilerinin

kisa vadeli kismi 68.967 130 88.298
Uzun vadeli banka kredileri

Sabit faiz oranh %6,59 928 992  3.183

Degisken faiz oranlh %35,96  55.882 - 71334
Uzun vadeli banka kredileri 56.810 992 74.517
Banka kredileri toplam 125.777 1.122 162.815
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Arahk 2007

Yillik agirhkh ortalama ABD
etkin faiz oram Dolar: Euro YTL
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kism
Sabit faiz oranh %06,80 1.753 124 2.254
Degisken faiz oranl %6,24 70.827 19.344 115.574
Uzun vadeli banka kredilerinin
kisa vadeli kism 72.580 19.468 117.828
Uzun vadeli banka kredileri
Sabit faiz oranli %06,80 1.048 992 2.916
Degisken faiz oranl %6,24 64.706 37.647 139.747
Uzun vadeli banka kredileri 65.754 38.639 142.663
Banka kredileri toplanm 138.334 58.107 260.491
31 Mart 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plani asagidaki gibidir:
ABD Dolari Euro YTL
1 Nisan 2009-31 Mart.2010 36.102 124 46.334
1 Nisan 2010-31 Mart 2011 20.708 124 26.684
1 Nisan 2011-31 Mart 2012 - 124 250
1 Nisan 2012-31 Mart 2013 - 124 250
1 Nisan 2013-31 Mart 2014 - 124 250
1 Nisan 2014 ve sonrasi - 372 749
56.810 992 74.517

31 Mart 2008 tarihi itibariyle toplam banka kredilerinin makul degeri 175.275 YTL’dir (31 Aralik

2007: 268.189 YTL).

NOT 7 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Toptan satiglardan ve kiralama islemlerinden alacaklar 33.083 26.363
Siipheli ticari alacaklar 7.136 6.541
Alacak senetleri 1.172 1.736

41.391 34.640
Eksi: Siipheli alacak karsilig1 (7.014) (6.332)

Vadeli satislardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri (605) (500)

Kisa vadeli ticari alacaklar, net 33.772 27.808
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklar genel olarak bir aydan kisa (31 Aralik 2007: bir aydan kisa) vadeye sahiptir ve
31 Mart 2008 tarihi itibariyle yillik %16,98 (31 Aralik 2007: %16,15) orani kullanilarak iskonto
edilmistir.

31 Mart 2008 tarihi itibariyle 154 YTL (31 Aralik 2007: 1.602 YTL) tutarindaki ticari alacaklar
vadesini ge¢mis olmasina ragmen siipheli olarak degerlendirilmemislerdir. S6z konusu alacaklar
agirlikli olarak vadesini 17 giin (31 Aralik 2007: 13) gegmis bulunmaktadir.

Grup’un, alacak hesaplarmi tahsil etmekteki gecmis deneyimi, ayrilan karsiliklarda gbéz Oniinde
bulundurulmustur. Bu nedenle Grup, olas1 tahsilat kayiplari igin ayrilan karsilik disinda herhangi bir

ek ticari alacak riskinin bulunmadigina inanmaktadir.

Stipheli alacak karsiliklarinin hesap dénemleri i¢cindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007

1 Ocak 6.332 6.651
Cari donemde ayrilan ek karsiliklar (Not 20) 763 474
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (103) (20)
Yabanci para ¢evrim farki etkisi 22 (14)
31 Mart 7.014 7.091
Ticari Borclar:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Saticilar 775211 885.060
Eksi: Vadeli alimlardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansman giderleri (12.278) (13.571)

Kisa vadeli ticari borclar, net 762.933 871.489

Ticari borglar genel olarak {i¢ aydan kisa (31 Aralik 2007: ii¢ aydan kisa) vadeye sahiptir ve 31 Mart
2008 tarihi itibariyle yillik %16,90 (31 Aralik 2007: yillik %15,96) orani kullanilarak iskonto
edilmistir.

NOT 8 - DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar:

31 Mart 2008 31 Arahk 2007
Personelden alacaklar 618 591
Verilen depozito ve teminatlar 2 2
Kisa vadeli diger alacaklar 620 593
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NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2008

31 Aralik 2007

Verilen depozito ve teminatlar 742 733
Uzun vadeli diger alacaklar 742 733
Diger Borglar:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
T. Garanti Bankas1 A.S. (“Garanti Bankas1™)
Kredi kart1 tahsilat hesab1 17.349 20.702
Kisa vadeli diger borc¢lar 17.349 20.702

Alinan depozito ve teminatlar

31 Mart 2008

3.959

31 Arahk 2007

3.602

Uzun vadeli diger borglar

3.959

3.602

31 Mart 2008 tarihi itibariyle Garanti Bankasi’na olan bor¢, Garanti Bankasi adma Tansag
magazalarinda yapilan kredi kart1 tahsilatlarindan kaynaklanmaktadir ve bir aydan kisa vadeye

sahiptir.

NOT 9 - STOKLAR

31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Mamul ve emtia 377.944 396.671
Yar1t mamul 1.726 1.197
1k madde ve malzeme 1.584 1.541
Diger 2.403 1.108
383.657 400.517

31 Mart 2008 tarihinde sona eren yilda satislarin maliyeti icerisinde giderlestirilen stok maliyeti

864.517 YTL dir (31 Mart 2007: 807.877 YTL).
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NOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Déviz
Acilis Transferler kurlarindaki Kapanis
1 Ocak 2008 Ilaveler (Not 11) degisimin etkisi 31 Mart 2008
Maliyet
Arazi ve binalar 12.057 - - “41) 12.016
Birikmis amortisman
Arazi ve binalar (2.035) (60) - 5 (2.090)
Net defter degeri 10.022 9.926
Doviz
Acilis Transferler kurlarindaki Kapanis
1 Ocak 2007 Ilaveler (Not 11) degisimin etkisi 31 Mart 2007
Maliyet
Arazi ve binalar 110.266 - 1.538 (669) 111.135
Birikmis amortisman
Arazi ve binalar (7.303) (567) - 44 (7.826)
Net defter deZeri 102.963 103.309

Do6nemin amortisman giderleri genel yonetim giderleri igerisinde muhasebelestirilmistir.

Yatinm amagli gayrimenkuller, Kazakistan’daki Ramstore Samal aligveris merkezi ve Tastak
siipermarketinin ¢esitli perakendecilere kiralanan kismindan olugmaktadir. 31 Mart 2008 tarihi
itibariyle ortalama kiralanan alan 7.775 metrekaredir (31 Aralik 2007: 7.620).

Sirket’in 31 Mart 2007 itibariyle sahip oldugu yatirim amaglhi gayrimenkuller, miisterek yonetime tabi
ortaklik Ramenka’ya ait olan, kira sozlesmeleri kapsaminda kiraya verilen magaza alanlandir.
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle yatirnrm amacgh gayrimenkullerin piyasa degeri bagimsiz bir ekspertiz
sirketinin yaptig1 degerlendirme c¢aligsmalari sonucu 230.466 YTL (31 Mart 2006:127.970) olarak
belirlenmistir. Bu tutara, degerlendirme yapilirken degerinin ayristirilamamasi dolayisiyla yatirim
amagl gayrimenkullerin lizerinde bulundugu ve Sirket’in isletme kira s6zlesmesi ile kiralamis oldugu
araziler de dahildir.

30



MiGROS TURK TiICARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Deger Doviz
Acilis diisiikliigii kurlarindaki Kapans
1 Ocak 2008 Ilaveler Cikislar (Not 20) Transferler degisimin etkisi 31 Mart 2008
Maliyet
Arazi ve binalar 260.358 176 (36) - 22 7.506 268.026
Ozel maliyetler 514.134 1.888 - (72) 285 - 516.235
Makine ve cihazlar 452.665 2.549 (2.584) - 1.020 1.350 455.000
Demirbaglar 160.934 1.078 (814) - 333 568 162.099
Motorlu araglar 1.344 11 (68) - - 36 1.323
Yapilmakta olan yatirimlar 2.409 9.150 - - (1.660) - 9.899
1.391.844 14.852 (3.502) (72) - 9.460 1.412.582
Birikmis amortisman
Binalar (41.068) (1.089) - - (842) (42.999)
Ozel maliyetler (241.252) (11.291) - 9 - 1 (252.533)
Makine ve cihazlar (300.515) (8.210) 2.576 - - (104) (306.253)
Demirbaglar (76.514) (2.540) 806 - - (622) (78.870)
Motorlu araglar (843) 67) 59 - - - (851)
(660.192) (23.197) 3.441 9 - (1.567) (681.506)
Net defter degeri 731.652 731.076
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NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yatirnm amach

Deger gayrimenkullere Doviz
Acilis diisiikligii transfer kurlarindaki Kapams
1 Ocak 2007 Ilaveler  Cikislar (Not 20) Transferler (Not 10) degisimin etkisi 31 Mart 2007
Maliyet
Arazi ve binalar 547.235 16 (240) - 3.105 - (177) 549.939
Ozel maliyetler 460.127 1.161  (148) (26) 3.722 - (D) 464.835
Makine ve cihazlar 458.570 2496  (715) - 3.389 - (312) 463.428
Demirbaglar 178.805 2.570  (561) - 2.262 - (217) 182.859
Motorlu araglar 2.035 8 (40) - - - (26) 1.977
Yapilmakta olan yatirimlar 35.434 28.087 - - (12.478) (1.538) (164) 49.341
1.682.206 34.338 (1.704) (26) - (1.538) (897) 1.712.379
Birikmis amortisman
Binalar (61.228) (2.922) 37 - - - 101 (64.012)
Ozel maliyetler (198.031) (11.817) 88 26 - - 2 (209.732)
Makine ve cihazlar (298.421) (8.580) 523 - - 135 (306.343)
Demirbaglar (79.451) (3.965) 381 - - - 75 (82.960)
Motorlu araglar (1.152) (87) 29 - - - 2 (1.208)
(638.283) (27.371) 1.058 26 - - 315 (664.255)
Net defter degeri 1.043.923 1.048.124
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NOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Donemin amortisman giderleri genel yonetim giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmistir.

Grup’un maddi varliklar1 iginde yer alan ve finansal kiralama soézlesmesi ile kiralanmig varliklari,
asagida net defter degeri belirtilen makine, cihaz ve demirbaglardan olugsmaktadir:

31 Mart 2008 31 Arahk 2007
Net defter degeri 13.547 15.725
NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Déviz
kurlarindaki
Acilis . degisimin Kapamns
1 Ocak 2008 Ilaveler Cikislar etkisi 31 Mart 2008
Marka degeri 174.158 - - - 174.158
Haklar 17.059 637 - 178 17.874
Diger maddi olmayan varliklar 88 - - - 88
Birikmis itfa paylar (11.679) (536) - (113) (12.328)
Net defter degeri 179.626 179.792
Doviz
kurlarindaki
Acilis . degisimin Kapanis
1 Ocak 2007 Ilaveler Cikislar etkisi 31 Mart 2007
Marka degeri (Tansas) (*) 174.158 - - - 174.158
Haklar 16.328 371 (22) (6) 16.671
Diger maddi olmayan varliklar 88 - - - 88
Birikmis itfa paylar (9.751) (686) 22 2 (10.413)
Net defter degeri 180.823 180.504
(*)  Grup, 10 Kasim 2005 tarihinde Tansas hisselerinin %64,25’ini satin almistir. UFRS 3, “Isletme

Birlesmeleri” geregince, satin alma islemi sonucunda iktisap eden tarafin satin alma maliyeti,
iktisab edilen tarafin tanimlanabilir varlik, ylkiimlilik ve sarta bagh yiikiimliliiklerine
dagitilmas1 ve bu dagitimda tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta baglh yiikiimliiliiklerin
makul degerlerinin dikkate alinmasi gerekmektedir. Grup, Tansag’in tamimlanabilir maddi
olmayan duran varligi olarak tespit etmis oldugu Marka Degeri'nin makul degerinin
belirlenmesi amaciyla bir uzman kurulus’a Marka Degeri tespit ¢alismas1 yaptirmistir. Uzman
kurulus 6 Mart 2006 tarihli raporunda “Royaltiden Arindirma - Relief from Royalties”
yontemini kullanarak Tansas’in marka degerini 174.158 YTL olarak raporlamig ve bu tutar
konsolide mali tablolarda maddi olmayan varliklar igerisinde muhasebelestirilmistir. Marka
degeri, marka degerinin 6ngoriilebilir belirli bir 6mrii olmamasindan ve degerinin korunmasina
yonelik olarak her yil gelir tablosu ile iliskilendirilecek giderler yapilmasi 6ngdriildiigiinden,
faydali 6mrii sinirsiz olan maddi olmayan varlik olarak degerlendirilmis olup bu varlik igin
amortisman muhasebesi uygulanmamistir. Muhasebe politikalarinda da belirtildigi tizere faydal
omrii sinirsiz olarak belirlenen maddi olmayan varliklar i¢in yil sonlarinda olmak iizere her yil
yilin ayni zamaninda deger diisiikligii testi yapilmaktadir.

33



MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

YTL disindaki para birimleri, aksi

NOT 13 - SEREFIYE

Acihis Deger Kapams
1 Ocak 2008 diisiikliigii Transfer 31 Mart 2008
Serefiye 237.060 - - 237.060
Birikmis itfa paylari (2.594) - - (2.594)
Net defter degeri 234.466 234.466
Acihis Deger Kapams
1 Ocak 2007 diisiikliigii Transfer 31 Mart 2007
Serefiye 238.074 - - 238.074
Birikmis itfa paylar (2.594) - - (2.594)
Net defter degeri 235.480 235.480
NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli borg¢ karsihiklar:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Odenecek gelir ve kurumlar vergisi 12.918 45.846
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (600) (9.483)
Vergi karsihgi, net 12.318 36.363
Dava ve tazminat karsiliklar1 (Not 14.¢) 6.795 6.795
Diger borg¢ karsiliklar: 6.795 6.795
Toplam kisa vadeli bor¢ karsihklar: 19.113 43.158
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
a) 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle verilen teminatlar asagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Verilen teminat mektuplari 30.013 71.860

Migros, Ramstore Kazakistan’in IFC ile 30 Temmuz 1999 ve 22 Kasim 2001 tarihlerinde
imzaladig1 11 milyon ABD Dolar ve 1,9 milyon ABD Dolar degerindeki kredi sézlesmelerine
ayni tarihlerde imzalanan sozlesmelerle garantor olmustur. Migros’un bu garantorliikten ¢ekilmesi
durumunda, Ramstore Kazakistan’in Samal aligveris merkezi ve hipermarketi (25.050 m2) ile
Astana (3.194 m2) ve Tastak (2.020 m2) siipermarketlerinde bulunan varliklari rehin edilecektir.
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NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

b)

d)

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Miisterilerden alinan teminatlar 58.956 49.569
Miisterek yonetime tabi ortaklik satisina iligkin
alian teminatlar 148.379 148.379
Miisterilerden alinan ipotekler 6.772 192
214.107 198.140

Arazi ve magazalarin iptal edilemez isletme kira sdzlesmelerine istinaden gelecek donemlere ait

toplam minimum kira 6demeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
1 y1l igcinde 6denecek 2.313 2.074
1 ile 2 y1l aras1 2.313 2.074
2 ile 5 yil arasi 6.940 6.222
5ile 10 y1l aras1 6.366 7.161
10 y1ldan sonra - -
17.932 17.531

Kazakistan ve Kirgizistan’da vergi mevzuatlari, farkli yorumlara tabi olup, sik sik degisiklige
ugramaktadir. Ramstore Kazakistan’in faaliyetleri ile ilgili olarak vergi makamlari tarafindan
vergi mevzuatinin yorumlanmasi, yonetim ile ayni olmayabilir. Bundan dolay1 islemler, vergi
makamlarinca farkli yorumlanabilir ve Ramstore Kazakistan, dnemli sayilabilecek tutarda ek
vergi, ceza ve faiz demesine maruz birakilabilir. Kazak vergi makamlarica hesaplarin yeniden
gbzden gecirilme siiresi bes yildir.

Grup lehine veya aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir.
Bu davalarin baglicalarini alacak, kira ve is davalari olusturmaktadir. Grup yonetimi, her donem
sonunda bu davalarin olas1 sonuglarim1 ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu
degerlendirme sonucunda olast kazang ve yiikiimliiliiklere karsi gerekli goriilen karsiliklar
ayrilmaktadir. 31 Mart 2008 tarihi itibari ile ayrilan karsilik tutar1 6.795 YTL’dir (31 Aralik
2007: 6.795 YTL).

Migros’un 31 Mart 2008 tarihi itibariyle c¢alisanlarina karsi hak edilmis ancak kullanilmamig
aktiieryal varsayimlar dogrultusunda hesaplanmis bugiinkii degeri ile 3.342 YTL tutarinda yillik
izin yiikiimliliigli bulunmaktadir. Sirket politikas1 geregi izinlerin kullanilmasmin tesvik
edilmesi dogrultusunda 1 Ocak - 31 Mart 2008 ara hesap donemine ait konsolide mali tablolarda
s0z konusu yiikiimliiliik ile ilgili olarak herhangi bir karsilik ayrilmamastir.

35



MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 15 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI
31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Kidem tazminati karsiligi 15.251 14.065

Kidem tazminati karsiligi asagidaki aciklamalar gergevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar igin 58
erkekler icin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilan veya vefat eden her c¢alisanina
kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas
tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Mart 2008 tarihi itibariyle 2.087,92 YTL (31 Aralik 2007:
2.030,19 YTL) ile siirlandirilmastir.

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Uzun vadeli borg karsiliklar1 igerisinde yer alan kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarmin emekli
olmasindan dogan gelecekteki olas1 yilikiimliligiin bugilinkii degerinin aktiieryal varsayimlar

dogrultusunda tahmini {izerinden kayitlara yansitilmistir.

Toplam uzun vadeli karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiier varsayimlar yapilmistir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Iskonto orani %35,71 %5,71
Emekli olma olasiligina iliskin kullanilan oran %84,80 286,60

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet igin 31 Mart 2008 tarihi itibariyle
2.087,92 YTL (31 Aralik 2007: 2.030,19 YTL) olan tavan yiikiimliliigiiniin artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek orani gosterir. Kidem
tazminati tavani altt ayda bir revize olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olan 2.087,92 YTL (1 Ocak 2007: 1.960,69 YTL) tavan tutari
g0z Oniine alinmustir.

Donem igerisindeki kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 14.065 11.757
Donem igindeki artig 3.348 3.522
Donem i¢inde yapilan 6demeler (2.162) (1.160)
31 Mart 15.251 14.119
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NOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar: 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Miisterek yonetime tabi ortaklik satisindan alacaklar (Not 2) 162.622 148.379
Pesin 6denen giderler 12.556 13.812
Migros Club indirim ¢ekleri 1.823 1.577
Sabit kiymet avanslari 1.446 1.112
Verilen siparis avanslari 763 227
Indirilecek vergi ve fonlar 543 162
Enka Holding B.V.’den faiz alacagi 84 2.139
Katma Deger Vergisi (“KDV™) alacaklar1 78 102
Diger 2.463 1.085
182.378 168.595

Pesin 6denen giderler agirlikli olarak sigorta primleri ve magaza kiralarin1 kapsamaktadir.

Diger Duran Varhklar: 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Pesin 6denen giderler 8.283 6.995
8.283 6.995

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: 31 Mart 2008 31 Arahk 2007
Odenecek KDV 28.038 12.726
Cesitli gider tahakkuklari 17.131 7.332
Personele borglar 13.160 22.774
Odenecek diger vergi ve fonlar 12.925 20.561
Emtea bonosu 4.035 6.872
Gelecek aylara ait gelirler 960 1.223

Diger 1.360 719
77.609 72.207

Cesitli gider tahakkuklari, elektrik, su, iletisim, kira gibi gider karsiliklar1 ile Migros Club indirim
ceklerine iliskin karsilik tutarlarindan olusmaktadir. Gelecek aylara ait gelirler agirlikli olarak

kiracilardan alinan avanslar1 igermektedir.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylar tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Hissedarlar Pay oram Tutar Pay oram Tutar
Kog Holding A.S. (Not 1) 50,83 90.497 50,83 90.497
Halka agik kisim 49,17 87.533 49,17 87.533
Toplam sermaye 100,00 178.030 100,00 178.030
Sermaye diizeltme farklar1 (*) (77.165) (77.165)
Toplam 6denmis sermaye 100.865 100.865

(*) Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin
enflasyona gore diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi Oncesindeki tutarlari
arasindaki farki ifade eder.

Sirket hissedar1 Ko¢ Holding’in Sirket nezdinde sahip oldugu 8.085.305.000 adet hisse iizerinde, Kog
Holding A.S. ile J.P. Morgan Europe Limited ve J.P. Morgan Chase Bank N.A. arasinda aktedilen 20
Ocak 2006 tarihli Kredi Sozlesmesi gercevesinde ve Ko¢ Holding ile J.P. Morgan Europe Limited
arasinda aktedilen 20 Ocak 2006 tarihli Hisse Rehni S6zlesmesi uyarinca J.P. Morgan Europe Limited
lehine verilmis hisse rehni bulunmaktadir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Grup’un 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle SPK Finansal Raporlama Standart’larina uygun olarak
hazirlanan konsolide mali tablolarinda net donem kari icerisinde muhasebelestirilmis olan 398.409
YTL tutarindaki miisterek yonetime tabi ortaklik ve satilmaya hazir finansal varlik satis kari
Migros’un ayni tarih itibariyle hazirlanan vergi mali tablolarinda 420.195 YTL tutarinda finansal
varlik satis kazanci istinasindan faydalanmak iizere ayr1 bir fon hesabinda tutulmaktadir. istisnadan
faydalanmak i¢in s6z konusu kazancin 5 yil boyunca bu fon hesabinda tutulmasi ve isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir.

Yukarida bahsi gecen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir. Sirket’in 31 Mart 2008 tarihi
itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerinin tutar1 438.682 YTL dir (31 Aralik 2007: 18.487).

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detaylar
asagida belirtilmistir:

31 Mart 2008 31 Arahik 2007

Miisterek yonetime tabi ortaklik satis karlar 406.477 -
Yasal yedekler 18.487 18.487

Satilmaya hazir finansal varlik satis karlari 13.718 -
438.682 18.487
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligskin diizenlemeleri g¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “ge¢cmis yillar zarar1’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tim &zkaynak
kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi1 esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farliliklar gibi):

“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

:999

“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devam)

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karar1 geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olmak {izere paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar
dagitim oran1 % 20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasia ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin
mevcut 6denmis/cikarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, séz konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik bilinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir énceki doneme iliskin
temettii dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart "eski" ve "yeni"
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan
temettli dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci temettiiyii nakden dagitilmalart zorunlulugu
getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar dagittim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarmca
hesaplanan kar dagitim tutarnin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan
net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda
veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Konsolide mali tablolarda tarihi bedelleri ile gosterilmis 6zsermaye kalemlerinin 31 Mart 2008 ve
31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle diizeltilmis degerleri ve 0zsermaye enflasyon diizeltme farklar
asagidaki gibidir:

Ozsermaye
Tarihi Diizeltilmis enflasyon diizeltmesi
degerler degerler farklar
Sermaye 178.030 100.865 (77.165)
Hisse senetleri
Thrag primleri 18.854 152.855 134.001
Yasal yedekler 18.487 43.741 25.254
Olaganiistii yedekler 71.932 165.600 93.668
287.303 463.061 175.758
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devam)

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle 6zsermaye tablosu agagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Arahk 2007

Odenmis sermaye 178.030 178.030
Sermaye enflasyon diizeltmesi (77.165) (77.165)
Hisse senetleri ihrag¢ primleri 18.854 18.854
Finansal varliklar deger artis fonu 13.623 24.543
Yabanci para ¢evrim farklari 7.179 (6.457)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 438.682 18.487
Birlesmeye iligkin ilave 6zsermaye katki 119.422 119.422
Gecmis yillar karlart 773.159 640.479
Net donem kar1 54.993 552.875
Azmlik paylari 328 265

1.527.105 1.469.333
NOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Yurtigi satiglar 1.116.605 939.947
Yurtdisi satiglar 49.596 42.591

1.166.201 982.538
Diger satiglar 1.221 1.420

1.167.422 983.958
Eksi: Indirim ve iadeler (15.065) (17.185)
Satis gelirleri - net 1.152.357 966.773
Satiglarin maliyeti (874.356) (731.936)
Briit kar 278.001 234.837
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NOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (Devami)

Diger satiglar, indirimler ve iadeler 6ncesi yurtigi ve yurtdis satiglarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Perakende satiglar 1.134.148 950.516
Kira gelirleri 18.751 18.646
Toptan satiglar 13.302 13.376
1.166.201 982.538
NOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Genel Satis Genel Satis
Yonetim Pazarlama Yonetim Pazarlama
Giderleri  Giderleri Toplam  Giderleri  Giderleri Toplam
Personel giderleri 18.860 65.893 84.753 13.220 56.608 69.828
Kira giderleri 16 38.468 38.484 637 32.522 33.159
Amortisman ve itfa paylari 23.793 - 23.793 23.555 - 23.555
Nakliye, hamaliye ve
temizlik giderleri - 22.483 22.483 - 18.373 18.373
Enerji giderleri 255 15.543 15.798 146 11.184 11.330
Tamir, bakim ve giivenlik
giderleri 261 8.508 8.769 982 5.311 6.293
Reklam giderleri - 7.891 7.891 - 8.791 8.791
Depo isletme giderleri - 3.925 3.925 - 3.280 3.280
Vergi, resim ve harglar 712 2.800 3.512 1.421 1.241 2.662
Iletisim giderleri 527 1.975 2.502 606 1.280 1.886
Mekanizasyon giderleri 323 1.414 1.737 228 1.550 1.778
Seyahat giderleri 1.372 320 1.692 1.302 301 1.603
Sigorta primleri 56 1.272 1.328 38 1.136 1.174
Kidem tazminati karsilig1, net 252 934 1.186 423 1.939 2.362
Kirtasiye ve basili evrak giderleri 53 479 532 149 719 868
Bagis ve yardimlar 257 - 257 310 - 310
Ana ortak hizmet ticreti - - - 493 - 493
Diger 2.391 3914 6.305 2.871 4.775 7.646
49.128 175.819 224.947 46.381 149.010 195.391

NOT 20 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIiDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Erken 6deme iskontosu 1.706 369
Hurda satislar 659 1.043
Iptal edilen karsiliklar 103 8
Maddi varlik satis karlari 29 24
Diger 1.557 729
4.054 2.173
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NOT 20 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIiDERLER (Devami)

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar:

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Stipheli alacaklar karsilik gideri (Not 7) (763) (329)
Kapanan magaza zararlari (63) -
Kredi kart1 komisyon gideri 32) (34)
Diger (693) (165)
(1.551) (528)
NOT 21 - FINANSAL GELIRLER
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Kur fark: geliri 21.500 8.533
Menkul kiymet faiz geliri 21.380 4.759
Vadeli satig faiz geliri 6.695 848
Mevduat faiz geliri 2.832 5.027
52.407 19.167
NOT 22 - FINANSAL GIDERLER
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Vadeli alim faiz gideri (22.546) (6.819)
Kur fark: gideri (15.567) (4.804)
Banka kredileri faiz giderleri (3.416) (8.426)
Diger (388) (396)
(41.917) (20.445)
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NOT 23 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

a) Grup, %50’sine sahip oldugu miisterek yonetime tabi ortakligi Ramenka’daki hisselerinin
tamaminin 542,5 milyon ABD Dolar1 bedelle satisi ile ilgili olarak Enka Holding Investment S.A.
ile 11 Eyliil 2007 tarihinde bir hisse devir sdzlesmesi imzalamigtir. Gerekli Rusya Federasyonu
Rekabet Kurumu izni alinmasimi takiben ve diger on sartlar gergeklestikten sonra hisse devri
9 Kasim 2007 itibariyle tamamlanmistir. S6z konusu satis isleminden olusan 379.991 YTL
tutarindaki kar 1 Ocak-31 Aralik 2007 donemine ait konsolide mali tablolarda diger faaliyetlerden
gelir ve karlar altinda muhasebelestirilmistir.

Ramenka’nin 1 Ocak-31 Mart 2007 donemine ait 6zet gelir tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak 2007 -

31 Mart 2007
Gelirler 125.541
Giderler (124.187)
Durdurulan faaliyetlerden saglanan vergi dncesi kar 1.354
Vergiler (683)
Durdurulan faaliyetlerden saglanan vergi sonrasi kar 671

b) Grup, Mart 2007 itibariyle Bulgaristan’da isletmekte oldugu iic magazasini da kapatarak
perakendecilik faaliyetlerini durdurmustur. Grup, varliklarinda yer alan Sofya’daki magazasinin
bulundugu arsa ve binayr biitiin teknik ekipman ve tesisleri ile birlikte KDV hari¢ toplam
8.500 Euro (11.625 YTL) bedel ile satmistir. Bu satistan olusan 2.400 Euro (4.157 YTL)
tutarindaki kar 1 Ocak-31 Aralik 2007 donemine ait konsolide mali tablolarda diger faaliyetlerden
gelir ve karlar altinda muhasebelestirilmistir.

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Odenecek gelir ve kurumlar vergisi 12.918 45.846
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (600) (9.483)
Vergi karsihgi, net 12.318 36.363

31 Mart 2008 31 Arahk 2007
Ertelenen vergi varliklari 8.946 7.501
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (27.324) (27.516)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net (18.378) (20.015)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi mali
tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
mali tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1
ayr1 hesaplanmustir.
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tiirkiye

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2008 yili icin %20’dir (2007: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatinm indirimi istisnasi vb.) ve
indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde bagka bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda yararlanilan
yatirim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutar iizerinden hesaplanip 6denen %19,8
oranindaki stopaj haric).

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun™),
kazanglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin mali tablolarini
1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini dngormektedir. Anilan yasa
hiikmiine gére enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi i¢in son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oranmm (DIE
TEFE artis oraninin) %100’{i ve son 12 aylik enflasyon oranmin (DIE TEFE artis oranmnin) %10’u
agsmasi gerekmektedir. 2006, 2007 ve 2008 yillar1 i¢in s6z konusu sartlar saglanmadigi i¢in enflasyon
diizeltmesi yapilmamistir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi1 sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler liger aylik mali karlar iizerinden %20 (2007: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde
O0denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmig
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e
iligkin olanlar1 asagida agiklanmistir:

Yurtici Istirak Kazanclar: Istisnast:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (yatirim fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 hisse senetlerinden elde edilen kar
paylart hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi Istisnast

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar1 sirada ¢ikardiklari paylarin bedelinin
itibari degeri asan kismindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Yurtdisi Istirak Kazanclart Istisnasi

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin
sermayesine, kazancin elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha
fazla oranda istirak eden kurumlarm, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu iilke vergi
kanunlar1 uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik
olanlarda en az, Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii
tastyan ve elde edildigi vergilendirme dénemine iligkin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi
gereken tarihe kadar Tirkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, f§tirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve fntifa Senetleri Satis Kazanct Istisnasi

Kurumlarim, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglarinin %75°1 kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak i¢in sz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden
dordiincii ayin 25’inci glinii aksamia kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Transfer fivatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren
13. maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer
fiyatlandirmasi rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde
ciddi degisiklikler yapilmistir. Bu ¢ergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklart mal veya hizmet
alim ya da satimlarinda emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar
gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da
sattiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda boyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda
olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar, iligkili kigiler ile
gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen
yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanmni kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline
uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilmmustir. Ayrica,
kurumlar bir hesap donemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklar1 islemlere iliskin olarak bilgi ve
belgeleri icerecek sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.
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NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel veya fiyat {izerinden mal veya hizmet
alim ya da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla
ortiilii olarak dagitilmis sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
olarak dagitilan kazang 13 iincii maddede belirtilen sartlarin gerceklestigi hesap déneminin son giinii
itibariyle dagitilmis kar payr veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir.
Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis kar payinin net kar payi tutar1 olarak kabul edilmesi ve
briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar {izerinden ortaklarin hukuki niteligine gore belirlenen
oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha Once yapilan vergilendirme islemleri, taraf olan
miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin yapilabilmesi igin Ortiilii
kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi gerekmektedir.
Ortiilii kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar, kesinlesen ve
Odenen tutar olacaktir.

Transfer fiyatlamasi ile ilgili hiikiimlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yiiriirlige girmesinden sonra
uygulamaya agiklik getirmek amaciyla Maliye Bakanlig tarafindan 18 Kasim 2007 tarihinde Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi1 Hakkinda Genel Teblig (Seri No: 1) yayimlanmistir.

Kazakistan, Bulgaristan, Makedonya ve Azerbaycan ve Kirgizistan’da uygulanan kurumlar vergisi
oranlar1 sirastyla %30, %10, %12, %22, ve %10’dur (31 Aralik 2007: %30, %10, %12, %22 ve %10).

31 Mart tarihlerinde sona eren {i¢ aylik ara donemlere ait vergi gideri, asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Cari donem vergi gideri (12.825) (1.173)
Ertelenen vergi geliri /(gideri) 1.787 (6.644)
Toplam vergi gideri (11.038) (7.817)

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve ylkiimliliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 ve vergi mali tablolarinda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. Gelecek donemlerde gergeklesecek gecici
farklar {izerinden yiikiimliiliik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri
icin 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle uygulanan oranlar Tiirkiye, Kazakistan,
Bulgaristan, Azerbaycan ve Makedonya ig¢in sirasiyla %20, %30, %10, %22 ve %12°dir.
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle toplam gecici farklar ve yasalagsmis vergi oranlari

kullanilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri agagidaki gibidir:

Toplam Ertelenen vergi
gecici farklar varhgy/(vikiimliiliigii)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2008 2007 2008 2007

Reel olmayan finansman maliyeti 5.566 7.422 1.113 1.484
Gider karsiliklar1 ve diger karsiliklar 6.795 6.795 1.359 1.359
Kidem tazminati karsilig 15.251 14.065 3.050 2.813
Stoklar 16.470 7.071 3.300 1.419
Maddi ve maddi olmayan varliklar (120.660) (118.836) (24.310) (24.091)
Tahakkuk etmemis faiz gideri karsiligi (12.278) (13.571) (2.456) (2.714)
Ertelenen 6n 6deme gideri (1.192) (1.311) (238) (262)
Finansal varliklarin makul deger diizeltmesi (18.056) (18.702) (320) (449)
Diger 620 1.814 124 426
Ertelenen vergi varliklari 8.946 7.501
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (27.324) (27.516)
Ertelenen vergi viikiimliiliigii, net (18.378) (20.015)

Ertelenen vergilerde donem igerisindeki hareketler asagidaki sekilde analiz edilebilir:

Ertelenen vergi (vikiimliiliigii)/varhgi

2008 2007

1 Ocak (20.015) (7.444)
Devam eden faaliyetlerden kaynaklanan

cari donem ertelenen vergi gideri 1.787 (6.644)
Durdurulan faaliyetlerden kaynaklanan

cari donem ertelenen vergi geliri - 1.263
Yabanci para ¢evrim farki (279) (26)
Cari donem Ozsermaye hesaplarina kayit (Not 2 - Finansal araglar) 129 2
31 Mart (18.378) (12.849)
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KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 25 - HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basma kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse bagina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile asagidaki sekilde hesaplanir :

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Hissedarlara ait net kar 54.993 32.658
Beheri 1 YKr nominal degerli hisselerin
agirlikl ortalama adedi (‘000) 17.803.000 17.803.000
Hisse bagina kazang (YKr) 0,31 0,18

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.

NOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

(i) iliskili taraflar ile olan bakivyeler

Mliskili taraflardan alacaklar: 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Sanal Merkez T.A.S. 5.179 3.669
Palmira Turizm Tic. A.S. 1.858 932
Tan1 Pazarlama ve iletisim Hizmetleri A.S. 810 710
Ford Otosan San. A.S. 2 2.492
Kog Holding A.S. (*) 1 31.899
Diger 478 1.591
8.328 41.293

(*) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Ko¢ Holding A.S.’den alacaklar agirlikli olarak satilmaya hazir
finansal varlik olarak gosterilen KFS’nin satisi sebebiyle olusan alacaklardan olusmaktadir
(Not 5).

iliskili taraflara borclar:

Ortaklara borglar: 31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Diger ortaklara temettii borglar 42 42
42 42

49



MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Grup sirketlerine borg¢lar: 31 Mart 2008 31 Arahk 2007
Diizey Tiiketim Mal. San. Paz. ve Tic. A.S. 16.759 15.141
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 14.129 20.924
Tat Konserve Sanayi A.S. 10.714 8.825
Palmira Turizm Tic. A.S. 1.574 1.305
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 1.463 4918
Diger 1.572 3.508
46.211 54.621
Iliskili taraflara borclar toplami 46.253 54.663

Banka bakiveleri:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. (“Yapi1 ve Kredi”)
- vadesiz mevduat 1.822 7.927
- vadeli mevduat 27.500 74.432
- diger hazir degerler (kredi kart1 slip hesaplar) 67.918 75.348
Yap1 ve Kredi Bankas1 Azerbaycan
- vadesiz mevduat 3.314 2.376
100.554 160.083
(i) Mliskili taraflar ile yapilan 6nemli islemler
Mal satislari: 31 Mart 2008 31 Mart 2007
Sanal Merkez T.A.S. 5.585 4.406
Tat Konserve Sanayi A.S. 4.250 3.822
Palmira Turizm Tic. A.S. 2.092 2.193
Diger 1.602 1.105
13.529 11.526
Duran varhik alimlari: 31 Mart 2008 31 Mart 2007
Ark Insaat San. Ve Tic. A.S. 2.242 7.314
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizm. A.S. 673 1.817
Diger 114 135
3.029 9.266
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Stok alimlari:

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Tat Konserve Sanayi A.S. 25.741 20.217
Diizey Tiiketim Mal. San. Paz.ve Tic. A.S. 20.577 19.047
Palmira Turizm Tic. A.S. 2.848 2.875
Diger 400 3.816

49.566 45.955

Hizmet alimlari:

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Zer Merkezi Hizmetleri ve Ticaret A.S. 43.015 29.776
Kognet Haberlesme Tekn. Ve ilet. Hizm. A.S. 2.214 949
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 589 405
Entek Elektrik Uretimi A.S. - 6.255
Eltek Elektrik Enerjisi ith. Ihr. ve Tic. A.S. - 2.813
Diger 2.435 2.829
48.253 43.027

(*)  Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S.’den alinan baslica hizmetler nakliye, hamaliye, reklam,

giivenlik ve depo yOnetimini igermektedir.

Faiz geliri:

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Yap1 ve Kredi 2.036 2.312

Yapi Kredi Nederland N.V. - 181

Yapi Kredi Azerbaycan 8 -
2.044 2.493

Faiz gideri:

31 Mart 2008

31 Mart 2007

Yap1 ve Kredi - 2.206
Yapi Kredi Nederland N.V. - 211
Yapi Kredi Azerbaycan 6 4

6 2.421

(Odenen temettiiler:

Kog¢ Holding A.S.

31 Mart 2008

31 Mart 2007

20.332(%)

(*) 2006 yili kar1 iizerinden hesaplanan temettii tutar1 2007 Mays1s ay1 i¢inde ddenmistir.
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1 OCAK - 31 MART 2008 ARA HESAP DONEMINE AIiT

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 26 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

[liskili taraflar ile yapilan diger islemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2008 31 Mart 2007
Kira gelirleri 404 289
Kira giderleri 976 501
Alman hizmet iicreti 102 102
Bagis ve yardimlar - 141
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Migros’un yonetim kurulu baskan ve
iiyelerine,diger iist diizey yoneticilere
saglanan {icret ve benzeri menfaatler 1.043 1.165

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi iizerindeki

potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamugtir.

Risk yonetimi, kendi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ercevesinde her bir Baglh
Ortaklik ve Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Faiz orani riski
Grup yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve ylikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan
dogal tedbirlerle yonetme prensibi gergevesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim araglarinda

degerlendirmektedir.

Likidite ve fonlama_riski

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli dl¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Grup’un
31 Mart 2008 tarihinde bir yildan uzun vadeli 74.517 YTL tutarinda finansal borcu bulunmaktadir
(31 Aralik 2007: 142.663) (Not 6).
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KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Kredi riski

Grup, perakende satiglari disindaki satiglar agisindan kredi riskine tabidir. Finansal varliklarin
miilkiyeti, kars1 tarafin, sozlesmelerin sartlarini yerine getirmeme risk unsurunu tasir. Bu riskler, kredi
degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol edilir. Kredi riski,
miisteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu ile dagitilmaktadir.

Doviz kuru riski

Grup, agirlikli olarak yabanci para cinsinden finansal borglari sebebiyle yabanci para cinsinden borglu
bulunulan meblaglarin YTL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru
riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanci para kuru riski, yabanci para pozisyonunun analiz
edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

31 Mart 2008 itibariyle ABD Dolar1 YTL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, ABD Dolar1 cinsinden ifade edilen varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur
farki kar1 sonucu vergi dncesi donem kar1 7.926 YTL daha yiiksek olacakti.

31 Mart 2008 itibariyle Euro YTL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi, Euro cinsinden ifade edilen varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki kar1 sonucu
vergi Oncesi donem kar1 578 YTL daha yiiksek olacakti.

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Varliklar 283.784 321.421
Yiikiimliiliikler (188.300) (288.743)
Net yabanci para varlik pozisyonu 95.484 32.678

Doviz cinsinden tutarlarin YTL esdegerleri

31 Mart 2008

Kazakistan Diger para Toplam
ABD Dolan Euro Tengesi birimleri YTL
Nakit ve nakit benzerleri 30.462 7.212 9.884 7.364 54.922
Ticari alacaklar 84 - 6.056 1.552 7.692
Finansal yatirimlar 46.767 943 - - 47.710
Diger alacaklar ve
diger donen varliklar 165.947 - 780 203 166.930
Diger duran varliklar - - 6.530 - 6.530
Toplam yabanci para
cinsinden varhklar 243.260 8.155 23.250 9.119 283.784
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belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELIGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Mart 2008
Kazakistan Diger para Toplam
ABD Dolan Euro Tengesi birimleri YTL
Kisa vadeli finansal borglar 88.037 261 - - 88.298
Uzun vadeli finansal borglar 72.518 1.999 - - 74.517
Ticari borglar 56 111 14.183 4.410 18.760
Diger borglar 3.191 3 - 722 3.916
Diger yiikiimliiliikler 197 - 1.733 879 2.809
Toplam yabanci para
cinsinden yiikiimliiliikler 163.999 2.374 15.916 6.011 188.300
31 Arahk 2007
Kazakistan Diger para Toplam
ABD Dolan Euro Tengesi birimleri YTL
Nakit ve nakit benzerleri 79.991 6.151 12.806 4.610 103.558
Ticari alacaklar 426 - 2.193 1.318 3.937
Finansal yatirimlar 53.770 853 - - 54.623
Diger alacaklar ve
diger donen varliklar 153.558 - 529 194 154.281
Diger duran varliklar - - 5.022 - 5.022
Toplam yabanci para
cinsinden varhklar 287.745 7.004 20.550 6.122 321.421
31 Arahk 2007
Kazakistan Diger para Toplam
ABD Dolan Euro Tengesi birimleri YTL
Kisa vadeli finansal borglar 84.534 33.294 - - 117.828
Uzun vadeli finansal bor¢lar 76.584 66.079 - - 142.663
Ticari borglar 3.582 - 12.889 5.404 21.875
Diger borglar 2.941 3 - 614 3.558
Diger yiikiimliilikkler 610 - 1.530 679 2.819
Toplam yabanci para
cinsinden yiikiimliiliikler 168.251 99.376 14.419 6.697 288.743
31 Mart 2008 31 Mart 2007
Toplam ithalat tutar 3.127 1.036
Toplam déviz yiikiimliiliigiiniin hedge edilme orani agagidaki gibidir:
31 Mart 2008 31 Aralik 2007
ABD Dolar1 %148 %171
Euro %344 %7
Kazakistan Tengesi %146 %143
Diger para birimleri %152 %91
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NOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

Sermaye risk yonetimi
Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette

bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Grup ortaklara 6denecek temettii tutarini
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup sermaye risk yonetimini, genel mali durum, kisa vadeli bilango likiditesi ve net finansal borg
diizeyi alt bagliklarinda aylik takip ederek finansal risk analizi yapmaktadir.

31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle net borg/(6zkaynak+net borg) orami asagidaki
gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralik 2007
Toplam yiikiimliiliikler 1.123.660 1.360.392
Nakit ve nakit benzerleri (300.594) (396.952)
Finansal yatirimlar (575.425) (628.767)
Ertelenen vergi yiikiimliligii (18.378) (20.015)
Net borg 229.263 314.658
Ozkaynaklar 1.527.105 1.469.333
Ozkaynaklar+net borg 1.756.368 1.783.991
Net bor¢/(Ozkaynaklar+net borg)orani %13 %18

NOT 28 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araglarin makul degeri

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda goniillii taraflar arasindaki
bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmininde piyasa verilerinin
yorumlanmasinda takdir kullanilir. Sonug¢ olarak, burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

Izleyen yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanilmastir:
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NOT 28 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal varliklar

Doénem sonu kurlartyla g¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Maliyet bedeli ile gosterilen bazi finansal varliklarin makul degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak
kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayith degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Ticari alacaklarin ilgili siipheli alacak karsiliklari ile birlikte kayitli degerlerinin makul degerlerine
yaklasik oldugu tahmin edilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar makul degerleri lizerinden gosterilmektedir.
Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ile diger parasal yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin, kisa vadeli
olmalarindan dolay1 kayitl degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Uzun vadeli kredilerin makul degeri cari piyasa faiz oranlar ile iskonto edilmis degeridir ve Not 6’da
aciklanmustir.

Ticari ve diger borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden
degerlenmekte ve bu sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

NOT 29 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Migros’un 29 Nisan 2008 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda 2007 yili
faaliyetlerinden elde edilmis olan 552.875 YTL konsolide vergi sonrasi net kar iizerinden 14.555
YTL %5 oraninda 1. Tertip Ihtiyat, 105.495 YTL hissedarlara briit temettii, 9.659 YTL %10
oraninda II. Tertip Ihtiyat ve bakiye tutarin da fevkalade ihtiyat olarak ayrilmasma ve temettii
O0demesine 1 Mayis 2008 tarihinden itibaren baglanmasina karar verilmistir.

b) Sirket, 22 Mayis 2008 tarihinde, %9.24’line sahip oldugu satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflanmis olan Kogtas Yapt Marketleri Ticaret A.S (“Kogtas™) hisselerini 24 Aralik 2007 tarihli
Deloitte Danismanlik A.S. tarafindan tanzim edilmis hisse degerleme caligmasi neticesinde ortaya
cikan ve 31 Aralik 2007 tarihli SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca hazirlanmis finansal
tablolarindaki degeri dikkate alinarak 23.099 YTL pesin bedelle Ko¢ Holding A.S.’ne satmistir. S6z
konusu satis tutar1 nakden ve pesin olarak tahsil edilmistir. Hisse satis1 neticesinde 20.155 YTL
istirak satig kar1 olusmustur.

c) Sirket, 22 Mayis 2008 tarihinde, %2.84’iine sahip oldugu satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflanmis olan Tat Konserve Sanayi A.S. (“Tat Konserve™) hisselerini 31 Aralik 2007 tarihli SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca hazirlanmis finansal tablolarindaki degeri dikkate alinarak
11.860 YTL pesin bedelle Ko¢ Holding A.S.’ne satmistir. S6z konusu satis tutari nakden ve pesin
olarak tahsil edilmistir. Hisse satisi neticesinde 1.090 YTL istirak satis kar1 olusmustur.
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KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Yeni Tirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 29 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR (Devami)

d)

Sirket, 21 Mayis 2008 tarihinde, %32’sine sahip oldugu satilmaya hazir finansal varlik olarak
siiflanmis olan Tani Pazarlama ve Iletisim Hizmetleri A.S. (“Tam Pazarlama”) hisselerini
31 Aralik 2007 tarihli SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca hazirlanmig finansal
tablolarmdaki degeri dikkate alinarak 1.729 YTL pesin bedelle Kogtas Yapi Marketleri A.S.,
Aygaz A.S. ve Opet Petrolciiliik A.S. sirketlerine satmustir.

Sirket, 21 Mayis 2008 tarihinde, %69,99’una sahip oldugu satilmaya hazir finansal varlik olarak
siiflanmig olan Sanal Merkez Ticaret A.S.’nin (“Sanal Merkez”), Temel Ticaret ve Yatirim
A.S., Kogsistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. ve Ko¢ Yap1 Malzemeleri T.A.S. tarafindan
sahip olunan toplam 9.004.496 adet hissesini 339 YTL pesin bedelle satin almistir. S6z konusu
hisselerinin alinmasi sonrasinda Grup’un Sanal Merkez T.A.S’deki hisse pay1 %89,99 olmustur.
22 Mayis 2008 tarihinde, Kog¢ Holding A.S. tarafindan sahip olunan 4.500.000 adet hisseyi 31
Aralik 2007 tarihli SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca hazirlanmis finansal
tablolarinda yer alan deger iizerinden hesaplanan 170 YTL pesin bedelle satin almistir. S6z
konusu hisselerinin alinmasi sonrasinda Grup’un Sanal Merkez T.A.S’deki hisse pay1 %99,99’a
ulagmastir.

22 Mayis 2008 tarihinde, Kog¢ Holding A.S.’nin %50,83259 oraninda sahip oldugu Migros hisse
senetleri lizerinde bulunan rehin kaldirilmistir (Not 17).

NOT 30- KONSOLIDE MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA

KONSOLIiDE MALI TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN
DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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