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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Migros Ticaret A.S. Yonetim Kurulu'na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

Migros Ticaret A.S.’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir)

31 Aralik 2015 tarihli konsolide bilangosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
kar veya zarar tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve
diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.
Grup’un detaylar1 Not 2.4’te belirtilen yeniden diizenlemeler 6ncesi, 31 Aralik 2014 tarihli finansal
tablolarinin bagimsiz denetimi, bagska bir bagimsiz denetim firmas: tarafindan yapilmig ve s6z
konusu bagimsiz denetim sirketinin, 11 Mart 2015 tarihli bagimsiz denet¢i raporunda olumlu goriis

verilmigtir.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

2.

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanliglik icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigii i¢
kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Sorumlulugu

3.

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’'na
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanliglik icerip icermedigine dair makul giivence
elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini icerir. Bu prosediirlerin se¢imi,
konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanliglik” risklerinin
degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci
risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla,
isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢
kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir
goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin
sunumunun degerlendirilmesinin yani1 sira, Grup yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kantlarinin, goriigtimiiziin
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4. Goriisiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Migros Ticaret A.S.'nin ve bagli ortakliklarinin
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. Not 2.4’te detayli olarak belirtilen ve 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihli konsolide finansal tablolar1
yeniden diizenlemek amaciyla yapilan diizeltmeleri de ayrica denetledik. Goriisiimiize gore, s6z
konusu diizeltmeler uygundur ve gerektigi gibi uygulanmigtir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398. Maddesi’nin dérdiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 1 Mart 2016
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

7. TTK'nin 402. Maddesi’'nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iligkin
hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir.

8. TTK’nin 402. Maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Burak Ozpoyraz, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 1 Mart 2016
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2015, 2014 VE 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis
Notlar 2015 2014 2013
VARLIKLAR
Donen varhiklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 839.424 689.074 1.038.329
Finansal yatirimlar 5 4.085 - 9.726
Ticari alacaklar
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 27 496 44 55
- liskili olmayan taraflardan
ticari alacaklar 7 49.349 47.803 48.340
[liskili olmayan taraflardan
diger alacaklar 8 5.924 7.672 2.285
Tiirev finansal araglar 6 - 874 879
Stoklar 9 1.104.373 949.977 841.228
Pesin 6denmis giderler 10 31.465 27.173 28.635
Diger donen varliklar 18 407 672 1.235
Toplam donen varhklar 2.035.523 1.723.289 1.970.712
Duran varhklar:
Finansal yatirimlar 5 1.165 1.695 1.695
[liskili olmayan taraflardan
diger alacaklar 8 2.035 1.691 1.434
Tiirev finansal araglar 6 422 9 70
Yatirim amacli gayrimenkuller 11 58.682 47.493 46.267
Maddi duran varliklar 12 1.308.346 1.287.301 1.233.665
Maddi olmayan duran varliklar
- Serefiye 14 2.251.427 2.251.427 2.251.427
- Diger maddi olmayan duran varliklar 13 84.689 249.417 249.581
Pesin 6denmis giderler 10 18.428 18.265 31.769
Toplam duran varhklar 3.725.194 3.857.298 3.815.908
Toplam varhklar 5.760.717 5.580.587 5.786.620

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2015, 2014 VE 2013 TARIHLERI iTIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmig diizenlenmis
Notlar 2015 2014 2013
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kisimlart 15 212910 633.801 491.973
Ticari borglar
- liskili taraflara ticari borglar 27 146.099 1.170 734
- {liskili olmayan taraflara ticari borglar 7 2.081.705 1.895.217 1.685.229
Caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar 17 47.193 43.528 34.909
[liskili olmayan taraflara diger borglar 8 41.442 44.186 33.201
Tiirev finansal araglar 6 - 2.229 -
Ertelenmis gelirler 10 24.397 19.646 3.612
Donem kart vergi yiikiimliiligii 25 9.595 3.115 18.327
Kisa vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara
iliskin kisa vadeli kargiliklar 17 75.970 62.984 52.577
- Diger kisa vadeli karsiliklar 16 83.283 72.058 22.430
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 18 3.077 1.834 17.587
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.725.671 2.779.768 2.360.669
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli borglanmalar 15 2.380.236 1.718.988 2.440.568
[liskili olmayan taraflara diger borglar 8 3.181 2.963 3.244
Tiirev finansal araglar 6 - - 869
Ertelenmis gelirler 10 850 1.551 2.250
Uzun vadeli karsiliklar
- Caliganlara saglanan faydalara
iliskin kargiliklar 17 64.283 55.848 43.954
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 25 70.510 112.630 112.854
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.519.060 1.891.980 2.603.739
Toplam yiikiimliiliikler 5.244.731 4.671.748 4.964.408
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 515.342 908.285 821.521
Odenmis sermaye 26 178.030 178.030 178.030
Diger sermaye yedekleri (365) (365) (365)
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi 26 27.312 27.312 27.312
Paylara iligkin primler 678.233 678.233 678.233
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler
- Yeniden degerleme ve dlgiim kayiplari (8.350) (11.347) (12.839)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler
- Yabanci para ¢evrim farklari 4.720 30.196 41.122
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 504.766 504.766 504.766
Gegmis yillar zararlar (498.540) (594.738) (594.738)
Net donem (zarari) / kari (370.464) 96.198 - (Not 2.4)
Kontrol giicii olmayan paylar 644 554 691
Toplam 6zkaynaklar 515.986 908.839 822.212
Toplam kaynaklar 5.760.717 5.580.587 5.786.620

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Notlar 2015 2014
Hasilat 3,19 9.389.829 8.122.667
Satiglarin maliyeti (-) 3,19, 20 (6.864.180) (5.959.276)
Briit kar 2.525.649 2.163.391
Genel yonetim giderleri (-) 20 (320.631) (282.443)
Pazarlama,satis ve dagitim giderleri (-) 20 (1.833.667) (1.555.839)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 80.906 60.594
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (188.625) (153.333)
Esas faaliyet kar1 263.632 232.370
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 22 1.326 1.362
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 22 (211.462) (3.126)
Finansman geliri / gideri
oncesi faaliyet kar1 53.496 230.606

Finansman gelirleri 23 46.555 133.492
Finansman giderleri (-) 24 (446.035) (182.993)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi (zarar) / kari (345.984) 181.105
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (24.469) (84.914)
- Donem vergi gideri 25 (67.339) (85.278)
- Ertelenmig vergi geliri 25 42.870 364
Net donem (zarari) / kari (370.453) 96.191
Donem kar1/ (zarari) dagilim:

- Kontrol giicii olmayan paylar 11 (7
- Ana ortaklik paylari (370.464) 96.198
Pay basina (kayip) / kazang (TL) 28 (2,08) 0,54

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
2015 2014
Net donem (zarari) /kari (370.453) 96.191
Diger kapsamh gelir / (gider):
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
- Yabanci para ¢evrim farklart (25.397) (11.056)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar
- Tanimlanmis fayda planlart
yeniden 6l¢iim kazanglari, vergi sonrast 17 2.997 1.492
Diger kapsamh gider, vergi sonrasi (22.400) (9.564)
Toplam kapsamh (gider) / gelir (392.853) 86.627
Toplam kapsamli giderin dagilinu :
- Kontrol giicii olmayan paylar 90 (137)
- Ana ortaklik paylari (392.943) 86.764

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIiDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Kir veya zararda
yeniden

siiflandirilmayacak

birikmis diger
kapsamh
gelirler ve giderler

Kir veya zararda
yeniden
smiflandirilacak
birikmis diger
kapsamh

gelirler ve giderler

Birikmis karlar

Birlesmeye Kardan Gecmis Net
Diger iliskin ilave Paylara Yabanci para ayrilan yillar dénem Ana  Kontrol giicii

Odenmis sermaye ozsermaye iliskin Yeniden degerleme cevrim  kisitlanms  (zararlar) / kar1/ ortakliga ait olmayan Toplam

sermaye yedekleri katkis1 primler ve ol¢iim kayiplar: farklar1 yedekler karlar1  (zarar1))  ozkaynaklar paylar dzkaynaklar
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bakiyeler
(Onceden raporlanan) 178.030 (365) 27.312 678.233 (12.839) 41.122 504.766 (586.726) - 829.533 691 830.224
Yeniden diizenlemenin etkisi (Not 2.4) - - - - - - - (8.012) - (8.012) - (8.012)
31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bakiyeler
(Yeniden diizenlenmis haliyle) 178.030 (365) 27.312 678.233 (12.839) 41.122 504.766 (594.738) - 821.521 691 822.212
1 Ocak 2014 tarihi itibariyle bakiyeler 178.030 (365) 27.312 678.233 (12.839) 41.122 504.766 (594.738) - 821.521 691 822.212
Transferler - - - - - - - - - - - -
Toplam kapsamli (gider) / gelir - - - - 1.492 (10.926) - - 96.198 86.764 (137) 86.627
Net donem kar1 - - - - - - - - 96.198 96.198 (7) 96.191
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - (10.926) - - - (10.926) (130) (11.056)
Yeniden degerleme ve 6lgiim kazanglari - - - - 1.492 - - - - 1.492 - 1.492
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bakiyeler
(Yeniden diizenlenmis haliyle) 178.030 (365) 27.312 678.233 (11.347) 30.196 504.766 (594.738) 96.198 908.285 554 908.839
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bakiyeler
(Onceden raporlanan) 178.030 (365) 27.312 678.233 (11.347) 30.196 504.766 (586.726) 98.513 918.612 554 919.166
Yeniden diizenlemenin etkisi (Not 2.4) - - - - - - - (8.012) (2.315) (10.327) - (10.327)
1 Ocak 2015 tarihi itibariyle bakiyeler 178.030 (365) 27.312 678.233 (11.347) 30.196 504.766 (594.738) 96.198 908.285 554 908.839
Transferler - - - - - - - 96.198 (96.198) - - -
Toplam kapsamli (gider) / gelir - - - - 2.997 (25.476) - - (370.464) (392.943) 90 (392.853)
Net donem kar1 / (zarart) - - - - - - - - (370.464) (370.464) 11 (370.453)
Yabanci para ¢evrim farklart - - - - - (25.476) - - - (25.476) 79 (25.397)
Yeniden degerleme ve 6lgiim kazanglar - - - - 2.997 - - - - 2.997 - 2.997
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 178.030 (365) 27.312 678.233 (8.350) 4.720 504.766 (498.540) (370.464) 515.342 644 515.986

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Notlar 2015 2014

isletme faaliyetlerinden kullamlan nakit akislar:
Net donem (zarar1) / kar1 (370.453) 96.191
Net donem (zarari) / kar1t mutabakati ile

ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri 20 185.901 161.845
Kidem tazminati karsilig1 17 31.898 31.751
Kullanilmamusg izin hakk: yiikiimliligii 17 19.478 17.271
Dava karsiligi 16 10.057 7.968
Stipheli alacak karsilig1 21 3.357 1.783
Ticari borg reeskontu 7 (6.009) (3.149)
Ticari alacak reeskontu 7 41 5)
Stok deger diistikligii karsihig 9 8.501 3.304
Vergi gideri 25 24.469 57.430
Vergi cezasi karsiligi 25 - 27.484
Vergi cezasi gecikme faizi karsiligi 24 8.080 17.019
Faiz geliri 21,23 (68.109) (64.713)
Faiz gideri 21, 24 301.824 253.620
Finansal varlik deger diisiikliigii 22 530 -
Banka kredilerine iliskin kur farki giderleri / (gelirleri) 263.388 (118.563)
Tiirev araglarin gergege uygun

deger (kazanglari) / kayiplari 23,24 (932) 8.658
Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan

kaynaklanan kayiplar 22 697 337
Maddi ve maddi olmayan

duran varliklarin deger diistikliigi 22 208.909 1.427

621.627 499.658
isletme sermayesindeki degisiklikler
Ticari alacaklar (5.396) (1.230)
Stoklar (162.897) (112.053)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklar (6.871) 19.611
Ticari borglar 337.426 213.575
Faaliyetlerle ilgili diger borglar 5.982 19.791
789.871 639.352

Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari
Odenen kidem tazminati 17 (19.717) (17.992)
Odenen izin iicretleri 17 (6.492) (6.864)
Alinan faiz 21 66.351 56.969
Odenen faiz (166.530) (132.357)
Vergi 6demeleri (60.859) (73.013)
Odenen dava ve tazminatlar 16 (6.463) (3.820)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 596.161 462.275

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2015 VE 2014 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Notlar 2015 2014
Yatirim faaliyetleri:
Maddi, maddi olmayan duran varlik ve
yatirim amagli gayrimenkul alimlarindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglari 11,12, 13 (280.529) (231.776)
Maddi duran varlik satisindan
saglanan nakit girigleri 2.630 5.983
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (277.899) (225.793)
Finansman faaliyetleri
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (30.125) (459.079)
Tiirev finansal araglara istinaden 6denen nakit (836) (7.231)
Alnan faiz 1.758 7.744
Odenen faiz (128.201) (123.367)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (157.404) (581.933)
Yabanci para ¢cevrim farklarinin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi (10.508) (3.804)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azalis) 150.350 (349.255)
Nakit ve nakit benzerlerinin déinem basi bakiyesi 4 689.074 1.038.329
Nakit ve nakit benzerlerinin dénem sonu bakiyesi 4 839.424 689.074

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Migros Ticaret A.S. (“Migros Ticaret” veya “Sirket” olarak anilacaktir), eski adiyla Moonlight
Perakendecilik ve Ticaret Anonim Sirketi (“Moonlight”), 19 Mart 2008 tarihinde kurulmus ve Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca istanbul, Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Moonlight, Ko¢ Holding A.S.’nin (“Kog¢ Holding”) sahip oldugu %50,83 oranindaki Migros Tiirk
Ticaret A.S. (“Migros Tiirk”) hisselerini 30 Mayis 2008 tarihinde gerekli izinlerin Rekabet
Kurumu’ndan alinmasini takiben 1.922.440 TL bedel karsiliginda satin almistir. 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle Moonlight’in Migros’taki hisse orani cesitli tarihlerde Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’ndan yaptigi alimlar sonucunda %97,92’ye ulagmistir.

Migros Tiirk’iin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alinan karar
dogrultusunda Migros Tiirk’in mevcut tiim aktif ve pasifinin bir kiil halinde Moonlight tarafindan
devir alinmasi suretiyle Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve
diger ilgili maddeleri hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20. maddeleri hiikiimleri
cercevesinde birlesilmesine karar verilmistir. S6z konusu birlesme neticesinde Moonlight’in
sermayesinin 174.323.340 TL’den 178.030.000 TL’ye (Tutarlar Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir)
artirllmasina karar verilmis olup Genel Kurul’da onaylanan birlesme soézlesmesi dogrultusunda
birlesme oran1 0,97918 ve hisse degistirme orani 1,00 olarak tespit edilmistir. Birlesme nedeniyle
Moonlight tarafindan ihra¢ olunan 3.706.660 TL (Tutarlar Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir)
tutarindaki nama yazili paylar Migros Tiirk’tin Moonlight disindaki ortaklarina sahip olduklar1 Migros
Tiirk paylar ile degistirilmek {izere kaydi olarak dagitilmistir.

Taraflarin birlesmeye iliskin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan genel kurul toplantilar1 30 Nisan 2009
tarihinde tescil edilmis olup birlesme hukuken bu tarihte gerceklesmistir. Birlesme neticesinde
Moonlight’1n ticaret {invan1 Migros Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

Sirket ve bagli ortakliklari birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

13 Kasim 2014 tarihinde, Grup’un ana ortagr olan MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. (“MH”),
Sirket’in sermayesinde sahip oldugu toplam 27.371.000 TL nominal degerli paylarini, pay basina
26 TL fiyattan MH’nin ana ortagi Moonlight Capital S.A.’ya devretmistir. 31 Aralik 2014 tarihinde
MH, Sirket’in sermayesinde sahip oldugu toplam 26.937.336 TL nominal degerli paylarini, pay basina
26 TL fiyattan Moonlight Capital S.A.’ya devretmistir. Bu islemler sonucunda, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle  MH’nin Sirket sermayesindeki pay1r %50,00; Moonlight Capital S.A.’nin sirket
sermayesindeki pay1 ise %30,51 olmustur.

15 Temmuz 2015 tarihinde, Migros’un paylarinin %50’sini elinde bulunduran MH’nin sermayesinin
%80,5’ini temsil eden hisselerin Anadolu Endiistri Holding A.S.’ye (“AEH”) satis islemi
gerceklesmistir. Bu iglemle birlikte, Migros’un sermayesindeki dogrudan ve dolayli toplam Moonlight
Capital S.A. paylar1 15 Temmuz 2015 tarihi itibariyle %40,25 olurken, MH’nin %80,5’ine sahip olan
AEH’nin payi dolayli olarak %40,25 olmustur. S6z konusu satin alma islemi sonrasinda Grup,
Moonlight Capital S.A. ve AEH tarafindan miisterek olarak yonetilmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, yiyecek ve igecekler ile dayanikli tiiketim mallarinin, sahibi bulundugu
Migros, 5M, Tansag, M-Jet ve Macrocenter magazalari, aligveris merkezleri, yurtdigindaki
Ramstore’lar ve internet {izerinden satisim1 kapsamaktadir. Sirket ayn1 zamanda diger ticari sirketlere
alisveris merkezlerinde yer kiralamaktadir. Grup, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle 1.007.914 m?
perakende satis magazasi alam ve 8.204 m? toptan magaza satis alam ile toplam 1.016.118 m?
(2014: 952.615 m?) satis alanina sahip, 1.398 perakende magazasi ve 12 toptan satig magazasi olmak
tizere toplam 1.410 (2014: 1.190) magazada faaliyet gostermektedir. Grup’un, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle toplam ortalama g¢alisan sayist 20.707'dir. (2014: 19.037). Perakendecilik, Grup’un ana is
koludur ve briit satiglarin yaklasik %97’sini (2014: %97) olusturmaktadir.



MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
Sirket merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:

Atatiirk Mah., Turgut Ozal Blv.
No:7 Atasehir Istanbul

Konsolide finansal tablolar 1 Mart 2016 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan yayimlanmak
iizere onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir O. Ozgiir Tort ve Genel Miidiir Yrd. (Mali
Isler) Erkin Y1lmaz tarafindan imzalanmstir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal finansal
tablolarin yayinlanmasinin ardindan degisiklik yapma yetkisine sahiptir.

Bagh Ortakhiklar:
Sirket asagida yer alan bagli ortakliklara (“Bagl Ortakliklar”) sahiptir. Bagli Ortakliklar’in faaliyet

konusu ve konsolide finansal tablolarin amacit dogrultusunda faaliyette bulunduklar1 cografi bolgeler
asagidaki gibidir:

Tescil

edildigi Cografi Faaliyet 2015 2014
Bagh Ortakliklar iilke bolge konusu (%) %
Ramstore Bulgaria E.A.D. (“Ramstore Bulgaristan™) Bulgaristan Bulgaristan Gayri faal 100,0 100,0
Ramstore Kazakhstan LLC (“Ramstore Kazakistan™) Kazakistan Kazakistan  Perakendecilik 100,0 100,0
Ramstore Macedonia DOO (“Ramstore Makedonya”) Makedonya  Bulgaristan  Perakendecilik 99,0 99,0
Sanal Merkez Ticaret A.S. (“Sanal Merkez”) (*) Tiirkiye Tiirkiye Gayri faal 100,0 100,0
*) Parasal 6nemlilik kavrami g6z 6niinde bulundurularak konsolidasyon kapsamina alinmamustir.

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlar:

Konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlannms olup Teblig’in
5. Maddesi’ne istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas alinmigtir. TMS’ler;
Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin
ek ve yorumlar1 igermektedir. Grup’un, konsolide finansal tablolar1 ve notlari, SPK tarafindan
7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan halka agik
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigmi ilan etmistir. Grup’un konsolide finansal tablolari bu karar
cergevesinde hazirlanmistir.



MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
(Devami)

2.1  Sunuma iliskin temel esaslar (Devam)

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK?”), vergi mevzuati ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet
gosteren Bagli Ortakliklar, kanuni finansal tablolarin1 faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan
kanun ve yonetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, gergege uygun
degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin disinda tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Muhasebe politikalari ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir (Not 2.4). Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iligkin ise degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde hem de ileriye yonelik olarak uygunlanir.

2.1.3 Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Konsolide finansal tablolara dahil edilen her sirketin finansal bilgilerindeki kalemler ilgili sirketin
faaliyet gosterdigi temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi (“fonksiyonel para birimi”)
kullanilarak ol¢iiliir. Konsolide finansal tablolar, Migros Ticaret A.S.’nin fonksiyonel ve raporlama
para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden sunulur.

Grup Sirketleri

Raporlama para biriminden farkli bir fonksiyonel para birimine sahip olan yabanci operasyonlarin
finansal durum ve sonuglari raporlama para birimine asagidaki gibi gevrilir:

o Sunulan her bir bilango igin varliklar ve yiikiimliiliikler bilango tarihindeki kapanis kurundan
gevrilir,

o Her bir kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu igin igslemler, islem tarihlerindeki
ortalama kurlardan cevrilir (Islem tarihine esas kurlarin kiimiilatif etkisi makul bir tahmin
olmadigr siirece, bu durumda gelir ve gider islem tarihinde g¢evrilir),

o Tiim sonuglanan ¢evrim farklar diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilir.
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MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarimin dzeti

Gerekli goriildiigiinde, bagli ortakliklar ile ilgili muhasebe politikalari, Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina uygunlugun saglanmasi icin degistirilir. Konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda uygulanan 6énemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:

(@ Uygulanan konsolidasyon esaslari

Bagli ortakliklar, yapilandirilmis kuruluslar da dahil olmak iizere Grup’un kontrol sahibi oldugu
sirketlerdir. Grup’un kontrolii bu sirketlerdeki degisken getirilere maruz kalma, bu getirilerde hak
sahibi olma ve bunlan yonlendirebilme giicliyle saglanmaktadir. Bagh ortakliklar, kontroliin gruba
gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan
kalktig1 tarihten itibaren ise konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilirlar.

Grup’un konsolide finansal tablolari, Migros Ticaret A.S.’yi ve kontrolii altinda olan baglh ortakliklar
icermektedir. Kontrol normal sartlarda eger Grup bir sirketin sermayesi iizerindeki oy hakkinin
dogrudan ya da dolayli olarak %50’sinden fazlasina sahipse ve bir sirketin operasyonlarindan kar
saglamak i¢in finansman ve faaliyet politikalarim1 yonlendirebiliyorsa bulunmaktadir.

Grup ici islemler, bakiyeler ve Grup sirketleri arasindaki islemlerden gerceklesmemis kazanglar
elimine edilir. Bagli ortakliklarin muhasebe politikalar1 Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalari ile tutarliligin saglanmasinin gerekli oldugunda degistirilmistir.

Bagli ortakliklarin sonuglarinda ve 6zkaynaklarindaki kontrol giicli olmayan paylar, konsolide kar
veya zarar tablosunda, konsolide diger kapsamli gelir tablosunda, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu ve konsolide bilangoda ayrica gosterilir.

Kontrol kaybi ile sonuglanmayan, kontrol giicii olmayan paylarla olan islemler Grup tarafindan
Grup’un ortaklarla olan iglemleri olarak ele alinir. Ortaklik payindaki bir degisiklik, bagh ortakliktaki
goreceli paylarimi yansitmak iizere, kontrolii olan ve kontrolii olmayan paylarin defter degerleri
arasindaki diizeltmeler ile sonuglanir. Kontrol giicli olmayan paylara yapilan diizeltme tutari ile
O0denen veya alinan herhangi bir tutar arasindaki fark ana ortakliga ait Gzkaynaklar igerisinde
muhasebelestirir.

Kontrol kaybi sonucu Grup bir yatirimini konsolide etmeyi biraktiginda, miisterek kontrol veya 6nemli
etki, isletmede birakilmis olan herhangi bir pay gergege uygun degerden tekrar Olciilerek defter
degerindeki degisiklik gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bu gercege uygun deger, birakilan paymn
istirak, is ortaklig1 veya finansal varlik olarak sonradan muhasebelestirilmesi amaciyla defter degeri
olur. Buna ek olarak, bu isletmeye iliskin olarak daha 6nce diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen
herhangi bir tutar, Grup sanki ilgili varliklann ve ylkiimliiliikleri bilango dis1 birakmis gibi
muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Asagida yer alan tablo tim Bagli Ortakliklar1 ve ortaklik yapilarini gostermektedir:
Migros ve Bagl Ortakliklarinin

dogrudan veya dolayli olarak
sahip oldugu sermaye pay1 (%)

Bagh ortakhk 2015 2014
Ramstore Bulgaristan (1) 100,00 100,00
Ramstore Kazakistan 100,00 100,00
Ramstore Makedonya 99,00 99,00
Sanal Merkez (2) 100,00 100,00

(1) Ramstore Bulgaristan, Mart 2007 tarihi itibariyle isletmekte oldugu {ic magazasimt kapatarak
perakendecilik faaliyetlerini durdurmus olup, tek faaliyet konusu Ramstore Makedonya’'nin %99’luk
hissesine sahip olmaktir.

(2)  Grup’un dogrudan ve dolayli oy hakki %50’nin iizerinde olmakla birlikte konsolide finansal tablolar
acisindan parasal olarak 6nemlilik teskil etmeyen bagli ortakliklar maliyet bedelleri lizerinden varsa deger
kaybi diigiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmigtir. Konsolidasyon kapsami diginda
tutulan bagli ortaklik Not 5’te ayrica sunulmustur.

(b)  Yabanci para ¢evrimi

Yabanci para islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak fonksiyonel para birimine ¢evrilir. Bu tiir
islemlerden ve yabanci para cinsinden olan parasal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin yil sonu kurlariyla
gevriminden dogan yabanct para c¢evrim gelir ve giderleri, kar veya zarar tablosunda
mubhasebelestirilir.

Borglanmalar, nakit ve nakit benzerleri ve finansal yatirimlar ile ilgili yabanci para ¢evrim gelir ve
giderleri kar veya zarar tablosunda finansal giderler basligi altinda sunulur. Diger tiim yabanci para
cevrim gelirleri ve giderleri kar veya zarar tablosunda esas faaliyetlerden diger gelirler ve esas
faaliyetlerden diger giderler icerisinde muhasebelestirilmistir.

Yabanci para cinsinden gergege uygun degerinden Olgiilen parasal olmayan kalemler, gergege uygun
degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan doviz kurlar kullanilarak cevrilmistir. Gergege uygun
degerden tasman varliklar ve yilikiimliiliiklerin ¢evrim farklar gercege uygun deger kazang veya
kayiplarinin bir pargasi olarak raporlanir.

12



MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
(c) Hasilat

Hasilat, sunulan mal veya hizmetler karsiliginda alinan veya alinacak olan bedelin gercege uygun
degeri ile oOlciiliir. Hasilat olarak aciklanan tutarlar; iadeler, iskontolar ve satigla ilgili vergilerin ve
iiclincii taraflar adina toplanan tutarlarin diisiilmesi ile hesaplanir. Grup hasilati, hasilat tutar1 glivenilir
bir sekilde 6l¢iilebildiginde, gelecekteki ekonomik faydalarin isletmeye akisinin muhtemel olmasi ve
asagida tarif edildigi gibi Grup’un her bir faaliyetinin her biri i¢in spesifik oOlgiitler yerine
getirildiginde muhasebelestirir. Grup’un ana hasilat tipleri igin uyguladigi spesifik muhasebe
politikalar asagidaki gibidir:

Mal Satislar: - Perakende

Grup, yiyecek ve icecekler ile dayanikli tiiketim mallariin satisi i¢in perakende zincirlerinde, aligveris
merkezlerinde, yurtdisindaki Ramstore’larda ve internet iizerinde faaliyet gdstermektedir. Mal satisi,
grup ici bir sirket, miisteriye mallar1 sattiginda kaydedilir. Perakende satislar genellikle nakit veya
kredi karti karsiliginda yapilir.

Mal Satislar: - Toptan

Mal satis1, grup ici bir sirket, toptanciya mallari teslim ettiginde, toptancinin dagitim kanali ve fiyat
iizerinde tam yetkisi oldugunda ve toptancinin mallar1 kabul etmesini engelleyecek yerine getirilmeyen
herhangi bir yiikiimliiliiglin olmadigi durumda kaydedilir. Mallarin belirlenen yere nakledilmesi,
mallarin kaybolma veya zarara ugrama riskinin toptanciya ge¢mis olmasi ve satis sdzlesmesine gore
toptancinin mallar1 kabul etmesi, kabul etmeme hakkinin yiiriirlikten kalkmasi veya Grup’un kabul
edilme sartlarinin hepsinin gergeklestigini gosterecek kadar objektif delil oldugu ana kadar teslimat
gerceklesmis sayilmaz.

Kira geliri

Grup kira gelirlerini sozlesmenin oziinii dikkate alarak donemsel tahakkuk esasina gore
muhasebelestirir.

(d) Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da bilanco tarihindeki maliyet bedelinden diisiik olami ile
degerlenmistir. Maliyet bedelleri agirlikli ortalama maliyet metodu ile hesaplanmistir. Mamiil ve yari
mamiil maliyeti, hammadde, direk iscilik, dogrudan iligkili diger giderler ve iiretimle iligkili genel
yonetim giderlerini (normal operasyon kapasitesine gore) igermektedir. Bor¢lanma maliyetleri, stok
maliyetlerine dahil degildir. Net gerceklesebilir deger, faaliyetlerin normal akisi i¢inde tahmini satig
fiyatindan satis1 gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyetleri indirilmesiyle elde edilen
tutardir. Saticilardan elde edilen gelirler, ciro primleri, saticilardan alinan indirimler ve reklam istirak
gelirleri  saticilarin hizmetlerden faydalandiklart  donem iginde tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilerek stok maliyetinden indirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
(¢) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar satin alim bedellerinden birikmis amortisman ve deger diisiikliikkleri diistilerek
finansal tablolara yansitilir. Amortisman, varliklarin tahmini faydali Omiirleri iistiinden dogrusal
amortisman yontemi ile hesaplanmaktadir. Araziler amortismana tabi degildir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali omiirlerini gosteren maddi duran varlik amortisman siireleri
asagidaki gibidir:

Faydal 6miir (Yil)
Binalar 25-50
Ozel maliyetler Kira siiresi boyunca (*)
Makine ve cihazlar 4-10
Demirbaslar 5-12
Motorlu araglar 4-8

(*)  Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul icin yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali émriin kira
sozlesmesinin siiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali dmiirleri
tizerinden amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin bilangodaki degerleri, olaylar ve durumlarin bilangoda tasinan degerlerinden
paraya c¢evrilemeyecegi durumlarda, deger diisiikliigii icin gdzden gecirilir. Boyle bir belirti varsa ve
varligin bilangodada tasman degeri, tahmin edilen gerg¢eklesebilir degerini gecerse, bu varliklar ya da
nakit yaratan kalemler net gergeklesebilir degerlerine getirilir. Maddi duran varliklarin net
gerceklesebilir degeri net satig fiyat1 veya kullamim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degerini
bulurken, tahmin edilen gelecekteki nakit akisi, elde edilecek naktin bugilinkii piyasa kosullarindaki
bedelini ve o varliga 6zgii riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak bugiinkii degerlerine
indirgenir. Bagimsiz nakit akis1 yaratmayan bir varlik i¢in kullanimdaki net defter degeri, varligin
dahil oldugu nakit akig1 saglayan kalemler grubu igin belirlenir. Deger diisiikliigiiniin iptali nedeniyle
varligin kayith degerinde meydana gelen artig, dnceki yillarda deger diisiikligiiniin finansal tablolara
almmamis olmasi halinde olusacak olan defter degerini (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net
tutar) asmayacak sekilde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Maddi duran varliga yapilan bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir.
Maddi duran varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi arttiran
nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran
varligin kalan tahmini faydali dmrii iizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

(f)  Maddi olmayan duran varhklar

Serefiye

Serefiye, bagli ortakliklarin satin alimi sirasinda ortaya cikar ve transfer edilmis bedelin, edinilen
sirketteki kontrol giicii olmayan paylarimin tutar1 ve edinilen isletmedeki tanimlanabilir net varliklarin
gercege uygun degeri {lizerinden, edinen isletmenin daha onceden elde tuttugu edinilen igletmedeki
6zkaynak paylarinin edinme tarihindeki gercege uygun degeri farkinin fazlasim ifade eder. Eger
toplam transfer edilen bedel, muhasebelestirilen kontrol giici olmayan paylar ve gercege uygun
degerinden Ol¢iilmiis onceden elde tutulan paylar, edinilen bagh ortakligin net varliklarinin gercege
uygun degerinden az ise, 6rnegin pazarlikli bir satin almada, aradaki fark direk olarak kar veya zarar
tablosuna yansitilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Deger diisiikliigii testi i¢in serefiye, nakit iireten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu
isletme birlesmesinden fayda saglamasi beklenen nakit iireten birimlere veya nakit iireten birim
gruplaria yapilir. Serefiyenin dagitildigt her bir birim veya birim grubu isletme i¢i yonetsel
amaglarla, serefiyenin izlendigi isletmenin en kiigiik varlik grubudur. Serefiye faaliyet boliimleri
bazinda takip edilir.

Serefiyedeki deger diisiikligii gozden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki
degisikliklerin deger diisiikliigii ihtimalini isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir. Serefiyenin
defter degeri; kullanim degeri ve elden ¢ikarma maliyetleri diislilmiis gergege uygun degerinin biiyiik
olani olan geri kazanilabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger disiikliigii durumunda zarar
derhal muhasebelestirilir ve takip eden donemlerde iptal edilmez.

Markalar

Ayri olarak elde edilen markalar maliyet degerleriyle, isletme birlesmelerinin bir pargasi olarak elde
edilen markalar iktisap tarihindeki gercege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir.
Markalarin Grup’a net nakit girisi saglamasi beklenilen siire i¢in Ongoriilebilir bir sinir olmamasi
nedeniyle, Grup, markalar1 sinirsiz faydali 6mre sahip olarak degerlendirmistir. Markalar sinirsiz
faydali omre sahip olmalari nedeniyle itfa edilmez. Markalar, her yil ya da deger diisiikliigiiniin
varligimi isaret eden sartlarin oldugu durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigli testine tabi
tutulur. Deger diisiikliigliniin olmas1 durumunda markalarin kayith degeri, geri kazanilabilir degerine
getirilir.

Kira anlagmalar

Kira anlagmalari, Grup tarafindan tanimlanabilir maddi olmayan duran varliklar olarak tespit edilmis
olup satin almis oldugu magazalarin devraldigi kira sozlesmelerinden ve satin alinan magazalara
iligkin satin alma bedelinin satin alinan varliklarin makul degerini asan kisimlarindan olugsmaktadirlar.
Kira anlagmalar1 satin alim tarihindeki makul degerleri ile kaydedilip kontrat siiresi boyunca itfa
edilmektedir.

Bilgisayar yazilimlar: (Haklar)
Bilgisayar yazilimlarindan kaynaklanan haklar elde etme maliyeti lizerinden kaydedilir. Bilgisayar
yazilimlart tahmini smirli faydali dmiirleri iizerinden dogrusal amortisman ydntemi ile amortismana

tabi tutulur ve elde etme maliyetinden birikmis itfa paymin diisiilmesi ile bulunan deger iizerinden
taginirlar. Bilgisayar yazilimlarinin tahmin edilen faydali dmiirleri 5 yildir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLISKiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklar - gelistirme maliyetleri

Bilgisayar yazilimlarinin bakim harcamalart ve arastirma masraflani gergeklestikleri anda
giderlestirilir. Grup tarafindan kontrol edilen tespit edilebilir ve benzersiz bilgisayar yazilimlarinin

tasarlanmasi ve test edilmesine iliskin gelistirme giderleri, asagidaki sartlarin saglanmasi durumunda
maddi olmayan duran varlik olarak kaydedilir:

. Yazilimin kullanima hazir hale gelebilmesi i¢in tamamlanmasinin teknik olarak miimkiin olmasi

. Yonetimin yazilimi tamamlama ve bu yazilimi kullanma veya satma niyetinin bulunmas;

. Yazilimi kullanma veya satma imk&ninin bulunmas;

. Yazilimin muhtemel gelecek ekonomik faydayi nasil saglayacaginin belirli olmast;

. Gelistirme sathasini tamamlamak ve yazilimi kullanmak veya satmak igin yeterli teknik,
finansal ve diger kaynaklarin mevcut olmasi; ve

. Gelistirme siirecinde yazilimla ilgili yapilan harcamalarin giivenilir bir bigimde o6l¢iilebilir
olmas.

Yazilimin maliyeti, yOnetim tarafindan amaglanan sekilde calisabilmesi i¢in ilgili yazilimin
yaratilmasi, iiretilmesi ve hazirlanmasinda gerekli olan ve yazilimla dogrudan iligkilendirilebilen
maliyetlerin tiimiinii (yazilim gelistirme is¢ilik giderleri ve genel giderlerin yazilima diisen pay1 gibi)
igerir.

Bu kriterlere uymayan diger gelistirme harcamalar1 gerceklestikleri anda gider olarak
muhasebelestirilir. Baslangicta gider olarak muhasebelestirilen gelistirme ile ilgili harcamalar, daha
sonraki bir tarihte varlik olarak muhasebelestirilemezler.

Bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri aktiflestirilir ve tahmini faydali Omiirleri boyunca
amortismana tabi tutulurlar.

Maddi olmayan varliklarin bilango disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden cikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda bilango dis1 birakilir. Bir maddi olmayan
duran varhigin bilango dis1 birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden
c¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark,
ilgili varlik bilango disina alindig1 zaman kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
(9) Varhklarda deger diisiikliigii

Sinirsiz faydali dmre sahip serefiye ve maddi olmayan duran varliklar itfaya tabi degildirler ve yillik
olarak veya eger olaylar ve degisen durumlar deger diisiiklii§iine ugramis olabilecegine dair belirti
gosteriyorsa daha sik araliklarla deger diisiikliigii testine tabi olurlar. Olaylar ve degisen durumlar
defter degerinin geri kazanilamayacagina dair belirti gosteriyorsa, diger varliklar deger disiikligii igin
test edilirler. Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 asti§i durumlarda, ilgili tutar igin
deger diisiikliigii zarar1 muhasebelestirilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyeti diisiilmils varligin
gercege uygun degeri ile kullanimdaki degerinden biiyiilk olanidir. Deger disiikliigiiniin
degerlendirilmesi igin, diger varliklar veya varlik gruplarimin nakit girislerinden biiyiik Olgiide
bagimsiz bir nakit girisi yaratan belirlenebilir en kiigiik varlik gruplandirilir (nakit yaratan birimler).
Serefiye disindaki deger diisiikliigiine ugramig finansal olmayan varliklar her raporlama donemi
sonunda deger diistikliigiiniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilirler.

(h)  Finansal varhklar
Swniflandirma
Grup finansal varliklarini agsagidaki sekilde siniflandirmustir:

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar,
Kredi ve alacaklar,

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve

Satilmaya hazir finansal varliklar.

Smiflandirma yatirnmlarm hangi amacla satin alindigina baghdir. Yonetim ilk kayda alimda,
yatirnmlarinin siniflandirmasini belirler ve vadeye kadar elde tutulacak olarak siniflandirilan varliklar
s0z konusu oldugunda, her raporlama donemi sonunda bu tahsisi yeniden degerlendirir.

Yeniden siniflama

Grup, eger finansal varlik yakin vadede satilma amaci ile elde tutulmuyorsa, tlirev olmayan ticari
finansal varliklar1 alim satim amacgli elde tutulan siniflama grubundan baska bir gruba yeniden
siniflandirmay1 segebilir. Kredi ve alacaklar digindaki finansal varliklar, sadece tek bir olaydan
kaynaklanan sira dis1 veya yakin vadede gerceklesme olasiligimi yiiksek olarak degerlendirilmeyen
istisnai durumlarda, alim satim amacli elde tutulan siniflama grubundan baska bir gruba yeniden
siniflandirilmasina izin verilir. Buna ek olarak, kredi ve alacaklar tanimini karsilayan finansal
varliklari, Grup, yeniden siniflama tarihinde, vadesine ya da 6ngoriilebilir bir tarihe kadar elde tutma
niyet ve imkaninin bulunmasi durumunda, alim satim amagli elde tutulan veya satilmaya hazir gruplar
disinda bagka bir gruba yeniden siniflamay1 secebilir.

Yeniden smiflamalar yeniden siniflama tarihinde gercege uygun degerden yapilir. Gergege uygun
deger, hangisi uygunsa yeni maliyetini veya itfa edilmis maliyetini olusturur ve yeniden simiflama
tarihinden Once iptal edilmeyen kar veya zararda muhasebelestirilmis bulunan kazang veya kayip
tutarlar1 sonradan yapilir. Kredi ve alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak gruplarina yeniden
simiflandirilan finansal varliklarin etkin faiz oranlari yeniden siniflama tarihinde belirlenir. Nakit
akimlarm tahminlerindeki yeni artislar etkin faiz oranlarim ileriye doniik diizeltir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Finansal tablolara alma ve finansal tablo dist birakma

Finansal varliklarin normal yoldan alimi veya satimi Grup’un varlig1 alma ya da satmayi taahhiit ettigi
islem tarihinde muhasebelestirilir. Finansal varliklar, bunlardan nakit akim elde etme haklarmnin
stireleri doldugunda veya devredildiginde ve Grup sahipligin tiim risk ve getirilerini énemli 6l¢iide
devrettiginde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir olarak siniflandirilmis menkul kiymetler satildiginda, diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmis olan birikmis gercege uygun deger diizeltmeleri yatirirm amagli menkul
kiymetlerden elde edilen kazang ve kayip olarak kar veya zarara yeniden siniflandirilir.

Olciim

Ik muhasebelestirme sirasinda, Grup bir finansal varlig1 gercege uygun degerden, gercege uygun
degeri kar veya zarara yansitilmayan bir finansal varlik durumunda, ilgili finansal varligin edinimi ile
dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de ilave edilir. Ger¢ege uygun degeri kar veya zarara
yansitilan finansal varliklarin islem maliyetleri kar veya zararda giderlestirilir.

Kredi ve alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyetinden taginir.

Satilmaya hazir finansal varliklar ve gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
sonradan gercege uygun degerinden tasinirlar. Gergege uygun degerdeki degisimden kaynaklanan
kazang veya kayiplar asagidaki gibi muhasebelestirilir:

o “gercege uygun degeri kar veya zararda tasinan finansal varliklar” i¢in - kar veya zarar
tablosunda diger kar veya zararlarda muhasebelestirilir,
o satilmaya hazir finansal varliklar olan yabanci para cinsinden parasal menkul kiymetler i¢in -

menkul kiymetin itfa maliyetindeki degisimler ile ilgili ¢evrim farklar1 kar veya zararda
muhasebelestirilir ve defter degerindeki diger degisiklikler diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir,

o satilmaya hazir olarak siiflandirilmis diger parasal ve parasal olmayan menkul kiymetler i¢in-
diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirilir.

Gercege uygun degeri kar veya zararda tasinan finansal varliklardan temettiiler ve satilmaya hazir
Ozkaynak araglari, kar veya zararda siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen gelirin bir parcasi olarak
Grup temettii 6demelerine hak kazandiginda muhasebelestirilir.

Gergege uygun degeri kar veya zararda takip edilen finansal varliklardan elde edilen faiz geliri net
kazang/ (kayiplara) dahil edilir. Satilmaya hazir menkul kiymetler, vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar ve kredi ve alacaklar lizerindeki etkin faiz oran1 yontem ile hesaplanmis olan faiz kar veya

zarar tablosunda siirdiiriilen faaliyetlerden elde edilen gelirin bir pargasi olarak muhasebelestirilir.

Finansal araglarin gercege uygun degerinin nasil saptandigina dair detaylar Not 31’de agiklanmaktadir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (Devami)
Deger diisiikliigii

Grup, her raporlama dénemi sonunda bir finansal varlik veya bir finansal varlik Grup’unun deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu
degerlendirir. Bir finansal varlik veya bir finansal varlik grubu, sadece ilgili varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya daha fazla olaymn (“zarar/kayip olay1”) meydana geldiginde
ve s0z konusu zarar olayimin (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik Grup’unun giivenilir
bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglar1 {izerindeki etkisi sonucunda deger
disiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigline
ugrar ve deger diisiikligii zarar1 olusur. Satilmaya hazir olarak simiflandirilmis 6zkaynaga dayali
finansal araclara yapilan yatirimlarda, gercege uygun degerinin 6nemli ve uzun siireli bir bicimde
maliyetinin altina diismesi de deger diisiikliigiiniin tarafsiz bir gostergesidir.

Itfa edilmis maliyetinden tasinan finansal varhklar

Kredi ve alacaklar igin, deger diisiikliigli zarar tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin (heniiz
olugsmamis gelecekteki kredi zararlari hari¢) finansal varligin orijinal faiz orani {izerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak olgiiliir. Varligin defter
degeri azaltilir ve zarar tutar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Bir kredi veya vadeye kadar elde
tutulacak yatirnmin degisken faiz oranli olmasi durumunda, deger diisiikliigii 6l¢ciimiinde kullanilan
iskonto orani, sézlesmede kararlastirilmig olan cari etkin faiz oranidir. Uygulama kolayligi dolayisiyla,
alacakli, itfa edilmis maliyetinden gosterilen bir finansal varhiga iliskin deger diistikliigiini,
gozlemlenebilir bir piyasa fiyatim1 kullanmak suretiyle bir finansal aracin gergege uygun degerine gore
de oSlgebilir.

Daha sonraki bir donemde, deger diisiikliigii zarar1 miktarinin azalmasi ve s6z konusu azalmanin deger
diisiikligii zarari muhasebelestirildikten sonra meydana gelen bir olay ile tarafsiz bir sekilde
iligkilendirilebilmesi durumunda (bor¢lunun kredi derecesinde iyilesme yasanmasi gibi), daha 6nce
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar1 kar veya zararda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir olarak tanimlanan varliklar

Satilmaya hazir bir finansal varligin degerinin diistiigiine iliskin tarafsiz gostergelerin bulunmasi
durumunda, toplam zarar- elde etme maliyeti ile mevcut gergege uygun degeri arasindaki farktan, bu
finansal varliga iliskin daha Once kar zararda muhasebelestirilmis bulunan deger diistikligii
zararlarinin indirilmesinden sonra kalan tutardir- 6zkaynaklardan ¢ikarilarak kar veya zarar icerisinde
yeniden siniflandirilir.

Kar veya zararda muhasebelestirilen 6zkaynaga dayali finansal araglarin deger diisiikliigii zararlari
sonraki bir donemde kar veya zarardan iptal edilmez.

Satilmaya hazir olarak smiflandirilan bir bor¢lanma aracinin gergege uygun degerinin sonraki bir
donemde yiikselmesi ve s6z konusu yiikselmenin deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesinden
sonra meydana gelen bir olay ile tarafsiz bir sekilde iliskilendirilebilmesi durumunda, kar zararda
muhasebelestirilir, deger diisiikliigli zarar kar veya zarardan iptal edilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
Gelirlerin Muhasebelestirilmesi
Faiz geliri

Faiz geliri etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak muhasebelestirilir. Bir alacak deger diisiikliigiine
ugradiginda, Grup defter degerini ilgili varligin orijinal etkin faiz orani ile gelecekteki nakit akiglarmin
iskonto edilmesi ile bulunan geri kazanilabilir degerine indirir ve iskontoyu faiz geliri olarak zamana
yaymaya devam eder. Deger diisiikliigiine ugramis kredilerin iizerindeki faiz geliri orijinal etkin faiz
orani kullanilarak muhasebelestirilir.

Temettiiler

Temettiiler, alma hakki dogdugunda muhasebelestirilir. Birlesme oncesi karlardan dagitildiginda da bu
gecerlidir.

(1)  Nakit ve nakit benzerleri

Nakit akim tablosunda sunmak amaci ile nakit ve nakit benzerleri, isletmedeki nakit, finansal
kuruluslarda tutulan vadesiz mevduat, orijinal vadeleri {i¢ ay veya {i¢ aydan kisa tutar1 belirli bir nakde
kolayca cevrilebilen diger kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz
olan yatirimlar1 ve bankalar nezdindeki cari hesaplari kapsar.

(i)  Ticari alacaklar

Ticari alacaklar ilk kayda alimda gergege uygun degerinden ve sonra etkin faiz yontemi kullanilarak
deger dusiikligii i¢in ayrilan karsiliklar disiilerek itfa edilmis maliyetinden Slgiliir. Grup’un ticari
alacaklarinin muhasebelestirme ve deger disiikligli politikalarina iligkin detaylar Not 2.2 (h)’de
anlatilmistir.

(J)  Ticari bor¢lar

Bu tutarlar mali y1l sonundan 6nce gruba saglanan mal ve hizmetler i¢in 6denmemis yiikiimliiliikleri
temsil etmektedir. Bu tutarlar teminatsizdir ve genellikle kayda alindiktan sonraki 90 giin iginde
Odenirler. Ticari ve diger bor¢lar, 6demeler raporlama doéneminden sonraki 12 aydan uzun olmadigi
stirece kisa vadeli yiikiimliiliikkler olarak sunulur. Bu borglar ilk muhasebelestirilme sirasinda gercege
uygun degerden muhasebelestirilirler ve sonraki 6l¢iimde etkin faiz orani yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden Slgiiliirler.

(k)  Finansal borglar ve bor¢lanma maliyetleri

Finansal borglar ilk muhasebelestirme esnasinda gergege uygun degerinden Kkatlanilan iglem
maliyetleri diisiilerek muhasebelestirilirler. Finansal borglar ilk muhasebelestirmenin ardindan itfa
edilmis maliyetlerinden Glgiliirler. Tahsil edilen tutar (islem maliyetleri diislilmiis) ile geri alinan tutar
arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilmak sureti ile dénem siiresince kar veya zarar tablosunda
mubhasebelestirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKiN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Finansal bor¢lar sozlesmede belirtilen yiikiimliiliikk yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya zaman
asimina ugradiginda bilangodan ¢ikarilir. Ortadan kalkan veya baska bir tarafa devredilen finansal
borcun defter degeri ile devredilen her tiirli nakit dig1 varlik veya lstlenilen her tiirlii bor¢ da dahil
olmak tizere anilan borca iligkin olarak 6denen tutar arasindaki fark, diger gelir veya finansman gideri
olarak kar veya zararda muhasebelestirilir.

Bir finansal borcun kosullar1 yeniden goriisiildiigiinde ve isletme finansal bir borcun tamaminin ya da
bir kisminin (borcun 6zkaynakla takasi) ortadan kalkmasi amacryla kredi verene 6zkaynaga dayali
araclar ihrag ettiginde, finansal borcun defter degeri ile ihra¢ edilen 6zkaynaga dayali aracin gergege
uygun degeri arasindaki fark olarak oOlgiilen bir kazang veya kayip kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir.

Finansal borglar, Grup’un borcun 6demesini raporlama déneminin sonundan itibaren en az on iki ay
stireyle erteleyebilmesine yonelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi durumunda kisa vadeli olarak
siiflandirir.

()  Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise dontik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

(m) Bilango tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
(n) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigliniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili
yiikiimliiliik karsilik olarak finansal tablolara alinir. Kosullu yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda iceren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Kosullu yiikiimliiliikk olarak igleme tabi tutulan kalemler i¢in
gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu kosullu yiikiimliliik, giivenilir tahminin yapilmadigi durumlar harig¢, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup kosullu yiikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutar
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamas1 durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam anlamiyla kontroliinde bulunmayan bir
veya birden daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip geceklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik,
kosullu varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin
yiiksek bulunmasi durumunda kosullu varliklar konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6demesinin
kesin olmast ve tutarin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak
muhasebelestirilir.

(0) Kiralama islemleri

Kiraci taraf olarak Grup

Operasyonel kiralama

Kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sézlesmeleri operasyonel kiralama
olarak adlandirilir. Bu tip kiralamalar belli bir sure sonunda iptal edilebilen maddi varlik kira
anlagmalarini igermektedir. Bir operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama 6demeleri, kiralama stiresi
boyunca dogrusal olarak gider seklinde kayitlara alinmaktadir.

Kiraya veren taraf olarak Grup

Operasyonel kiralama

Grup operasyonel kiralamaya tabi olan varliklart niteliklerine gore bilangosunda siniflandirmaktadir.
Operasyonel kiralamalardan elde edilen kira gelirleri kar veya zarar tablosunda kira siiresi boyunca
dogrusal olarak kayda alinmaktadir. Kiralayana saglanan tesvikler ise kira siiresi boyunca dogrusal

olarak kira gelirlerinden azalis seklinde kayda alimmmaktadir. Operasyonel kiralamaya tabi olan
varliklar kalint1 degerleri maliyetlerinden diisiildiikten sonra amortismana tabi tutulur.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
(p) Iliskili taraflar
Asagidaki kritlerlerden birinin varliginda taraf Grup ile iligkili sayilir:

a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla

o Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayn1 is dalindaki bagl ortakliklar
dahil olmak iizere);

o Sirket lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmast;

o Sirket {lizerinde ortak kontrole sahip olmast;

b)  Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmasi;

C) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi

d)  Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmast;

e)  Tarafin, (a) ya da (d)‘de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile {iyesi olmast;

f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmasi;

0) Tarafin igletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

(r)  Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bdliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansiin degerlendirilmesi
amaciyla Grup’un faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un {ist
diizey yoneticileri olarak tanimlanmistir. Grup’un st diizey yoneticileri Grup faaliyetlerini cografi
faaliyetler olarak takip etmektedir (Not 3).

(s) Devlet tarafindan verilen tesvikler
Devlet tegvikleri, Grup’un bu tesviklerle ilgili gerekleri yerine getirdigi ve bu tesvigin alinacag ile
ilgili makul bir sebep olusmadigi siirece muhasebelestirilmez. Bu tesvikler, karsilamalar1 beklenen

maliyetlerle eslesecek sekilde ilgili donemde gelirlere muhasebelestirilir. Devletin yaptigi tesviklerden
elde edilen gelir uygun bir gider kaleminden indirim olarak muhasebelestirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
(t)  Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmas1 amaciyla veya her ikisi icin elde tutulan binalar
“yatirrm amagli gayrimenkuller” olarak smiflandirilir. Yatirim amacgli gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger diigiikliigiiniin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Yatirim amagli gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla 50 yila kadar olan faydali émiirleri
iizerinden amortismana tabi tutulmustur (Not 11).

Yatirim amagli gayrimenkuller olasi bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagli gayrimenkullerin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili
yatirim amagli gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satis fiyatindan
yiiksek olani olarak kabul edilir. Yatirim amacli gayrimenkuller, satilmalart veya kullanilamaz hale
gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi
durumunda bilango dis1 birakilirilar. Yatirim amagl gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan
veya satisindan kaynaklanan kar / zarar olustuklar1 donemde kar veya zarar tablosuna dahil edilir.
Faaliyet kiralamasi cercevesinde kiralanan gayrimenkuller, yatirnm amagli gayrimenkul olarak
siniflandirilmamustir.

(u)  Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, vergi karsiliklar1 her bir isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliliigii konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyle yasallagmis ya da dnemli 6lgiide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir,

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin konsolide finansal
tablolarda gosterilen tutarlar ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki
gecici farkliliklarin yikimliliik yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate
aliarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda varlik veya
yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar
veya zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarma iligkin ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varlig
hesaplanmaz.
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(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyle gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde
mali kar elde etmenin muhtemel olmadig dlciide, ertelenmis vergi varliginin kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylkiimliiliikkleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gergerli olmasi beklenen bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya énemli 6lgiide
kanunlagmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter
degerini geri kazanma ya da yiikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi
sonuglar1 dikkate alinir.

Ayni iilkenin vergi mevuzatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartiyla ertelenen vergi
varliklar1 ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

(v) Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlari
Tanimlanan fayda plan

Grup’un Tirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet
verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle
igine son verilen personele belirli miktarda kidem taziant1 6demekle yiikiimliidiir.

Riskten korunma igleminin etkin kismu ile ilgili riskten korunma enstriimanindan olusan gelir ya da
gider diger kapsamli gelir altinda; etkin olmayan kisim ile ilgili gelir ya da gider kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir. Ozkaynak altinda takip edilen birikmis gelir ve giderler, yabanci
sirketlerin elden ¢ikarilmasi veya satilmas1 durumunda kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Tanmimlanan katki payt

Riskten korunma isleminin etkin kismu ile ilgili riskten korunma enstriimanindan olusan gelir ya da
gider diger kapsamli gelir altinda; etkin olmayan kisim ile ilgili gelir ya da gider kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilir. Ozkaynak altinda takip edilen birikmis gelir ve giderler, yabanci
sirketlerin elden ¢ikarilmasi veya satilmasi durumunda kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

(y) Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, déneme iligskin nakit akimlari isletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un perakende magazacilik ve toptan satis
faaliyetleri ile kira gelirlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar1 ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akislarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan, vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlar icermektedir (Not 4).

(z) Netlestirme / mahsup

Bir finansal varlik veya borcun birbirine mahsup edilerek (netlestirilerek) net tutarin bilancoda
gosterilmesi ancak isletmenin; muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda yasal bir hakkinin
bulunmasi ve net esasa gore 6demede bulunma ya da varlig1 elde etme ve borcu édeme islemlerini es
zamanli olarak gergeklestirme niyetinde olmasi durumunda miimkiin olabilir.

(aa) Tiirev finansal araclar ve riskten korunma amach araclar
Gergege uygun degere yonelik riskten korunma

Gergege uygun degere yonelik riskten korunma olarak belirlenen tiirev islemlerin gercege uygun deger
farklar1 riskten korunan varlik veya yiikiimliiliigiin gercege uygun degerindeki degisiklikler ile birlikte
kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Grup dovizli kredilerdeki faiz ve kur fark: riskininden korunmak
icin gergege uygun degere yonelik riskten korunma uygulamistir. Degisken faiz oranli kredilerin
riskten korunmasi igin gerceklestirilen faiz oran1 degisim s6zlesmelerinin etkin kismu ile ilgili gelir ve
giderler, kar veya zarar tablosunda ‘finansman giderleri’ altinda muhasebelestirilir. Etkin olmayan
kisim ile ilgili gelir ve giderler, kar veya zarar tablosunda ‘diger (giderler)/gelirler, net’ altinda
mubhasebelestirilir. Riskten korunan degisken faiz oranli kredilerin faiz orani riskine bagli olan gercege
uygun deger degisiklikleri kar veya zarar tablosunda ‘finansman giderleri > altinda muhasebelestirilir.

Grup islem tarihinde, ¢esitli riskten korunma islemleri yapmak igin riskten korunma araci ile riskten
korunan kalem arkasindaki iligkiyi, Grup’un risk yonetim amaglar1 ve riskten korunma iglemleri ile
ilgili stratejileri ile birlikte belgelemelidir. Ayrica Grup, riskten korunma amaclh kullanilan tiirev
islemlerin, riskten korunan kalemin gercege uygun deger degisiklikleri etkin olgiide
dengeleyebildiginin degerlendirmesini diizenli olarak belgelemelidir.

Riskten korunma amagh ¢esitli tiirev araglarin gergege uygun degerleri Not 6’da gosterilmistir.
Riskten korunan kalemin vadeye kalan siiresi, 12 ayin iizerinde ise riskten korunma amagch tiirev
araglarin gercege uygun degerleri duran varlik veya uzun vadeli yiikiimliiliik; 12 aydan kisa ise donen
varlik veya kisa vadeli ylikiimliiliik olarak siniflandirilir. Alim satim amagh tiirev araglar donen varlik
veya kisa vadeli yiikiimliiliik olarak siniflandirilir.

Riskten korunmanin, riskten korunma muhasebesi sartlarini artik yerine getiremedigi durumlarda,
riskten korunan kalemin etkin faiz orani yontemi kullanilarak taginan degerine yapilan diizeltmeler
vadeye kalan siire igerisinde iskonto edilerek kar ve zarara yansitilir.

(ab) Temettii

Sirket hissedarlarina dagitilan temettii, sirket hissedarlar1 tarafindan onaylandigi tarihte Grup finansal
tablolara ylikiimliilik olarak yansitilir. Temettii almaya hak kazanildiginda finansal tablolara gelir
olarak kaydedilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
(ac) Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili
maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

(ad) Hisse senedi ihra¢ primleri

Hisse senedi ihrag¢ primi Grup’un elinde bulunan bagli ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde
olusan farki ya da Grup’un iktisap ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile
gergege uygun degerleri arasindaki farki temsil eder (Not 26).

(ae) Ertelenen finansman gelir / gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satiglar ve alimlarin {izerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satig ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz oram
ile hesaplanir ve esas faaliyetlerden diger gelirler ve esas faaliyetlerden diger giderler hesaplar1 altinda
gosterilir.

2.3 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yiikiimliilikklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarmi etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasint gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliilikklerin kayithi degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

(@) Serefiye deger diisiikliigii tespit calismalari

Belirtilen muhasebe politikasi geregince, serefiye Grup tarafindan her yil 31 Aralik tarihi itibariyle
deger diisiikligi icin gozden gegirilir. S6z konusu nakit tireten birimin geri kazanilabilir degeri
kullanim degeri hesaplamalarma gore tespit edilmistir. Bu kullanim degeri hesaplamalar1 iskonto
edilmis vergi sonrast nakit akim projeksiyonlarmi igermekte olup TL bazinda tespit edilen bu
projeksiyonlar Migros Ticaret yonetimi tarafindan onaylanan sekiz yillik uzun vadeli planlara
dayanmaktadir. Sekiz yillik donemden daha sonraki tahmini nakit akimlar1 herhangi bir bilylime orani
dikkate alinmadan hesaplanmistir. Kullanim degeri hesaplamalarinda iskonto orani yillik %9,40 olarak
kullanilmigtir (2014: %7,00). Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orani olup Grup’a 6zgii
riskleri de icermektedir (Not 14).
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.3 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar1 (Devami)
(b)  Ozel maliyetler iizerindeki tahmini deger diisiikliigii

Belirtilen muhasebe politikas1 geregince, maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis
amortisman ve varsa deger diisiikliigli diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Grup,
operasyonel performansini her bir magaza bazinda ayr1 ayr1 degerlendirmekte olup magazalarin
faaliyetlerine son verip vermemeyi iirettikleri iskonto edilmis nakit akim projeksiyonlarina gére karar
vermektedir. Magazalarin nakit akim projeksiyonlart her bir magazanin kalan ekonomik Omriinii
dikkate alarak Grup’un bes yillik uzun vadeli planlarina uygun olarak hazirlanmaktadir. Bu kapsamda
Grup kiraci olarak bulundugu magazalardaki 6zel maliyetler icin bu magazalarin siirekliligini géz
oniinde bulundurarak deger diistikliigii tahmini yapmaktadir.

(c) Maddi olmayan duran varhiklar iizerindeki tahmini deger diisiikliigii

Belirtilen muhasebe politikas1 geregince, faydali 6mrii sinirsiz olarak belirlenmis markalar itfa
edilmez. Bu varliklarin kayitli degerinde herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigina yonelik deger
disiikliigii testi yapilir. Bu deger diisiikligii testi, Grup’un bes yillik uzun vadeli planlari ¢ergevesinde
hesaplanan nakit akimlarinin buglinkii degerinin defter degeri ile karsilastirilmasi suretiyle
yapilmaktadir. Grup, maddi olmayan duran varliklarin kayithi degeri igin 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle bir deger diisiikligi testi yapmis sahip oldugu markalar tizerindeki deger diisiikliigii tespit
edilmistir. (Not 13).

(d) Karsihiklar

Belirtilen muhasebe politikas1 geregince, karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde
bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir yikiimliliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiligii yerine
getirmek amaciyla gelecege yonelik bir kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin
giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda ayrilmaktadir. Bu kapsamda Grup 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle mevcut risklerini degerlendirmis olup, ileride Grup igin yiikiimliilik doguracak riskler
igin gerekli karsiliklar1 ayirmistir (Not 16).

2.4 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donemde
konsolide finansal tablolar1 oOnceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup,
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolide bilangosunu 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanmisg
konsolide bilangosu ile; 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren yila ait konsolide kapsamli gelir
tablosunu, konsolide nakit akis tablosunu ve konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu 31 Aralik 2014
tarihinde sona eren yila ait ilgili konsolide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali
bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devami)

2.4 Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmesi
(Devam)

Grup, stoklarimin degerlenmesine iligkin Onceki donemlerde uyguladigi stok maliyetlendirme
yontemini yeniden gozden gegirmis ve daha Once stok maliyet bedellerini en giincel alig fiyati
iizerinden hesaplamakta iken, yapilan sistematik gelistirmelere bagli olarak agirlikli ortalama maliyet
yontemini uygulamaya baslamistir. Grup, s6z konusu degisikligin etkilerini TMS 8 “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar” standardi uyarinca geriye doniik olarak
diizeltmistir. TMS 1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunulusu” standardi onceki donem finansal
tablolarin yeniden diizenlenmeleri halinde bilangonun ve ilgili dipnotlarin ii¢ donem olarak sunulmasi
gerektigini belirtir. Bu nedenle 31 Aralik 2015 tarihli konsolide bilango, 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihli konsolide bilangolarin yeniden diizenlenmis halleri ile karsilastirmali olarak sunulmustur.
31 Aralik 2013 tarihli konsolide bilangoda 6zkaynaklar icerisinde yer alan “Net donem (zarar1)/kar1”
hesabi, s6z konusu yeniden diizenleme etkisi 31 Aralik 2013 tarihinden itibaren yapildigi ve bu
yeniden diizenlemenin 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosunda
etkileri hesaplanmadig i¢in, ge¢cmis yil zararlari ile toplulastirilarak, “Geg¢mis yillar zararlar” hesabi
icerisinde sunulmustur. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bu diizeltmenin konsolide finansal tablolardaki
geemis yillar zararlar1 ve net donem kar1 tizerindeki etkileri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2013

Daha 6nce Yeniden Yeniden

raporlanan diizenleme etkisi __diizenlenmis

Stoklar 851.243 (10.015) 841.228
Ertelenmis vergi yikimliliga (114.857) 2.003 (112.854)
Gegmis y1l zararlart (586.726) (8.012) (594.738)

31 Arahk 2014

Daha once Yeniden Yeniden

raporlanan diizenleme etkisi diizenlenmis

Stoklar 962.885 (12.908) 949.977
Ertelenmis vergi yikiimliiligii (115.211) 2.581 (112.630)
Gegmis yil zararlari (586.726) (8.012) (594.738)
Net dénem kar1 98.513 (2.315) 96.198
Pay basina kazang (TL) 0,55 (0,01) 0,54

Grup 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal tablolarimin sunumu ile uygunluk saglamasi igin
31 Aralik 2014 tarihli konsolide bilangosunda gerekli siniflama iglemlerini yapmistir. Bu degisiklikler
asagida aciklanmaktadir:

Uzun vadeli yiikiimliliiklerin altindaki “Uzun vadeli bor¢lanmalar” igerisinde yer alan 68.838 TL
tutarindaki kredi borcu, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin altindaki “ Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa

vadeli kisimlar1” hesabinin igerisinde gosterilmistir.

Duran varliklar altindaki “Pesin 6denmis giderler” hesabinda yer alan 6.963 TL tutarindaki pesin
O6denmis kira, donen varliklar altindaki “Pesin 6denmis giderler” hesabinin icerisinde gosterilmistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLIiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.4 Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmesi
(Devam)

Kisa vadeli yiikiimliiliklerin altindaki “Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler” hesabinin igerisinde yer alan
15.528 TL tutarindaki hediye karti, miisteri bonosu vb. yilikiimliiliikler, kisa vadeli yiikiimliiliiklerin
altindaki “Ertelenmis gelirler” hesabinin icerisinde gosterilmistir.

Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin altindaki “Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler” icerisinde yer alan 977 TL
tutarindaki miisteri sadakat programi kapsamindaki yilikiimliliikler, kisa vadeli yikiimliiliiklerin
altindaki “Diger kisa vadeli karsiliklar” hesabinin igerisinde gosterilmistir.

2.5 Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

a) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yiiriirliikte olan standartlar ile mevcut énceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 19°daki degisiklik, “Tamimlanmig fayda planlari”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu sinirh degisiklik ii¢lincii
kisiler veya caliganlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana
yapilan katkilarin hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi, 6rnegin maaginin sabit bir kisminin
katki olarak alinmas1 gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik
getirmektedir.

- Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. 2010 - 2012 donemi iyilestirme projesi asagida yer alan 7
standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, isletme Birlesmeleri

- TFRS 8§, Faaliyet Boliimleri

- TFRS 13, Gercege Uygun Deger Olgiimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araclar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikkler
- TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

- Yillik lyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. . 2011 - 2012 - 2013 donemleri iyilestirme projesi asagida yer
alan 4 standarda degisiklik getirmistir:

- TFRS 1, TFRS’nin Ik Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
- TMS 40, Yatirnm Amagl Gayrimenkuller
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25
b)

(Devami)

Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devam)

31 Arahk 2015 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir.
Standarttaki degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay ediniminde bu paymn
nasil muhasebelecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve
veren bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik liziim asmasi, kauguk agaci, palmiye
agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran
varliklarin iretim siirecinde kullanilmasia benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla aym
sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri
TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina almistir. Bu bitkiler yetisme siirecinde
yine TMS 41 kapsaminda kalmaya devam edeceklerdir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismani hesaplarken hasilat
bazli metotlarin uygun olmadigi agiklanmaktadir. Bunun nedeni; bir varlik kullanilarak yapilan bir
operasyon sonucu elde edilen hasilatin, genellikle bir varliga ait ekonomik faydanin
tilketilmesinden daha farkli etmenleri yansitmasidir. Ayn1 zamanda, hasilatin bir varliga ait
ekonomik faydanin tiiketiminin dl¢iilmesinde uygun bir temel olmadigi agiklanmistir.

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerde, eski regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasina izin vermektedir. Ancak
daha oOnce TFRS wuygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle
kargilagtinilabilirligi saglamak adima, regiilasyon orami etkisinin diger kalemlerden ayr olarak
sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatinmlari1 muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarma izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimei ve istiraki ya
da is ortaklig1 arasinda bir varligin satig1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir.
Bu degisikligin ana sonucu, isletme tamimina giren bir igslem gerceklestiginde (bagl ortakligin
elinde tutulan veya tutulmayan ) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami
muhasebelestirilirken; bu islem eger bir varlik alis veya satis1 ise s6z konusu islemden dogan
kayip veya kazancin bir kismi1 muhasebelestirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE
UYGULANAN MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

2.5 Yeni ve revize edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

- Yillik lyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinde gecerlidir. Iyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

. TFRS 5, “Satig amagli elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler”, satis
yontemlerine iliskin degisiklik

. TFRS 7, “Finansal araglar: Agiklamalar”, TFRS 1’¢ bagh olarak yapilan, hizmet
sozlegsmelerine ilisikin degisiklik

. TMS 19, “Caliganlara saglanan faydalar” iskonto oranlarina iliskin degisiklik

. TMS 34, “Ara donem finansal raporlama” bilgilerin aciklanmasina iligskin degisiklik.

- TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama doénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amaglanmustir.

- TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki
yatirimlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagli ortakliklart i¢in konsolidasyon
muafiyeti uygulamasina agiklik getirir.

- TFRS 15 ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis
Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum galismas1 sonucu ortaya ¢ikan yeni standart, hasilatin
finansal raporlamasini  ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin  diinya ¢apinda
kargilagtirilabilirligini saglamay1 amaglamustir.

- TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve dlgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle asagida yer alan standartlar, yorumlar ve degisikler Kamu
Gozetim Kurumu tarafindan kamu goriistine agik taslak metin olarak yayimmlanmistir:

- TFRS 9 “Finansal Araglar”
- TFRS 15 “Miisterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilat”

Grup, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarma olan etkilerini degerlendirip, gecerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yoOnetimi, faaliyet boliimlerini Yonetim Kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlar
alinmasinda etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir.

Yonetim, Grup’un performansini cografi olarak; Tiirkiye disindaki cografi bolgelerde bulunan bagh
ortaklarinin briit satislar1 toplam satiglarin %10’unun altinda olmasi nedeniyle Tiirkiye ve diger tilkeler
olarak degerlendirmektedir. Raporlanabilir faaliyet bolimleri gelirleri, dncelikle perakende satiglari,
kira gelirleri ve toptan satiglardan olugmaktadir. Kira gelirleri ve toptan satislar, yonetim kuruluna
sunulan raporlarda detayli olarak yer almadigi icin raporlanabilir faaliyet boliimleri olarak
degerlendirilmemistir. Yonetim kurulu, faaliyet boliimlerinin performanslarini Faiz, Vergi ve
Amortisman Oncesi Kar (“FVAOK”) ve Faiz, Vergi, Amortisman ve Kira Gideri Oncesi Kar
(“FVAKOK?) ile takip etmektedir. Grup FVAOK tutarin1 konsolide kar veya zarar tablosundaki briit
kar tutarindan genel yonetim giderleri ve pazarlama, satis ve dagitim giderlerini gikartip amortisman
gideri ve itfa paylar1, donem igerisinde 6denen izin yiikiimliilikklerinin diisiilmiis haliyle izin karsilig:
giderini ve kidem tazminati karsilig1 giderini ilave ederek hesaplamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu’na sunulan faaliyet boliimii bilgileri asagidaki gibidir:

a) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren yila ait ait boliim analizi

Diger Toplam Boéliimler arasi
Tiirkiye iilkeler birlesik arasi eleminasyon Toplam

Dis gelirler 8.961.762 428.067 9.389.829 - 9.389.829
Boliimler arasi gelirler 4.717 - 4.717 (4.717) -
Gelirler 8.966.479 428.067 9.394.546 (4.717) 9.389.829
Satiglarin maliyeti (6.541.695)  (327.202)  (6.868.897) 4.717 (6.864.180)
Briit kar 2.424.784 100.865 2.525.649 - 2.525.649
Pazarlama, satis ve

dagitim giderleri (1.761.570) (72.097)  (1.833.667) - (1.833.667)
Genel yonetim giderleri (275.204) (45.427) (320.631) - (320.631)
Ilave: Amortisman giderleri
_ ve itfa paylari 159.749 26.152 185.901 - 185.901
Ilave: Kidem tazminati

karsilig 12.181 - 12.181 - 12.181
flave: Odenen kidem

tazminati 19.717 - 19.717 - 19.717
flave: izin kargilig1 12.986 - 12.986 - 12.986
FVAOK 592.643 9.493 602.136 - 602.136
flave: Kira gideri 457.196 23.082 480.278 - 480.278
FVAKOK 1.049.839 32.575 1.082.414 - 1.082.414
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

b) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yila ait boliim analizi

Diger Toplam Boliimler arasi
Tiirkiye iilkeler birlesik arasi eleminasyon Toplam
Dis gelirler 7.684.355 438.312 8.122.667 - 8.122.667
Boliimler arasi gelirler 5.179 - 5.179 (5.179) -
Gelirler 7.689.534 438.312 8.127.846 (5.179) 8.122.667
Satiglarin maliyeti (5.637.540)  (326.915)  (5.964.455) 5.179 (5.959.276)
Briit kar 2.051.994 111.397 2.163.391 - 2.163.391
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (1.489.635) (66.204)  (1.555.839) - (1.555.839)
Genel yonetim giderleri (244.495) (37.948) (282.443) - (282.443)
[lave: Amortisman giderleri
ve itfa paylar 141.720 20.125 161.845 - 161.845
flave: Kidem tazminati
~ karsiligt 13.759 - 13.759 - 13.759
Ilave: Odenen kidem
_ tazminati 17.992 - 17.992 - 17.992
Have: Izin karsilig1 10.407 - 10.407 - 10.407
FVAOK 501.742 27.370 529.112 - 529.112
flave: Kira gideri 381.411 20.659 402.070 - 402.070
FVAKOK 883.153 48.029 931.182 - 931.182
FVAKOK 'nin vergi 6ncesi kar ile mutabakati asagidaki gibidir:
2015 2014
Raporlanabilir faaliyet boliimlerine ait
kira gideri 6ncesi FVAOK 1.082.414 931.182
Kira gideri (480.278) (402.070)
Raporlanabilir faaliyet boliimlerine ait FVAOK 602.136 529.112
Amortisman ve itfa paylar (185.901) (161.845)
Kidem tazminati karsilig1 (12.181) (13.759)
Odenen kidem tazminati (19.717) (17.992)
Izin karsilig1 (12.986) (10.407)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 80.906 60.594
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (188.625) (153.333)
Esas faaliyet kar 263.632 232.370
Yatirim faaliyetlerinden gelirlerler 1.326 1.362
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (211.462) (3.126)
Finansman geliri / (gideri) oncesi faaliyet kari 53.496 230.606
Finansman gelirleri 46.555 133.492
Finansman giderleri (-) (446.035) (182.993)
Vergi oncesi (zarar) / kar (345.984) 181.105
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
Cografi boliimlerde kullanilan varhklar ve yiikiimliiliikler

Yonetim kuruluna sunulan toplam varliklar ve yiikiimliiliiklere iliskin tutarlar konsolide finansal
tablolar ile tutarli olarak oOl¢iilmiistiir. Bu varliklar ve yiikiimliiliikkler, bolimiin faaliyetlerine ve
varligin fiziki olarak bulundugu yer dikkate alinarak boliimlere dagitilmiglardir.

2015 2014
Tirkiye 5.518.843 5.293.524
Diger iilkeler 322.164 375.586
Boliim varhklar 5.841.007 5.669.110
Eksi: Cografi bolgeler arasi eleminasyon (80.290) (88.523)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 5.760.717 5.580.587

2015 2014
Tirkiye 5.153.497 4.561.024
Diger tilkeler 107.897 123.767
Boliim yiikiimliiliikleri 5.261.394 4.684.791
Eksi: Cografi bolgeler arasi eleminasyon (16.663) (13.043)
Konsolide finansal tablolara gore toplam yiikiimliiliikler 5.244.731 4.671.748

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle sona eren ddonemler icerisinde yapilan yatirim
harcamalarinin cografi bolgelere gore dagilimi agagidaki gibidir:

2015 2014
Tiirkiye 264.657 209.673
Diger iilkeler 15.872 22.103
280.529 231.776
NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
2015 2014
Kasa 46.233 42.780
Bankalar
- vadesiz mevduat (*) 61.152 61.804
- vadeli mevduat 292.375 197.949
Tahsilata verilen ¢ekler 70 197
Diger hazir degerler 439.594 386.344
839.424 689.074

(*)  Grup operasyonu geregi giinliik olarak magaza kasalarindan bankaya para transferi yapmaktadir. Yapilan
transferler bankalar ile yapilan sozlesmelere gore belirli bir siire bloke olup, bu siire sonunda kullanima
acilmaktadir. 31 Aralik 2015 itibariyle toplam 52.318 TL tutarindaki mevduat bu transfer hareketi
neticesinde bloke durumdadir (2014: 55.379 TL).
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NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

TL ve Euro cinsinden vadeli mevduat hesaplar1 izerindeki agirlikli ortalama etkin faiz oranlari,
strastyla, yillik %12,8 ve %1,5°tir (2014: TL ve Euro cinsinden sirasiyla yillik %10,2 ve %1,7).

Diger hazir degerler kredi kart1 slip alacaklarini ifade etmektedir ve esas olarak bir aydan kisa vadeye
sahip olan kredi karti slip alacaklari, 31 Aralik 2015 itibariyle yillik %11,5 (2014: %10,0) iskonto

orani kullanilarak iskonto edilmistir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle vadeli mevduat vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

2015 2014
1-30 giin 290.573 181.665
31 -90 giin 1.802 16.284
91 - 180 giin (*) 4.085 -
296.460 197.949
*) Vadesi 90 giinden fazla olan vadeli mevduat, finansal yatirnmlar hesabinda muhasebelestirilmistir
(Not 5).
NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal varhklar
2015 2014
Vadeli mevduat (*) 4.085 -
4,085 -

(*) Bankalarda bulunan 90 - 180 giin aras1 vadeli mevduattan olugmakta olup, Grup tarafindan nakit fon
olarak degerlendirilmektedir.

Uzun vadeli finansal varhklar

2015 2014

Uzun vadeli satilmaya hazir
finansal varliklar - (kote edilmemis finansal varliklar) 1.165 1.695
1.165 1.695
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)
Kote edilmemis finansal varhklar

2015 2014
TL Pay % TL Pay %

Sanal Merkez Ticaret A.S. 1.165 100,00 1.695 100,00

Sanal Merkez, Grup’un konsolide net varliklari, mali durumu ve sonuglar1 iizerinde mali agidan
onemli bir etkiye sahip olmadigindan, konsolidasyon kapsamina alinmayan bagl ortakliktir. Sanal
Merkez, satilmaya hazir finansal varlik olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote edilmis borsa
fiyatinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon muhasebesi
gereklilikleri cercevesinde diizeltilmis maliyetinden deger disiikliigiine ugrayan kismu diisiilerek
muhasebelestirilmistir.

NOT 6 - TUREV FINANSAL ARACLAR

Kisa vadeli tiirev finansal araclar

Kisa vadeli varhiklar 2015 2014
Vadeli doviz alim s6zlesmeleri - 874

- 874
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2015 2014
Faiz takas sdzlesmeleri - (2.193)
Vadeli doviz alim s6zlesmeleri - (36)

- (2.229)

Uzun vadeli tiirev finansal araglar

Uzun vadeli varhklar 2015 2014
Cap opsiyonu 422 9
422 9
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NOT 6 - TUREV FINANSAL ARACLAR (Devami)

Grup, doviz kuru riskine karsit koruma saglayabilmek icin bankalarla vadeli déviz alim sozlesmeleri
imzalamistir. Vade tarihi itibariyle, 6nceden anlasilmis islem fiyatlar1 tizerinden TL cinsinde satis ve
Euro cinsinde ise alis yapmaktadir

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli doviz alim sozlesmelerinin gergege uygun degerleri asagidaki

gibidir:
Toplam Toplam Toplam
satin alinacak satilacak gercege uygun
Euro tutar TL tutan deger TL
Vadeli doviz alim s6zlesmeleri 24.000 69.617 838

Grup, faiz riskine karsi koruma saglayabilmek icin bankalarla faiz takas ve cap sozlesmeleri
imzalamigtir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle anlagmalarin detaylar1 ve ger¢ege uygun
degerleri asagidaki gibi gruplanmustir:

2015
Tiirev Gercege
Anlasma iiriin tutari uygun
tiirii Islem tarihi Valor tarihi Bitis tarihi (Euro)  deger (TL)
Kisa vadeli
Varliklar Cap 21 Kasim 2014 28 Kasim 2014 30 Kasim 2016~ 360 milyon -
Uzun vadeli
varliklar Cap 23 Temmuz 2015 24 Kasim 2015 29 Mayis 2018 281,3 milyon 358
Cap 23 Temmuz 2015 26 Kasim 2015 28 Mayis 2018 35,2 milyon 32
Cap 27 Temmuz 2015 24 Kasim 2015 29 Mayis 2018 35,2 milyon 32
2014
Tiirev Gergege
Anlasma iiriin tutari uygun
tiirii islem tarihi Valor tarihi Bitis tarihi (Euro)  deger (TL)
Kisa vadeli
varliklar Cap 27 Kasim 2013 29 Kasim 2013 30 Kasim 2015 206 milyon -
Uzun vadeli
varliklar Cap 21 Kasim 2014 28 Kasim 2014 30 Kasim 2016 360 milyon 9
Kisa vadeli
yukiimliiliikler Faiz Takas 20 Kasim 2012 30 Kasim 2012 30 Kasim 2015 200 milyon (2.193)
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NOT 7 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Ticari alacaklar:

2015 2014

Toptan satiglardan ve kiralama iglemlerinden alacaklar 45.639 44.266
Siipheli ticari alacaklar 32.748 26.923
Alacak senetleri 2.256 2.220
Miskili taraflardan alacaklar (Not 27) 496 44
Eksi: Siipheli alacak kargilig (31.057) (25.410)
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansman geliri (237) (196)

49.845 47.847

Ticari alacaklarin vadesi genel olarak bir aydan kisadir ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yillik %11,0
(2014: 10,0%) oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.

Stipheli alacak karsiliklarinin hesap donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 22.943
Donem i¢inde ayrilan karsilik 3.135
Tabhsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (1.352)
Yabanci para gevrim farklarinn etkisi 684
31 Arahk 2014 25.410
1 Ocak 2015 25.410
Donem i¢inde ayrilan karsilik 3.611
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (254)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisi 2.290
31 Aralik 2015 31.057

Ticari borg¢lar:

2015 2014
Saticilar 2.094.948 1.899.574
Mliskili taraflara borglar (Not 27) 146.099 1.170
Gider tahakkuklar 11.102 13.979
Vadeli alimlardan kaynaklanan tahakkuk
etmemis finansman giderleri (24.345) (18.336)
2.227.804 1.896.387

Ticari borglarin vadesi genel olarak 3 aydan kisadir ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yillik %9,9
(2014: %8,7) oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 8 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

2015 2014
Personelden alacaklar 4.639 3.613
Sigorta sirketlerinden alacaklar 1.285 4.059
5.924 7.672
Uzun vadeli diger alacaklar
2015 2014
Verilen depozito ve teminatlar 2.035 1.691
2.035 1.691
Kisa vadeli diger borclar
2015 2014
Odenecek diger vergi ve fonlar 21.345 19.003
Kredi kart1 tahsilat hesab1 (*) 10.834 9.737
Odenecek Katma Deger Vergisi (“KDV”) 9.263 15.446
41.442 44.186

(*) Biiyik kismu ilgili bankalar adina magazalarda yapilan, vadeleri bir aydan kisa olan kredi karti
tahsilatlarindan olugmaktadir.

Uzun vadeli diger borg¢lar

2015 2014
Alnan depozito ve teminatlar 3.181 2.963
3.181 2.963

NOT 9 - STOKLAR
Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmig
2015 2014 2013
Ik madde ve malzeme 7.191 6.707 673
Yart mamul 5.244 9.794 5.703
Mamul ve emtia 1.106.184 937.781 836.090
Diger 1.325 2.765 2.528
Eksi : Stok deger diisiikligii karsilig (15.571) (7.070) (3.766)
1.104.373 949.977 841.228
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

2015 2014
Pesin 6denen kiralar 14.468 14.827
Pesin 6denen sigorta giderleri 7.939 2.839
Verilen avanslar 2.744 3.328
Pesin d6denen diger giderler 6.314 6.179
31.465 27.173
Uzun vadeli pesin 6denmis giderler
2015 2014
Pesin 6denen kiralar 15.049 16.342
Verilen maddi duran varlik avanslari 3.379 -
Diger - 1.923
18.428 18.265
Kisa vadeli ertelenmis gelirler
2015 2014
Miisteri gekleri 20.711 15.528
Gelecek aylara ait ertelenmis gelirler 3.686 4118
24.397 19.646
Uzun vadeli ertelenmis gelirler
2015 2014
Gelecek aylara ait ertelenmis gelirler 850 1.551
850 1.551
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Doviz
kurlarindaki
1 Ocak . degisimin 31 Arahk
2015 Ilaveler Cikislar Transferler (*) etkisi 2015
Maliyet
Arazi ve binalar 84.770 4.743 - 17.463 1.341 108.317
Birikmis amortisman
Binalar (37.277) (3.684) - (6.189) (2.485) (49.635)
Net defter degeri 47.493 58.682
Doviz
kurlarindaki
1 Ocak ) degisimin 31 Arahk
2014 Ilaveler Cikislar Transferler (*) etkisi 2014
Maliyet
Arazi ve binalar 76.364 - - 10.219 (1.813) 84.770
Birikmis amortisman
Binalar (30.097) (3.897) - (3.622) 339 (37.277)
Net defter degeri 46.267 47.493

(*)  Grup’un sahip oldugu Ankara Ankamall Alisveris Merkezi maddi duran varliklar iginden transfer edilerek
yatirim amagli gayrimenkul olarak gosterilmistir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle toplam kiralanabilir alan
6.741 m? olup (2014: 2.322 m?), gergege uygun degeri ise 61.850 TL’dir (2014: 26.041 TL). Séz konusu
deger Ekol Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S.’nin Mart 2015 tarihli gayrimenkul degerleme
raporuna gore "Direkt kapitalizasyon" ve "Piyasa degeri" yOntemlerinin uzlagtirllmasi sonucu
belirlenmistir.

Yatirim amagli gayrimenkuller iizerindeki amortisman giderleri genel yonetim giderleri igerisinde
muhasebelestirilmistir.

Yatinm amagh gayrimenkuller, Kazakistan’daki Ramstore Samal aligveris merkezi ve Tastak
siipermarketi ile Makedonya’daki Uskiip aligveris merkezinin ¢esitli perakendecilere kiralanan
kismindan olusmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ortalama kiralanan alan Kazakistan ve
Makedonya igin sirasiyla, 6.150 ve 8.043 m?*dir (2014: Kazakistan 6.586 m?, Makedonya 7.017 m?).

Kazakistan ve Makedonya’daki yatirim amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerleri sirasiyla
45.395 TL ve 102.540 TL’dir (2014: Kazakistan 47.699 TL, Makedonya 68.053 TL). S6z konusu
degerler, TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin Aralik 2015 tarihli gayrimenkul degerleme raporuna
gore “Gelir indirgeme” yontemi ile belirlenmistir.

Grup 22.159 TL tutarindaki (2014:18.594 TL) kira gelirini faaliyet kiralamas1 altinda kiralanan yatirim
amacgh gayrimenkullerden elde etmektedir. Donem iginde yatinm amaglh gayrimenkullerden
kaynaklanan direkt isletme giderlerinin tutar1 5.061 TL’dir (2014: 4.446).

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Grup’un yatirim amagl gayrimenkulleri {izerinde herhangi bir
ipotek ya da rehin bulunmamaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak ' Deger Yabanci para 31 Aralik
2015 Ilaveler Cikislar diisiikligii (*) Transferler cevrim farklar 2015
Maliyet
Arazi ve binalar 477.570 15.082 - - (17.337) (6.779) 468.536
Ozel maliyetler 539.917 57.686 - (31.252) (42.013) (7.949) 516.389
Makine ve cihazlar 544.833 63.104 (22.770) - 42.849 (10.382) 617.634
Motorlu tasitlar 2.489 379 (630) - - (65) 2.173
Demirbaglar 278.484 32.370 (4.503) - 12.136 (866) 317.621
Yapilmakta olan yatirimlar 25.388 79.395 - - (83.211) 1.007 22.579
1.868.681 248.016 (27.903) (31.252) (87.576) (25.034) 1.944.932

Birikmis amortisman
Binalar (54.678) (19.737) - 6.189 1.665 (66.561)
Ozel maliyetler (226.365) (49.379) - 24.518 39.470 3.962 (207.794)
Makine ve cihazlar (196.705) (65.190) 20.553 - - 6.355 (234.987)
Motorlu tasitlar (1.253) (388) 485 - - 2 (1.158)
Demirbaglar (102.379) (27.243) 3.538 - - 2 (126.086)

(581.380) (161.937) 24.576 24.518 45.659 11.978 (636.586)
Net defter degeri 1.287.301 1.308.346

(*)  6.734 TL tutarindaki deger diigiikliigii, kapanan magazalardaki tasginamayan 6zel maliyetlerden olugsmaktadir (Not 22).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait maddi duran varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak Deger Yabanci para 31 Aralik
2014 laveler Cikislar diisiikligii (*) Transferler cevrim farklar 2014
Maliyet
Arazi ve binalar 481.229 9.155 (110) - (9.027) (3.677) 477.570
Ozel maliyetler 494.845 46.004 (2.368) (10.766) 14.237 (2.035) 539.917
Makine ve cihazlar 476.977 52.580 (13.305) - 31.344 (2.763) 544.833
Motorlu tasitlar 1.675 991 (122) - - (55) 2.489
Demirbaglar 244.092 29.434 (5.171) - 11.455 (1.326) 278.484
Yapilmakta olan yatirimlar 5.185 77.636 - - (58.228) 795 25.388
1.704.003 215.800 (21.076) (10.766) (10.219) (9.061) 1.868.681
Birikmis amortisman
Binalar (49.940) (9.470) 80 - 3.622 1.030 (54.678)
Ozel maliyetler (189.289) (48.237) - 9.339 - 1.822 (226.365)
Makine ve cihazlar (153.050) (56.341) 11.847 - - 839 (196.705)
Motorlu tasitlar (837) (381) 113 - - (148) (1.253)
Demirbaglar (77.222) (27.828) 2.720 - - (49) (102.379)
(470.338) (142.257) 14.760 9.339 3.622 3.494 (581.380)
Net defter degeri 1.233.665 1.287.301

(*)  1.427 TL tutarindaki deger diigiikligii, kapanan magazalardaki taginamayan 6zel maliyetlerden olugsmaktadir (Not 22).

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar {izerinde ipotek bulunmamaktadir. Maddi duran varliklar tizerindeki amortisman giderleri
genel yonetim giderleri i¢erisinde muhasebelestirilmistir.
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NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak Deger Yabanci para 31 Arahk
2015 Ilaveler Cikislar diisiikliigii (*) Transferler cevrim farklar 2015
Maliyet

Marka degeri (*) 202.175 - - (202.175) - - -
Kira anlagsmalar1 (**) 32.982 - - - - - 32.982
Haklar 71.071 27.220 (375) - 12.232 (943) 109.205

Diger maddi olmayan
duran varliklar (***) 28.783 550 - - 57.881 - 87.214
335.011 27.770 (375) (202.175) 70.113 (943) 229.401

Birikmis itfa paylar
Kira anlagmalar1 (**) (28.401) (1.746) - - - - (30.147)
Haklar (38.562) (16.541) 375 - - 257 (54.471)

Diger maddi olmayan
duran varliklar (***) (18.631) (1.993) - - (39.470) - (60.094)
(85.594) (20.280) 375 - (39.470) 257 (144.712)
Net defter degeri 249.417 84.689
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NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait maddi olmayan duran varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak ' Deger Yabanci para 31 Arahk
2014 Ilaveler Cikislar diisiikligii (*) Transferler cevrim farklar 2014
Maliyet

Marka degeri (*) 202.175 - - - - - 202.175
Kira anlagsmalar1 (**) 32.982 - - - - - 32.982
Haklar 55.542 15.976 (146) - - (301) 71.071

Diger maddi olmayan
duran varliklar (***) 28.783 - - - - - 28.783
319.482 15.976 (146) - - (301) 335.011

Birikmis itfa paylan
Kira anlagmalar1 (**) (26.202) (2.199) - - - - (28.401)
Haklar (27.739) (10.821) 142 - - (144) (38.562)

Diger maddi olmayan
duran varliklar (***) (15.960) (2.671) - - - - (18.631)
(69.901) (15.691) 142 - - (144) (85.594)
Net defter degeri 249.581 249.417
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NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

*)

()

(***)

TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” geregince, satin alma islemi sonucunda iktisap eden tarafin satin alma
maliyetinin, iktisap edilen tarafin tanimlanabilir varlik, yikiimlilik ve sarta baglh yiikiimliiliiklerine
dagitilmas: ve bu dagitimda tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliklerin makul
degerlerinin dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Grup, tanimlanabilir maddi olmayan duran varligi olarak tespit etmis oldugu Tansas Marka Degerini
“Royaltiden Arindirma - Relief from Royalties” yontemini kullanarak satin alim tarihi olan
30 Mayis 2008 itibariyle 202.175 TL olarak belirlemis ve bu tutar konsolide finansal tablolarda maddi
olmayan duran varliklar igerisinde muhasebelestirilmistir. Marka degeri, marka degerinin 6ngoriilebilir
belirli bir 6mrii olmamasindan ve degerinin korunmasina yonelik olarak her y1l kar veya zarar tablosu ile
iligkilendirilecek giderler yapilmasi ongoriildiigiinden, faydali émrii sinirsiz olan maddi olmayan varlik
olarak degerlendirilmis olup bu wvarlik i¢in amortisman muhasebesi uygulanmamistir. Muhasebe
politikalarinda da belirtildigi iizere faydali 6mrii sinirsiz olarak belirlenen maddi olmayan varliklar i¢in
yil sonlarinda olmak {iizere her yil, yilin aym1 zamaninda olmak iizere, deger diisiikliigi testi
yapilmaktadir.

Grup, yapilan stratejik degerlendirmeler sonucunda operasyonel fayda saglamak amaciyla agirlikli olarak
yilin ikinci yarisinda olmak iizere 182 adet Tansas magazasint Migros-MigrosJet formatlar
altinda c¢alistirmaya baslamig 31 Aralik 2015 itibariyle geriye kalan 22 adet Tansas magazasimt da
2016 donemi igerisinde doniistiirme karart almigtir. Buna bagli olarak 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
“Royaltiden Arindirma - Relief from Royalties” metoduyla Tansag markasinin geri kazanilabilir degeri
olmadig tespit edildigi igin, 202.175 TL tutarindaki deger diisiikliigii yatirim faaliyetlerinden giderler
hesabi altinda muhasebelestirilmistir.

Grup, Migros Tiirk’lin tanimlanabilir maddi olmayan duran varlig1 olarak tespit etmis oldugu MMM ve
Maxi magazalariin kira anlasmalarindan saglanan faydanin bedelini 32.982 TL olarak belirlemis ve bu
tutar konsolide finansal tablolarda maddi olmayan duran varliklar igerisinde muhasebelestirilmistir. Kira
anlagmalar1 satin alim tarihindeki makul degerleri ile kaydedilip kontrat siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Grup, 24 Temmuz 2008 tarihinde Hamoglu Yonetim Organizasyonu Personel Tagimacilik ve Yemek
Uretim Hizmetleri Isletmecilik A.S.’den yerel perakende zinciri Maxi Marketler'e ait Silivri, Tekirdag ve
Cengelkoy'deki toplam 13.000 metrekare satis alanina sahip magazalarin tiim demirbas ve tesisatlarini
satin almig ve s6z konusu magazalarin kira s6zlesmelerini devralmistir. Satin alma bedelinin satin alinan
varliklarin makul degerlerini asan 10.297 TL tutarindaki kismi diger maddi olmayan varliklar olarak
muhasebelestirilmis olup bu tutar kira sdzlesmesi siiresi boyunca itfa edilecektir.

Grup 10 Mart 2009 tarihinde Gaziantep bolgesinde faaliyet gosteren yerel perakende zinciri Mak Gida
Pazarlama San. ve Tic. A.S.’ye (“Mak Gida”) ait toplam 9.592 m? satis alanmna sahip 7 magazanin ve
12 Subat 2009 tarihinde ¢ogunlukla Adana bolgesinde faaliyet gosteren yerel perakende zinciri Yonca
Marketcilik ve Ins. Hiz. San. ve Tic. A.S.’ye (“Yonca”) ait 17.480 m? satis alanina sahip 21 adet
magazanin tim demirbag ve tesisatini satin almis ve s6z konusu magazalarin kira sdzlesmelerini
devralmistir. Satin alma bedelinin satin alinan varliklarin makul degerlerini asan Mak Gida i¢in 601 TL
tutarinda ve Yonca i¢in 17.885 TL tutarindaki toplam 18.486 TL kismu diger maddi olmayan varliklar
olarak muhasebelestirilmis olup bu tutar kira s6zlesmeleri siiresi boyunca itfa edilecektir.

Maddi olmayan duran varliklar iizerindeki itfa paylar1 genel yonetim giderleri igerisinde
giderlestirilmistir.
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NOT 14 - SEREFIYE

2015 2014
Donem basi degeri 2.251.427 2.251.427
Donem sonu degeri 2.251.427 2.251.427

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle serefiye tutarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

a) Moonlight; perakendecilik sektdriinde faaliyet gosteren Migros Tiirk hisselerinin
%50,83259’una karsilik gelen kismimi Ko¢ Holding A.S.’den 30 Mayis 2008 tarihinde satin
almistir. Hisse alimina iligkin hisse devir sozlesmesini Subat 2008’de Moonlight adina
Moonlight Capital SA imzalamistir. Migros Tiirk tarafindan Ko¢ Holding’e 6denen 53.626 TL
tutarinda nakit temettii hisse devir s6zlesmesinde belirlenen satis bedelinden diislilmiis ve bu
islemler sonucu bulunan bakiye satis bedeli olan 1.923.740 TL kapanis tarihinde pesin olarak
O6denmistir. %50,83259 oranmndaki Migros Tiirk hissesinin alict Moonlight Capital SA’nin
yerine gecen Moonlight’a devri toplam 1.923.740 TL bedelle 30 Mayis 2008 tarihinde
tamamlanmistir. Hisse devir s6zlesmesinde belirtilen fiyat ayarlamasi sonucu, Moonlight lehine
1.300 TL fiyat fark: tutar1 gergeklesmis ve bu tutar Moonlight’a 2008 yili Agustos ay1 i¢inde
O0denmistir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:IV, Teblig No:8 sayili “Halka Ac¢ik Anonim
Ortakliklarin Genel Kurullarinda Vekaleten Oy Kullanilmasina ve Cagr1 Yoluyla Vekalet veya
Hisse Senedi Toplanmasina Iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca 6 Ekim 2008 - 20 Ekim 2008
tarihleri arasinda gergeklesen cagri dncesi Agustos ayinda Migros Tiirk’iin diger ortaklarindan
1.148.553 TL bedelle %30,76 oraninda Migros hissesi satin almis olup, s6z konusu g¢agri
miikellefiyetini yerine getirerek 6 Ekim 2008 - 20 Ekim 2008 tarihleri arasinda da 637.212 TL
bedelle Migros Tiirk’iin %16,31 oraninda hissesini satin almistir.

Migros Tiirk hisselerinin satin alinmasi sonucunda iktisap edilen net varliklarin makul degerleri,
yonetimin en 1iyi tahmini dogrultusunda belirlenmis ve konsolide finansal tablolara
yansitilmigtir.

Migros ile iktisap edilen net varliklar ve serefiyenin hesaplanmasina iligkin bilgiler asagidaki

gibidir:

Iktisap tutart 3.708.205
Iktisap edilen net varliklar (1.468.995)
Serefiye 2.239.210

b)  Grup, 31 Temmuz 2010 tarihinde Ades Gida San. ve Tic A.S., Ama¢ Gida Tic ve San A.S. ve
Egeden Gida Tiiketim ve Tic. A.S. sirketlerini satin almistir.

S6z konusu sirketlerin alimi dolayisiyla iktisap edilen net varliklar ve serefiyenin
hesaplanmasina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Iktisap tutart 14.886
Iktisap edilen net varliklar (2.669)
Serefiye 12.217

48



MIiGROS TICARET A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 14 - SEREFIYE (Devami)
Serefiye deger diisiikliigii testi:

Serefiye ana olarak Migros Tiirk’{in satin alimindan kaynaklanmakta olup, Grup yonetimi yurti¢indeki
onemli pazar pozisyonunun yaratacagl sinerjiyi, serefiyenin olusmasindaki ana sebep olarak
degerlendirmektedir. Buna bagli olarak Grup yonetimi tarafindan, s6z konusu serefiye tutarini,
Tiirkiye’nin pazar payr ve toplam cirosunun Onemliligi goz Oniine alinmak suretiyle nakit iireten
birimlerinden olan Tiirkiye ile iligskilendirmistir.

S6z konusu nakit tireten birimin geri kazanilabilir degeri iskonto edilmis nakit akim analizlerine gére
yapilan satig maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun deger hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu
gercege uygun deger hesaplamalari vergi sonrasi nakit akim tahminlerini icermekte olup, TL bazinda
hazirlanan bu nakit akimlar Grup yonetimi tarafindan onaylanan sekiz yillik biitgelere dayanmaktadir.
Sekiz yillik déonemden daha sonraki tahmini nakit akimlari herhangi bir biliylime orani dikkate
alimmadan hesaplanmis, analizlerde mevcut karlilik yapisinin korunacagi dngoriilmiistiir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yapilan hesaplamalarda bilango tarihi fiyatli olarak hesaplanan ileriki
nakit akislar1 ortalama %9,40 ile iskonto edilmistir. Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto
orani olup Grup’a dzgii riskleri de icermektedir. Iskonto edilmis nakit akimlarmin hesaplanmasinda
kullanilan vergi sonrasi iskonto oraninin %1 daha yiiksek / diisiik olmas1 (%9,40 yerine %10,40 veya
%8,40), s6z konusu satis maliyetleri diisiilmiis gercege uygun deger hesaplamalarinda 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle 838.667 TL (2014: 1.135.433 TL) tutarinda diisiise / artisa sebep olmaktadir. Sirket
Yonetimi’'nce yapilan analizler kapsaminda, geri kazanilabilir tutar1 belirlerken esas alinan ana
varsayimlara iligskin yukaridaki bahsi gegen degisimler, defter degerinin geri kazanilabilir tutarini
asmasina sebebiyet vermemektedir.

NOT 15 - FINANSAL BORCLAR

2015
Etkin Toplam
faiz oram Euro (TL degeri)
Uzun vadeli finansal bor¢lanlanmalarin
kisa vadeli kisimlari
Degisken faiz oranli - EUR 5,25% 53.746 170.783
Sabit faiz oranli - TL 13,93% - 41.733
Sabit faiz oranli - EUR 2,00% 124 394
Toplam kisa vadeli banka kredileri 212.910
Uzun vadeli finansal bor¢clanmalar
Degisken faiz oranl - EUR 5,25% 671.824 2.134.789
Sabit faizli oranli - TL 13,93% - 245.447
Toplam uzun vadeli banka kredileri 2.380.236
Toplam finansal bor¢lar 2.593.146
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NOT 15 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle banka kredilerinin etkin faiz yontemi ile belirlenen 6deme plani
asagidaki gibidir:

Euro Kredi Toplam

TL degeri TL Kredi (TL degeri)

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 171.177 41.733 212.910
1 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 207.864 40.766 248.630
1 Ocak 2018- 31 Aralik 2018 263.064 41.391 304.455
1 Ocak 2019- 31 Aralik 2019 326.907 42.086 368.993
1 Ocak 2020- 31 Aralik 2020 351.906 38.725 390.631
1 Ocak 2021- 31 Aralik 2021 370.732 34.960 405.692
1 Ocak 2022- 31 Aralik 2022 394.145 31.791 425.936
1 Ocak 2023 - 26 Mayis 2023 220.171 15.728 235.899
2.305.966 287.180 2.593.146

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle toplam banka kredilerinin gercege uygun degeri degeri
2.611.799 TL dir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle banka kredilerinin nominal bazda geri 6deme plani asagidaki gibidir;

Euro kredi Toplam

(TL degeri) TL Kredi (TL degeri)

1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 60.423 7.419 67.842
1 Ocak 2017- 31 Aralik 2017 114.634 14.168 128.802
1 Ocak 2018- 31 Aralik 2018 196.494 24.285 220.779
1 Ocak 2019- 31 Aralik 2019 300.183 37.100 337.283
1 Ocak 2020- 31 Aralik 2020 368.404 45.532 413.936
1 Ocak 2021- 31 Aralik 2021 436.648 53.967 490.615
1 Ocak 2022- 31 Aralik 2022 518.508 64.084 582.592
1 Ocak 2023 - 26 Mayis 2023 313.824 38.786 352.610
2.309.118 285.341 2.594.459

Yonetim kurulu toplantisinda alinan karar geregince, sirketin halihazirdaki 830 milyon Euro nominal
degerli kredi borcunun refinansmani kapsaminda; Grup ile Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S., Tiirkiye Is
Bankas1 A.S., Akbank T.A.S., Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ve Commercial Bank of Qatar
(“Q.S.C”) arasinda 8 sene vadeli ve 6 ayda bir faiz ve ana para geri 6demeli olmak iizere, “730 milyon
Euro kredi” ve ayrica “100 milyon Euro karsiligi TL kredi” kullanilmasina karar verilmis olup, bu
kapsamda 30 Nisan 2015 tarihinde bir kredi sozlesmesi imzalanmistir. Aymi kredi anlasmasi
cergevesinde ilave olarak “gerektiginde kullanilmak tizere 8 seneligine 100 milyon Euro isletme
kredisi” Grup’a tahsis edilmis bulunmaktadir.

Uzun vadeli banka kredileri ile ilgili olarak finansal kuruluslara MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. ve
Moonlight Capital S.A’nin sahip oldugu Migros Ticaret A.S.’nin hisselerinin tamami teminat olarak
gosterilmistir. 31 Aralik 2015 itibariyle MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. ve Moonlight Capital
S.A’nin sahip oldugu Migros Ticaret A.S hisselerinin %80,51’ini temsil eden 143.323.336 TL nominal
degerli (14.332.333.600 adet) hisse senedi iizerinde rehin tesis edilmistir (2014: %80,51’ini temsil
eden 14.332.333.600 adet).
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NOT 15 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Grup’un s6z konusu banka kredilerine istinaden kredi sozlesmesinde bulunan g¢esitli kredi
taahhiitlerine uyma yiikiimliligii bulunmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal tablolar
tizerinden hesaplanan kovenantlar banka kredi s6zlesmesi hiikiimleri ile uyumludur.

2014
Etkin Toplam
faiz oram Euro (TL degeri)
Uzun vadeli finansal bor¢lanlanmalarin
kisa vadeli kisimlari
Degisken faiz oranl %4,50 224.570 633.445
Sabit faizli oranh 92,00 126 356
Toplam kisa vadeli banka kredileri 224.696 633.801
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar
Degisken faiz oranlt %4,50 609.298 1.718.646
Sabit faizli oranl %2,00 121 342
Toplam uzun vadeli banka kredileri 609.419 1.718.988
Toplam finansal bor¢lar 834.115 2.352.789

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle banka kredilerinin geri 6deme plani agsagidaki gibidir.

Euro kredi Toplam

(TL degeri) TL Kredi (TL degeri)

1 Ocak 2015 - 31 Aralik 2015 633.801 - 633.801
1 Ocak 2016 - 31 Aralik 2016 674.695 - 674.695
1 Ocak 2017 - 31 Aralik 2017 678.847 - 678.847
1 Ocak 2018 - 31 Mayis 2018 365.446 - 365.446
2.352.789 - 2.352.789

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle toplam banka kredilerinin gergege uygun degeri 2.345.052 TL dir.
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NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli karsiliklar 2015 2014
Vergi cezasi karsiligi (*) 52.583 44.503
Dava karsiliklar 30.172 26.578
Miisteri sadakat programi kapsamindaki karsiliklar 528 977

83.283 72.058

Grup lehine veya aleyhine acilmig ve hali hazirda devam eden mubhtelif davalar bulunmaktadir. Bu
davalarin baslicalarini alacak, kira ve is davalar1 olusturmaktadir. Grup yonetimi, her donem sonunda
bu davalarin olas1 sonuglarini ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda
olast kazang ve yiikiimliiliiklere kars1 gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir.

*)

Grup’un 2008, 2009, 2010, 2011 ve 2012 yillarina iligkin mal alig ve indirim konusu yapilan
Katma Deger Vergisi (“KDV”) hesaplarinda sinirli vergi incelemesi baslatilmistir. Inceleme
calismalar1 Kasim 2014’te bitmis olup, vergi inceleme raporlarinda fire limitlerini asan mallara
ait tutarlarin vergi hesabinda indirim olarak dikkate alinamayacagi ve bu sebeple bu iiriinlere
iligkin alig KDV’lerinin de indirim konusu yapilamayacag elestirisi ile 27.484 TL vergi asli ve
45.602 TL vergi ziyal hesaplanmistir. Grup bu tutarla ilgili olarak uzlasma dahil her tiirlii yasal
hakkini kullanacagini agiklamistir. Bu sebeple Grup 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle konsolide
finansal tablolarinda 27.484 TL vergi asli ve 17.019 TL gecikme faizi i¢in toplam 44.503 TL
vergi cezasi karsiligi ayirmistir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolarinda
ise bu karsilik i¢in ek 8.080 TL gecikme faizi isletilerek toplam vergi ceza karsiligi 52.583 TL
olarak gosterilmistir.

Donem igerisindeki dava karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 22.430
Donem igindeki artis 7.968
Donem iginde yapilan 6demeler (3.820)
31 Arahk 2014 26.578
1 Ocak 2015 26.578
Donem igindeki artis 10.057
Donem i¢inde yapilan 6demeler (6.463)
31 Arahk 2015 30.172
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NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Verilen teminat, rehin ve ipotekler (“TRI”)
2015:

ABD
TL Karsihg TL Dolan Euro

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari 82.958 81.585 472 -
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin
Toplam Tutar1 - - - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amacryla Diger 3. Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu - - - -
D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari
- Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin
Toplam Tutar1 - - - -
- B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRi’lerin Toplam Tutari - - - -
- C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari - - - -

Toplam teminat, rehin ve ipotekler 82.958 81.585 472 -

Sirketin vermis oldugu diger TRi’lerin
ozkaynaklara orani (%) - - - -

2014:
ABD
TL Karsih@ TL Dolan Euro

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutari 74.332 73.167 472 25
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu TR1’lerin
Toplam Tutar1 - - - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi
Amacryla Diger 3. Kisilerin Borcunu
Temin Amactyla Vermig Oldugu - - - -
D. Diger Verilen TRi’lerin Toplam Tutar1
- Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin
Toplam Tutar1 - - - -
- B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger
Grup sirketleri Lehine Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutart - - - -
- C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar - - - -

Toplam teminat, rehin ve ipotekler 74.332 73.167 472 25

Sirketin vermis oldugu diger TRi’lerin
ozkaynaklara oram - - - -
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NOT 16 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle verilen teminatlar asagidaki gibidir:

2015 2014
Verilen teminat mektuplar1 82.958 74.332
82.958 74.332

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle alinan teminatlar asagidaki gibidir:

2015 2014

Miisterilerden alinan teminatlar 91.215 97.727
Miisterilerden alinan ipotekler 23.342 19.999
114.557 117.726

Magazalarin iptal edilemez isletme kira sézlesmelerine istinaden gelecek donemlere ait toplam
minimum kira 6demeleri asagidaki gibidir. Tutarlar kira siiresi sonuna kadar édenecek toplam tutari
ifade etmekle birlikte magazalarin biiyiik gogunlugunda sézlesmelerde belirlenen siireler paralelinde
onceden haber vermek kosuluyla erken tahliye hakki mevcuttur.

2015 2014

1 yil iginde 29.133 26.907
1 ile 5 y1l aras1 6.128 7.170
5 yil ve sonrasi 366 1.262
35.627 35.339

Uzun vadeli banka kredileri ile ilgili olarak finansal kuruluslara MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. ve
Moonlight Capital S.A’nin sahip oldugu Migros Ticaret A.S.’nin hisselerinin tamami teminat olarak
gosterilmistir. 31 Aralik 2015 itibariyle MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. ve Moonlight Capital
S.A’nin sahip oldugu Migros Ticaret A.S hisselerinin %80,51’ini temsil eden 143.323.336 TL nominal
degerli (14.332.333.600 adet) hisse senedi iizerinde rehin tesis edilmistir (2014: %80,51’ini temsil
eden 14.332.333.600 adet).
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NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

2015 2014

Personele borglar 31.813 28.224
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 15.380 15.304
47.193 43.528

2015 2014

Kullanilmamus izin karsiliklar1 75.970 62.984
Kidem tazminat1 karsilig 64.283 55.848
140.253 118.832

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle sona eren yillar igerisindeki kullanilmamis izin karsihig
hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

1 Ocak 2014 52.577
Donem i¢inde ayrilan karsilik 17.271
Dénem i¢inde kullanilan (6.864)
31 Aralik 2014 62.984
1 Ocak 2015 62.984
Donem i¢inde ayrilan karsilik 19.478
Doénem i¢inde kullanilan (6.492)
31 Aralik 2015 75.970

Kidem tazminat1 karsihgi:

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, istifa ve
kotii davranis disindaki nedenlerle is iliskisi kesilen, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilan veya vefat eden
personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet y1li
icin kidem tazminati tavani ile sinirlandirilmak iizere bir aylik maag tutar1 kadardir.

Grup, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle konsolide finansal tablolarinda, kidem tazminatin
projeksiyon metodunu kullanarak ve tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi
veya isine son verilmesi ile ilgili sirketin kendi deneyimlerinden dogan bilgilere dayanarak ve hak
kazanilan menfaatlerin bilango tarihinde gecerli olan devlet tahvili oranlarimi kullanarak indirgenmis
net degerinden hesaplamistir.
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NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Toplam uzun vadeli karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiieryal varsayimlar yapilmistir:

2015 2014
Yillik iskonto orani (%) 3,77 2,88
Kideme hak kazanma olasiligina iligkin kullanilan oran (%) 79,77 - 100,00 75,90 - 100,00

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsili§i, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
diizenlendigi i¢in, 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan 4.092,53TL tavan tutar1 (1 Ocak 2015:
3.541,37 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminati karsilig1 hesaplamasi yapilirken ¢alisanlar Grup’ta ¢alisma siirelerine gore
0-14 yil ile 15 y1l ve iizeri olmak {izere iki gruba ayirilmistir. 0-14 yil ¢aliganlara %79,77 kideme hak
kazanim olasilig1 kullanilmis; 15 ve tizeri y1l ¢alisanlara ise %100 hak kazanim oran1 uygulanmaistir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle sona eren yillar igerisindeki kidem tazminati karsiligi
hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

1 Ocak 2014 43.954
Donem i¢inde ayrilan karsilik 31.751
Donem iginde yapilan 6demeler (17.992)
Aktiieryal kazang (1.865)
31 Arahk 2014 55.848
1 Ocak 2015 55.848
Donem i¢inde ayrilan karsilik 31.898
Donem iginde yapilan 6demeler (19.717)
Aktiieryal kazang (3.746)
31 Aralik 2015 64.283

Sirket ile Tez-Koop. Is Sendikasi arasinda 1 May1s 2014 - 30 Nisan 2017 dénemini kapsayan Toplu Is
Sozlesmesi yapilmustir.
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NOT 18 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varhiklar

2015 2014
Indirilecek vergi ve fonlar - 181
KDV alacaklari 3 132
Diger 404 359
407 672
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
2015 2014
Odenecek KDV 994 -
Diger vergiler 176 -
Diger 1.907 1.834
3.077 1.834
NOT 19 - HASILAT
2015 2014
Satis gelirleri:
Yurtigi satislar 9.210.030 7.898.055
Yurtdisi satiglar 425.650 437.035
Diger satiglar 15.648 13.752
Satis gelirleri, briit 9.651.328 8.348.842
Indirim ve iadeler (-) (261.499) (226.175)
Satis gelirleri, net 9.389.829 8.122.667
Satiglarin maliyeti (6.864.180) (5.959.276)
Briit kar 2.525.649 2.163.391
Diger satiglar, indirimler ve iadeler 6ncesi yurti¢i ve yurtdisi satislarin detayr asagidaki gibidir:
2015 2014
Perakende satiglar 9.316.993 8.075.400
Toptan satiglar 242.074 191.622
Kira gelirleri 76.613 68.068
9.635.680 8.335.090
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NOT 20 - NIiTELiKLERINE GORE GiDERLER

Toplam 2015 2014
Personel giderleri 893.441 752.798
Kira giderleri 480.278 402.070
Amortisman ve itfa paylar 185.901 161.845
Enerji giderleri 126.566 113.045
Nakliye giderleri 82.861 79.673
Reklam giderleri 65.626 55.160
Hammaliye ve temizlik giderleri 61.198 52.643
Depo isletme giderleri 55.804 49.551
Tamir ve bakim giderleri 37.848 29.657
Mekanizasyon giderleri 25.733 20.168
Giivenlik giderleri 22.996 20.525
Vergi, resim ve harglar 14.455 12.021
Iletisim giderleri 9.631 8.498
Diger 91.960 80.628
2.154.298 1.838.282

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 2015 2014
Personel giderleri 787.968 659.949
Kira giderleri 479.692 401.440
Enerji giderleri 125.324 111.981
Nakliye giderleri 82.861 79.474
Reklam giderleri 65.591 55.144
Hammaliye ve temizlik giderleri 59.306 51.043
Depo isletme giderleri 55.804 49.551
Tamir ve bakim giderleri 37.235 29.166
Guvenlik giderleri 22.135 19.762
Mekanizasyon giderleri 22.083 16.537
Vergi, resim ve harglar 13.275 10.932
lletisim giderleri 7.931 6.666
Diger 74.462 64.194
1.833.667 1.555.839

Genel yonetim giderleri 2015 2014
Amortisman ve itfa paylari 185.901 161.845
Personel giderleri 105.473 92.849
Diger 29.257 27.749
320.631 282.443
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NOT 20 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren yillara ait satiglarin maliyeti igerisindeki
giderlerin niteliklerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

2015 2014

Satilan ticari mal maliyeti 6.833.376 5.931.885
Hizmet maliyeti 30.804 27.391
6.864.180 5.959.276

Satilan ticari mal maliyeti, saticilardan alinan ciro primlerini ve indirimleri de igermektedir. Hizmet
maliyetleri, Grup’un sahibi oldugu aligveris merkezlerinin enerji, reklam, temizlik, giivenlik ve
yonetim giderlerinden olusmaktadir.

NOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2015 2014
Vadeli satis faiz geliri 39.510 32.221
Isletme faaliyetlerinden faiz geliri 26.841 24.748
Hurda satis karlar1 1.687 834
Diger 12.868 2.791
80.906 60.594

Esas faaliyetlerden diger giderler 2015 2014
Vadeli alim faiz gideri 160.520 129.208
Dava ve yasal karsilik gideri 10.057 7.968
Stipheli alacak karsilik giderleri 3.357 1.783
Diger 14.691 14.374
188.625 153.333

NOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GiDERLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2015 2014
Maddi duran varlik satis karlari 1.326 1.362
1.326 1.362

Yatirim faaliyetlerinden giderler 2015 2014
Marka deger diisiikliigii (Not 13) 202.175 -
Kapanan magazalarin 6zel maliyet giderleri (Not 12) 6.734 1.427
Maddi duran varlik satig zararlari 2.023 1.699
Finansal varlik deger diistikliigii gideri 530 -
211.462 3.126
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NOT 23 - FINANSMAN GELIiRLERIi

2015 2014
Kur fark: geliri 39.077 124.866
Tiirev araglar finansman geliri 5.720 882
Mevduat faiz geliri 1.758 7.744
46.555 133.492
NOT 24 - FINANSMAN GIDERLERI

2015 2014
Kur farki gideri 278.887 26.541
Banka kredileri faiz giderleri 135.295 121.263
Refinansman gideri 8.969 -
Vergi karsilig1 faizi (Not 16) 8.080 17.019
Tiirev araglar finansman gideri 4.788 9.540
Diger 10.016 8.630
446.035 182.993

NOT 25 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI
2015 2014
Odenecek gelir ve kurumlar vergisi 67.339 63.724
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (57.744) (60.609)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 9.595 3.115
Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis
2015 2014 2013
Ertelenmis vergi varliklari 43.954 37.002 30.558
Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri (114.464) (149.632) (143.412)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (70.510) (112.630) (112.854)

Sirket, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolari tizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayri

hesaplanmustir.
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NOT 25 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Tiirkiye

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2015 yili igin %20’dir (2014: %20). Kurumlar vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.)
ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutar1 tizerinden hesaplanip
Odenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettii) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi1 say1lmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler {iger aylik mali karlart tizerinden %20 (2014: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o
doénemi izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l
icinde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis
ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigr ay1 takip eden
dordiincii ayin 25’inci glinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iliskin olanlar1 asagida aciklanmustir:

Yurtici istirak kazanclart istisnasi

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar1 (yatirim fonlarmin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon primi istisnast

Anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklar sirada ¢ikardiklar1 paylarin bedelinin
itibari degeri asan kismindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
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NOT 25 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Yurtdisi istirak kazanclari istisnasi

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin
sermayesine, kazancin elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha
fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu iilke vergi
kanunlar1 uyarinca en az %15 oranminda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik
olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii
tasiyan ve elde edildigi vergilendirme donemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin
verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanglar1 kurumlar vergisinden
istisnadir.

Gayrimenkul, istirak hissesi, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satis kazanci istisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin,
richan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarmin %751 kurumlar
vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin sdz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda
tutulmasi ve 5 yil stire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satisin yapildigi yili
izleyen ikinci takvim y1l1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Yazilum ve Ar-Ge faaliyetlerinden elde edilen kazanclar istisnast

Kurumlar vergisine tabi sirketlerin arasgtirma gelistirme faaliyetleri kapsaminda yaptiklar1 harcamalarin
%1001 kurumlar vergisi kanuna gore ilgili yilin kurum kazanci tespitinde beyanneme ile indirim
olarak dikkate alinir.

Diger cografi béliimler

Kazakistan, Bulgaristan ve Makedonya’da uygulanan kurumlar vergisi oranlar sirasiyla %20, %10 ve
%10’dur (2014: %20, %10 ve %10).

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlere ait vergi giderleri asagidaki sekilde
Ozetlenmigtir:

2015 2014
Cari donem vergi gideri (67.339) (63.724)
Gegmis donem vergi gideri (Not 16) - (27.484)
Gegmis donem vergi geliri (*) - 5.930
Doénem vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 42.870 364
Cari y1l vergi tutari (24.469) (84.914)

(*)  Grup 31 Aralik 2013 tarihli mali tablosunda 2013 yilina iliskin olarak yansitilan vergi karsiligint yeniden
gozden gecirmis ve bagli bulundugu vergi dairesine diizeltme beyannamesi vermistir. S6z konusu
diizeltme uyarinca Grup 5.930 TL daha az vergi 6demistir.
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NOT 25 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden Once alimmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat: yapilmamaktadir.

2015 2014
Finansal tablolarda yer alan vergi 6ncesi (zarar) / kar (345.984) 181.105
Ana ortaklik vergi oranina gore belirlenen
vergi geliri /gideri (%20) 69.196 (36.221)
Bagl ortakliklar vergi oram farklar (5) (219)
Grup’un beklenen vergi gideri 69.191 (36.440)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (100.785) (49.434)
Arastirma ve gelistirme imtiyazlar1 ve diger indirimler 1.492 1.702
Vergiye tabi olmayan gelirlerin etkisi 346 67
Uzerinden ertelenmis vergi hesaplanmayan gegici farklar 5.734 -
Diger farklar (447) (809)
Grup’un vergi gideri (24.469) (84.914)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve ylikiimliliiklerini, vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye
gore hazirlanmig finansal tablolar arasindaki gegici zaman farklarini dikkate alarak hesaplamaktadir.
Gelecek donemlerde gerceklesecek gecici farklar {lizerinden yiikiimliiliikk metoduna gore hesaplanan
ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimlilikleri i¢in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle uygulanan oranlar
Tiirkiye, Kazakistan, Bulgaristan ve Makedonya igin sirasiyla %20, %20, %10 ve %10’dur
(2014: %20, %20, %10 ve %10).
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NOT 25 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle toplam gegici farklar ve yasalagmis vergi oranlari kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Birikmis gecici farklar varhiklar / (viikiimliiliikleri)
2015 2014 2013 2015 2014 2013
Ertelenmis vergi
varhklari:
Tiirev araglarin makul deger degisimleri - 2.229 869 - 446 174
Kisa vadeli karsiliklar 106.142 89.562 75.008 21.228 17.912 15.002
Stoklar 43.226 32.501 26.795 8.645 6.500 5.359
Kidem tazminat1 karsilig 64.283 55.848 43.954 12.857 11.170 8.791
Vadeli satiglardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman geliri 237 196 201 47 39 40
Diger 5.886 4.677 5.959 1.177 935 1.192
43.954 37.002 30.558
Ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri:
Tiirev araglarin makul deger degisimleri 422 882 949 (84) (176) (190)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 578.929 762.124 734.964 (108.762) (145.245) (139.482)
Vadeli alimlardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman gideri 24.345 18.336 15.186 (4.869) (3.667) (3.037)
Diger 3.745 2.719 3.514 (749) (544) (703)
(114.464) (149.632) (143.412)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net (70.510) (112.630) (112.854)
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NOT 25 - VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

2015 2014

1 yildan uzun siirede yararlanilacak ertelenmis vergi varliklar 12.963 14.196
1 y1ldan kisa siirede yararlanilacak ertelenmis vergi varliklar 30.992 22.806
43.955 37.002

1 yildan uzun siirede gergeklesecek ertelenmis vergi yikiimliliikleri ~ (109.596) (145.805)
1 yildan kisa siirede gergeklesecek ertelenmis vergi yiiktimliilikleri (4.869) (3.827)
(114.465) (149.632)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, net (70.510) (112.630)

Ertelenmis vergilerde donem igerisindeki hareketler agagidaki gibi analiz edilebilir;

1 Ocak 2014 (112.854)
Stirdiiriilen faaliyetler ertelenmis vergi geliri 364
Ozsermaye altinda muhasebelestirilen (373)
Yabanci para ¢evrim farklar 233
31 Aralik 2014 (112.630)
1 Ocak 2015 (112.630)
Siirdiiriilen faaliyetler ertelenmis vergi geliri 42.870
Ozsermaye altinda muhasebelestirilen (749)
Yabanci para ¢evrim farklari (1)
31 Aralik 2015 (70.510)

NOT 26 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle onaylanmis sermayesi her biri 1 KR kayitli nominal bedeldeki
17.803.000.000 adet hisseden olusmaktadir. Tiim hisseler 6denmis olup farkli hisse gruplart ve
hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur. Grup’un ana ortagi olan MH, 13 Kasim 2014 ve 31
Aralik 2014 tarihlerinde, Sirket’in sermayesinde sahip oldugu sirasiyla 27.371.000 TL ve 36.937.336
TL nominal degerli paylarini, pay basma 26 TL fiyattan ana ortagi Moonlight Capital S.A.’ya
devretmistir. Bu iglemler sonucunda, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle MH’nin sirket sermayesindeki
pay1 %50,00; Moonlight Capital S.A.’nin sirket sermayesindeki pay1 ise %30,51 olmustur.
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NOT 26 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle hissedarlar1 ve sermaye icindeki paylar1 tarihi
degerleri ile asagidaki gibidir:

Sirket’in ortaklar1 ve ortaklik paylar1 asagidaki gibidir:

2015 2014
TL Pay % TL Pay %
MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. 89.015 50,00 89.015 50,00
Moonlight Capital S.A. 54.308 30,51 54.308 30,51
Diger 34.707 19,49 34.707 19,49
Toplam 6denmis sermaye 178.030 100,00 178.030 100,00

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karm %10’udur. Ote yandan, net dagitilabilir donem
karinin tamaminin temettii olarak dagitilmasina karar verilmesi durumunda, sadece bu durumda sinirl
olmak {izere; ikinci tertip yasal yedek akge net dagitilabilir donem karindan 6denmis/ ¢ikarilmig
sermayenin %5’ini asan kisim i¢in %9 oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu tutarlarin Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 uyarmca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde smiflandirilmasi
gerekmektedir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler igerisinde
gosterilen yasal yedeklerin toplami 438.950 TL dir. (2014:438.950 TL)

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait hazirlanan vergi finansal tablolarinda 65.816 TL
tutarindaki durdurulan faaliyet, Sok Marketler Tic. A.S. satis karimi finansal varlik satig kazanci
istinasindan faydalanmak iizere ayr1 bir fon hesabinda tutulmaktadir. istisnadan faydalanmak igin soz
konusu kazancin 5 yil boyunca bu fon hesabinda tutulmasi ve isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.
S6z konusu tutar SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmis
Yedekler” igerisinde siniflandirilmis olup Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kardan ayrilan
kisitlanmig yedeklerinin toplami 504.766 TL’dir (2014: 504.766 TL).

Seri II, 14.1 No’lu say1li teblig ve ona aciklama getiren SPK duyurularina gore “Odenmis Sermaye”,
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi lhra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlart iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda
degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ¢cergevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.
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NOT 26 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Tiirk Ticaret Kanunu geregince gecmis yillarda ayrilan 1. Tertip yasal yedekler toplami sermayenin
%20’sine ulastig1 i¢in L. Tertip yasal yedek ayrilmamig, donem igerisinde sirket tarafindan kar dagitim
yapilmadigi i¢in II. Tertip yasal yedek de ayrilmamustir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince 2009 yil
faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim esaslar1 ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren
anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim orani zorunlulugu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul
Karar1 ve SPK’nin paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklarin kar dagitim esaslarini diizenledigi
Seri:IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas sdzlesmelerinde bulunan hiikiimlere ve
sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalarina gére bu dagitimin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin
mevcut Odenmis/¢ikarilmig sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigli bulunan
isletmelerce yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar
tutarini, SPK’nin Seri 11, 14.1say1li Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net donem
karlarimi dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmustir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin ilgili
diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan
dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise
yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore
hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmast durumunda
ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Odenen temettiiler

Sirket, 2015 yilinda temettli 6demesi yapmamustir (2014: Sirket, 2014 yilinda 2013 karindan temettii
O0demesi yapmamistir.)

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karar ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin
diisiilmesinden sonra kalan dénem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutarina Seri II, 14.1 No’lu Teblig cer¢evesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo
dipnotlarinda yer verilmesine karar verilmis olup, Sirket icin bu tutar 1.089.276 TL’dir. Bu
kaynaklarin 210.472 TL tutarindaki kismi temettii olarak dagitilmasi halinde vergiye tabi olacak
6zkaynak kalemlerine iligskin enflasyon diizeltme farklarindan ve istirak satis karlarindan olugsmaktadir.
Sirket’in  TFRS kayitlarina gore dagitim konusu yapilabilecek o6zkaynak kalemi toplami ise
224.980 TL'dir. Kar dagitimi yapilip yapilmayacagi, Sirket Genel Kurul toplantisinda hissedarlarin
alacag1 karar gercevesinde belirlenmektedir.
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NOT 26 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Grup’un ana ortakliga ait 6zkaynaklar tablosu 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir:

Yeniden Yeniden

diizenlenmis diizenlenmis

2015 2014 2013

Sermaye 178.030 178.030 178.030
Diger sermaye yedekleri (365) (365) (365)
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkis1 27.312 27.312 27.312
Hisse senedi ihrag primleri 678.233 678.233 678.233
Aktlieryal kayip / kazang (8.350) (11.347) (12.839)
Yabanci para ¢evrim farklari 4.720 30.196 41.122
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 504.766 504.766 504.766
Gegmis yil zararlari (498.540) (594.738) (594.738)
Net dénem zarar1 (370.464) 96.198 -
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 515.342 908.285 821.521

Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi

Migros Tirk’tin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar
dogrultusunda Migros Tiirk’{in mevcut tiim aktif ve pasifinin bir kiil halinde Moonlight tarafindan devir
alinmasi suretiyle Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve diger ilgili
maddeleri hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20. maddeleri hiikiimleri g¢ercevesinde
birlesilmesine karar verilmistir. S6z konusu birlesme neticesinde Moonlight’in  sermayesinin
174.323.340 TL’den 178.030.000 TL’ye (tutarlar Tiirk Liras1 olarak ifade edilmistir) artirilmasina karar
verilmis olup Genel Kurul’da onaylanan birlesme s6zlesmesi dogrultusunda birlesme orani 0,97918 ve
hisse degistirme orami 1,00 olarak tespit edilmistir. Birlesme nedeniyle Moonlight tarafindan ihrag
olunan 3.706.660 TL (tutarlar Tiirk Lirasi olarak ifade edilmistir) tutarindaki nama yazili paylar Migros
Tiirk’iin Moonlight digindaki ortaklarma sahip olduklar1 Migros Tiirk paylar ile degistirilmek iizere
kaydi olarak dagitilmistir.

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Migros Tiirk 28 Nisan 2009 tarihli Olagan Genel Kurul kararmnin ve
birlesme s6zlesmesinin 30 Nisan 2009 tarihinde tescil edildigini 06 Mayis 2009 tarih ve 7305 sayili
Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan etmistir. Birlesme neticesinde Moonlight’in ticaret unvani Migros Ticaret
A.S. olarak degistirilmistir.

Bu birlesmenin sonucunda olugan 27.312 TL tutarindaki fark, SPK’nin uygulanmasii zorunlu kildig:

finansal tablo sunum formatinda ilgili bir kalem olmamasi1 sebebiyle, konsolide 6zkaynaklar altinda
“Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkis1” olarak gosterilmistir.
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NOT 27 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar
asagidaki gibidir:

a)  Iliskili taraf bakiyeleri

Iliskili taraflardan ticari alacaklar 2015 2014
Anadolu Isuzu Otomotiv Sanayi ve Tic. A.S. 399 -
Anadolu Motor Uretim ve Pazarlama A.S 75 -
Diger 22 44
496 44
Mliskili taraflara ticari borclar 2015 2014
Anadolu Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S. 65.908 -
Coca Cola Satis ve Dagitim A.§. 37.889 -
Ana Gida Thtiyag Maddeleri San. ve Tic. A.S. 31.504 -
AEH Sigorta Acenteligi A.S. 4.465 -
Adel Kalemcilik Ticaret ve San. A.S. 4.376 -
AEH Anadolu Etap Penkon Gida ve
Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 1.756 -
Diger 201 1.170
146.099 1.170
iliskili taraflardan alinan banka kredileri 2015 2014
Alternatifbank A.S. 31.722 -
31.722 -
iliskili taraflarda tutulan mevduat 2015 2014
Alternatifbank A.S. 9.563 -
9.563 -
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NOT 27 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
b)  Tliskili taraflarla yapilan islemler

15 Temmuz 2015 tarihinde, Migros Ticaret A.$’nin paylarinin %50’sini elinde bulunduran
MH Perakendecilik ve Ticaret A.S.’nin sermayesinin %80,5’ini temsil eden hisselerin satis islemi
Moonlight Capital S.A. tarafindan, Anadolu Endiistri Holding A.S.’ye (“AEH”) ger¢eklesmistir. Bu
tarih itibariyle Anadolu Grubu sirketleri iliskili taraf olarak nitelendirilmis, 1 Temmuz 2015 tarihi
itibariyle gerceklestirilen islemler notlarda belirtilmistir.

Mal alimlar 2015 2014
Anadolu Efes Paz. ve Dagitim Ticaret A.S. 112.331 -
Coca Cola Satis ve Dagitim A.S. 72.802 -
Ana Gida Thtiyag Maddeleri San. ve Tic. A.S. 38.060 -
AEH Anadolu Etap Penkon Gida ve
Tarim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 3.735 -
Adel Kalemcilik Ticaret ve San. A.S. 3.679 -
Natura Gida San. ve Tic. A.S. 823 3.877
231.430 3.877
Diger Islemler 2015 2014
Kira gelirleri 1.337 1.077
Kira giderleri (1.167) -
Diger gelirler 345 258
Diger giderler (16) -
Diger islemler, net 499 1.335
Mliskili taraflardan alinan faiz 2015 2014
Alternatifbank A.S. 3.107 -
Diger 1 -
3.108 -
iliskili taraflara 6denen faiz 2015 2014
Alternatifbank A.S. 750 -
750 -
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NOT 27 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)
C) Ust yonetime saglanan faydalar

Grup, st diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu bagkan ve liyeleri, genel miidiir ve genel miidiir
yardimecilari olarak belirlemistir.

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 yillarinda sona eren donemlerde {ist diizey yoneticilerine sagladigi
faydalar asagidaki gibidir:

2015 2014
Kisa vadeli faydalar 14.284 12.445
14.284 12.445

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, iicret, prim, bireysel emeklilik primleri, ara¢ kiralamalar1 ve
Sosyal Giivenlik Kurumu (“SGK”) igveren payini igermektedir.

NOT 28 - PAY BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem iginde mevcut hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagsma kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmig adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
boliinmesi ile asagidaki sekilde hesaplanir:

2015 2014
Ana ortakliga ait net donem (zarari) / kart (370.464) 96.198
Cikarilmig hisselerin agirlikli ortalama adedi (‘000) 17.803.000 17.803.000
Pay basina (kayip) / kazang (2,08) 0,54

Bilango tarihi ve bu finansal tablolarin onaylanma tarihi arasinda, hisse senetleri veya potansiyel hisse
senetlerini iceren baska islemler gerceklesmemistir.
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasast fiyatlarindaki, doviz kurlart ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan
risk yoOnetim programi, mali piyasalarin ongoriillemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali
performanst iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

Risk yonetimi, kendi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ergevesinde her bir Bagh
Ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Faiz oram riski

Grup yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle
olusan dogal tedbirlerle yonetme prensibi ¢er¢evesinde, faiz doguran varliklarini kisa vadeli yatirim
araglarinda degerlendirmektedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup’un faize duyarli finansal yiikiimliiliikklerinin agirlikli ortalama
etkin yillik faiz oran1 %5,25tir. (2014: %4,50) 31 Aralik 2015 tarihindeki Euro para birimi cinsinden
olan degisken faizli kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan yiiksek/diisiik faiz gideri
sonucu vergi 6ncesi donem kar1 2.350 TL (2014: 1.513 TL) daha diistik/yiiksek olacakti.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagida belirtilmistir:

2015 2014
Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduat 296.460 197.949
Finansal yilikiimliiliikler 287.574 698
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliiliikler 2.305.572 2.352.091

Likidite ve fonlama riski

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli lgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yliksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Grup’un
31 Aralik 2015 tarihinde bir yildan uzun vadeli 2.380.236 TL tutarinda finansal borcu bulunmaktadir
(2014: 1.718.988 TL) (Not 15).
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup’un finansal yilikiimliiliiklerinin vadelerine gére analizi agsagidaki
gibidir:

Finansal yiikiimliiliikler (tiirev olmayan):

Kayith Sozlesme uyarmca 3 aydan 3-12ay 1-5yil S5yl

degeri nakit cikislari kisa arasi arasi ve iizeri

Finansal borglar 2.593.146 3.364.874 - 215525  1.332.488 1.816.861
Ticari borglar 2.227.804 2.252.149 1.813.321 438.828 - -
Diger borglar 88.091 88.091 88.091 - - -
4.909.041 5.705.114 1.901.412 654.353  1.332.488 1.816.861

Tiirev finansal araclar

Kayith Sozlesme uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yl 5yl

degeri nakit cikislari kisa arasi arasi ve iizeri

Tiirev nakit girisleri 422 - - - - -
Tiirev nakit ¢ikislart - - - - - -
422 - - - - -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup’un finansal ylikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi asagidaki

gibidir:

Finansal yiikiimliiliikler (tiirev olmayan):

Kayith So6zlesme uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
degeri nakit cikislari kisa arasi arasi
Finansal borglar 2.352.789 2.550.559 - 653.320 1.897.239
Ticari borglar 1.896.387 1.914.723 1.541.014 372.941 768
Diger borglar 87.714 87.714 87.714 - -
4.336.890 4.552.996 1.628.728 1.026.261 1.898.007

Tiirev finansal araclar
Kayith So6zlesme uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yil
degeri nakit cikislari kisa arasi arasi
Tiirev nakit girisleri 883 - - - -
Tiirev nakit ¢ikiglar (2.229) (4.100) - (4.100) -
(1.346) (4.100) - (4.100) -
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

Kredi Riski

Grup, perakende satislart disindaki satiglar agisindan kredi riskine tabidir. Finansal wvarliklarin
miilkiyeti, karsi tarafin, sozlesmelerin sartlarini yerine getirmeme risk unsurunu tasir. Bu riskler, kredi
degerlendirmeleri, tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ve miisterilerden alinan
teminatlar ile kontrol edilir. Kredi riski, miisteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu ile
dagitilmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylar1 asagidaki gibidir. Tutarin
belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
alinmamustir.

31 Arahk 2015
Ticari Alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki

iliskili taraf Diger taraf Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C) 496 49.349 7.959 357.612
Azami riskin teminat, vb. ile giivence
altina alinmig kisim 36 8.670 - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diistikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 496 46.955 7.959 357.612
teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi 36 6.822 - -

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan
aksi taktirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 703 - -
teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - 157 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - 1.691 - -
vadesi gecmis (briit defter degeri) - 32.748 - -
deger diistikligii (-) - (31.057) - -
net degerin teminat, vb. ile giivence

altina alinmig kismi - 1.691 - -
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2014
Ticari Alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki

iligkili taraf Diger taraf Diger taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C) 44 47.803 9.363 259.753
Azami riskin teminat, vb. ile glivence
altina alinmig kisim 44 5.330 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 44 44972 9.363 259.753
teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi 44 3.502 - -

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan
aksi taktirde vadesi gegmis veya deger diistikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamis varliklarin net defter degeri - 1.318 - -
teminat vb. ile giivence altina alinmis kismi - 314 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter defter degerleri - 1.513 - -
vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 26.923 - -
deger distikligii (-) - (25.410) - -
net degerin teminat, vb. ile giivence

altina alinmis kismi - 1.513 - -

Grup bugiine kadar tahsil edilemeyen, vadesi gegen, kosullar1 yeniden goriisiilen herhangi bir banka
mevduati ve kredi karti slip alacaklar1 bulunmadigindan bu varliklar ile ilgili herhangi bir kredi
riskinin olmadigini diisiinmektedir. Grup’un alacak hesaplarimi tahsil etmekteki ge¢mis deneyimi,
ayrilan karsiliklarda géz Oniinde bulundurulmustur. Bu nedenle Grup, olasi tahsilat kayiplart igin
ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak riskinin bulunmadigina inanmaktadir.

a) Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramams alacaklar ile kosullar1 yeniden
goriisiilmiis bulunan alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar

2015 2014

Grup 1 466 5.251
Grup 2 54.824 48.762
Grup 3 120 366
55.410 54.379

Grup 1 - Yeni miisteriler (3 aydan kisa siiredir miisteri olanlar)

Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yasanmamis mevcut miisteriler (3 aydan uzun stiredir
miisteri olanlar.

Grup 3 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis
mevcut miisteriler
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

b)  Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams alacaklarin yaslandirma tablosu

2015 2014
0-1 ay arasi 504 618
1-3 ay aras1 107 115
3-12 ay arasi 31 585
1-5 y1l aras1 61 -
703 1.318
C) Ticari ve diger alacaklarin cografi bolge yogunlasmasi
2015 2014
Tiirkiye 47.562 44.683
Diger 10.242 12.527
57.804 57.210
Sermaye Riski
31 Aralik 2015 ve 2014 itibariyle net bor¢ orani asagidaki gibidir;
2015 2014
Toplam yiikiimliilikler 5.244.731 4.671.748
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (839.424) (689.074)
Ertelenmis vergi yikimliliga (70.510) (112.630)
Net borg 4.334.797 3.870.044
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 515.342 908.285
Ozkaynaklar + net borg 4.850.139 4.778.329
%89,37 2080,99

Doviz kuru riski

Grup, agirlikli olarak yabanci para cinsinden finansal borglar1 ve kur degisiklikleri sebebiyle yabanci
para kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanci para kuru riski, agirlikli olarak tiirev
enstriimanlart ile takip edilmekte ve simirlandirilmaktadir. 31 Aralik 2015 itibariyle Euro TL
karsisinda %S5 oraninda deger kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Euro cinsinden ifade
edilen varlik ve yiikiimliiliklerden olusan kur fark:i kar1 sonucu vergi 6ncesi dénem kar1 107.103 TL
daha diisiik olacakti.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 30 - DOViZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZiSYONU

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Toplam ABD Diger TL Toplam ABD Diger TL

TL karsihig: dolar1 Euro karsihig TL karsihig dolar Euro  karsihg:

Ticari alacaklar 9.205 214 - 8.583 6.192 343 - 5.396
Parasal finansal varliklar 198.668 5.433 52.636 15.614 49.014 9.225 6.554 9.137
Diger 5.299 804 - 2.963 8.607 1.456 24 5.164
Donen varhklar 213.172 6.451 52.636 27.160 63.813 11.024 6.578 19.697
Diger - - - - - - - -
Duran varhklar - - - - - - - -
Toplam varhklar 213.172 6.451 52.636 27.160 73.423 11.024 6.578 29.307
Ticari borglar 29.430 1.427 278 24.399 18.952 1.128 174 15.845
Finansal yikiimliliikler 171.177 - 53.870 - 633.801 - 224.696 -
Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 7.681 2.178 - 1.349 5.737 2.030 - 1.030
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 208.288 3.605 54.148 25.748 658.490 3.158 224.870 16.875
Finansal yiikiimliliikler 2.134.789 - 671.824 - 1.718.988 - 609.419 -
Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 2.463 - 775 - 2.404 - 852 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.137.252 - 672.599 - 1.721.392 - 610.271 -
Toplam yiikiimliiliikler 2.345.540 3.605 726.747 25.748 2.379.882 3.158 835.141 16.875
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 30 - DOVIZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZiSYONU (Devam)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31 Arahk 2015

Toplam
TL karsihig

ABD Diger TL
dolan Euro karsihg

31 Arahk 2014

Toplam
TL karsihg

ABD
dolari

Euro

Diger TL
karsihigi

Bilango dis1 doviz
cinsinden tiirev araglarin net
varlik / (ylikiimliiliik) pozisyonu (A-B) -
A. Aktif karakterli bilango
dis1 doviz cinsinden tiirev
iirlinlerin tutar1 -
B. Pasif karakterli bilanco
dis1 doviz cinsinden tiirev
tiriinlerin tutari -

Net yabanci para
varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (2.132.367)

2846  (674.111) 1.412

(2.316.069)

7.866

(828.563)

11.711

Parasal kalemler net yabanci para
varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu (2.127.522)

4221  (673.336) (202)

(2.316.535)

8.440

(827.735)

(1.312)

Doviz hedge’i igin kullanilan finansal

araclarin toplam gercege uygun degeri -
Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari -
Doviz yiikiimliiliklerin hedge edilen

kisminin tutar -
Thracat -
Ithalat 81.886

30.118 - -

838

67.697

73.066

33.286
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NOT 30 - DOVIZ KURU RiSKi VE YABANCI PARA POZiSYONU (Devam)

31 Aralik 2015 ve 2014 itibariyle déviz kuru duyarlilik analizi tablolar1 asagida gosterilmistir:

2015
Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin de@er paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
Euro kurunun %5 degismesi halinde (107.103) 107.103
Euro net varlik / yiikiimliiliigii
Euro riskinden korunan kisim - -
Euro net etki (107.103) 107.103
31 Aralik 2014
Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin deZer paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
Euro kurunun %5 degismesi halinde
Euro net varlik / yiikiimliliigii (116.857) 116.857
Euro riskinden korunan kisim - -
Euro net etki (116.857) 116.857

NOT 31 - FINANSAL ARACLAR
Makul deger tahmini

Makul deger, bir finansal aracin hazir taraflar arasinda, zorunlu satis ya da tasfiye disinda, yiirtirliikteki
bir islem ile degistirilebilecegi tutardir ve eger mevcutsa, kote edilmis piyasa fiyati ile en iyi sekilde
agiklanir.

1 Ocak 2009°dan itibaren gecerli olmak {izere, Grup, bilangoda gercege uygun deger lizerinden 6lgiilen
finansal araglar icin UFRS 7’deki degisikligi uygulamistir. Bu degisiklik, gercege uygun deger
hesaplamalarinin, asagidaki hesaplama hiyerarsisinde belirtilen asamalar baz alinarak agiklanmasim
gerektirmektedir.

. Belirli varlik ve yiikiimlilikler i¢in, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme
yapilmamis) (Seviye 1).

. Seviye 1 icinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya yiikiimliiliikler i¢in, ya
direkt (fiyat olarak) ya da dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gozlenebilir girdiler (Seviye 2).

. Gozlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve ylikiimliiliikler i¢in girdiler
(g6zlenemeyen girdiler) (Seviye 3).
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NOT 31 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Bilangoda yer alan tiirev finansal araglar makul degerleri ile degerlenen tek kalemdir. Tiirev finansal
araglarin makul degeri Seviye 2 olarak dikkate alinabilecek degerleme yontemiyle belirlenmistir.
Bunun yani sira, agiklama amagli olarak, bilangoda islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
tasinan finansal borglar gergege uygun degerleriyle sunulmustur (Not 15). Agiklama amacl olarak
hazirlanan finansal borglarin makul degerleri, gelecekteki kontrat bazli nakit akislarimin Grup igin
uygun olan ve Seviye 2 olarak siiflandirilan benzer finansal araglar i¢in olan cari dénem piyasa faiz
oranlar1 ile (Euribor) iskonto edilmesi yontemiyle tahmin edilmistir. Kisa vadeli olmalarindan dolayz,
ticari alacak ve borg¢larin makul degerleri, defter degerlerinden deger disiikliigii karsiliginin
diistilmesiyle tahmin edilmektedir.

NOT 32 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

27 Ocak 2016 tarihinde Migros Ticaret A.S. paylari ile ilgili olarak Moonlight Capital S.A.’nin sahibi
oldugu 26.937 TL nominal degerli paylarin, tim hak, yiikiimlilik ve takyidatlariyla birlikte,
Moonlight Capital S.A. hisselerinin tamamina sahip olan Kenan Investments S.A.’ya satis islemi, pay

basina 26,00 TL fiyattan, 27 Ocak 2016 tarihli Katilim Sozlesmesi uyarinca grup ici hisse devri
kapsaminda gerceklestirilmistir.
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