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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Migros Ticaret A.S.
Yonetim Kurulu’na

1. Migros Ticaret A.S. (“Sirket”) ve bagl ortakliklarimn (hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik 2014 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide Kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe
politikalarin1 &zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini

denetlemis bulunuyoruz.
Finansal Tablolarla flgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulugu

2. Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik igermeyen

konsolide finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak igin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermektir.
Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlar’’nin bir parcast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitilmiistiir. Bu standartlar, etik
hiikiimlere uygunluk saglanmasim ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlighk igerip

icermedigine dair makul giivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamt1 elde etmek amaciyla
denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, konsolide finansal tablolardaki hata veya hile
kaynakli “Onemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine
dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak
amaciyla isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasi ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli
degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira, isletme
yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul

olup olmadigimin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, gériigiimiiziin olusturulmast igin yeterli ve

uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

4. Goriistimiize gore, konsolide finansal tablolar, Migros Ticaret A.S.’nin ve bagh ortakliklarmin 31 Aralik 2014 tarihi
itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini

Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle ger¢cege uygun bir bi¢imde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

5. 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402 nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Grup’un 1 Ocak — 31
Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin

finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair &nemli bir hususa rastlanmamistir.

6. TTK’nin 402 nci maddesinin dordiincii fikras1 uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen

aciklamalar1 yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

7. TTK’nin 398 inci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi
Hakkinda Denet¢i Raporu 11 Mart 2015 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Koray Oztiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 11 Mart 2015
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikg¢e bin olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
Dipnotlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
VARLIKLAR

Dénen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 4 689.074 1.038.329
Finansal yatirimlar 5 - 9.726
Ticari alacaklar 7 47.847 48.395
- {liskili taraflardan ticari alacaklar 27 44 55
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 47.803 48.340
Diger alacaklar 7.672 2.285
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 7.672 2.285
Tiirev finansal araglar 28 874 879
Stoklar 9 962.885 851.243
Pegin 6denmis giderler 10 20.210 28.635
Diger donen varliklar 17 672 1.235
Toplam donen varhklar 1.729.234 1.980.727

Duran varhklar
Finansal yatirimlar 5 1.695 1.695
Diger alacaklar 1.691 1.434
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 1.691 1.434
Tiirev finansal araglar 28 9 70
Yatirim amacli gayrimenkuller 11 47.493 46.267
Maddi duran varliklar 12 1.287.301 1.233.665
Maddi olmayan duran varliklar 2.500.844 2.501.008
- Serefiye 14 2.251.427 2.251.427
- Diger maddi olmayan duran varliklar 13 249.417 249.581
Pesin 6denmis giderler 10 25.228 31.769
Toplam duran varhklar 3.864.261 3.815.908
Toplam varhiklar 5.593.495 5.796.635

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcasini olustururlar.
1



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
Dipnotlar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlart 6 569.963 491.973
Ticari borglar 7 1.896.387 1.685.963
- {liskili taraflara ticari borglar 27 1.170 734
- {ligkili olmayan taraflara ticari borglar 1.895.217 1.685.229
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 16 43.528 34.909
Diger borglar 44.186 33.291
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 8 44.186 33.291
Tiirev araglar 28 2.229 -
Ertelenmis gelirler 10 4.118 3.612
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 25 3.115 18.327
Kisa vadeli karsiliklar 134.065 75.007
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli kargiliklar 16 62.984 52.571
- Diger kisa vadeli karsiliklar 15 71.081 22.430
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 17 18.339 17.587
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.715.930 2.360.669
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 1.782.826 2.440.568
Diger borglar 2.963 3.244
- Tliskili olmayan taraflara diger borglar 8 2.963 3.244
Tiirev araglar 28 - 869
Ertelenmis gelirler 10 1.551 2.250
Uzun vadeli karsiliklar 55.848 43.954
- Callsanlare? saglanan faydalara iliskin 16 55.848 43.954
uzun vadeli karsiliklar
Ertelenmis vergi yiikiimliligi 25 115.211 114.857
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.958.399 2.605.742

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcasini olustururlar.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$
31 ARALIK 2014 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz denetimden Bagimsiz denetimden

gecmis gecmis
Dipnotlar 31 Arahlik 2014 31 Arahk 2013
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 918.612 829.533
Odenmis sermaye 18 178.030 178.030
Diger sermaye yedekleri 18 (365) (365)
Birlesmeye iligkin ilave 6zsermaye katkist 18 27.312 27.312
Paylara iliskin primler 18 678.233 678.233
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Tal.l.lmlanmls fayda planlar1 yeniden 18 (11.347) (12.839)
6l¢tim kazang / kayiplari
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Yabanci para ¢evrim farklari 18 30.196 41.122
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 18 504.766 504.766
Gegmis yillar karlar 18 (586.726) (123.551)
Net donem kari / (zarar1) 18 98.513 (463.175)
Kontrol giicii olmayan paylar 554 691
Toplam 6zkaynaklar 919.166 830.224
Toplam kaynaklar 5.593.495 5.796.635

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcasini olustururlar.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnotlar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 3,19 8.122.667 7.126.925
Satiglarin maliyeti (-) 3,19 (5.956.383) (5.232.223)
BRUT KAR 3,19 2.166.284 1.894.702
Genel yonetim giderleri (-) 20 (282.443) (252.983)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 20 (1.555.839) (1.350.279)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 60.594 54.846
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (153.333) (110.244)
ESAS FAALIYET KARI 3 235.263 236.042
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 22 1.362 1.650
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 22 (3.126) (7.405)
FINANSMAN GIDERI/GELIRI
ONCESI FAALIYET KARI 3 233.499 230.287
Finansman gelirleri 23 133.492 114.568
Finansman giderleri (-) 24 (182.993) (729.572)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI) 3 183.998 (384.717)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 25 (85.492) (78.416)
- Doénem vergi gideri 25 (85.278) (70.938)
- Ertelenmis vergi gideri 25 (214) (7.478)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI / (ZARARI) 98.506 (463.133)
DONEM KARI / (ZARARI) 98.506 (463.133)
Doénem kar1 / (zarari) dagilimi:
- Kontrol giicii olmayan paylar (7 42
- Ana ortaklik paylar 98.513 (463.175)
98.506 (463.133)
Pay basina kazanc / (kayip) 26 0,55 (2,60)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcasini olustururlar.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Net donem kari / (zararr) 98.506 (463.133)
DiIGER KAPSAMLI GELIR / (GIDER)
Kar veya zararda yeniden simiflandirilacaklar
Yabanci para ¢evrim farklari (11.056) 30.276
Tanimlanmis emeklilik fayda
planlarindaki aktiieryel kazanglar 1.492 1.005
Diger kapsamh (gider) / gelir (9.564) 31.281
Toplam kapsamli gelir / (gider) 88.942 (431.852)
Toplam kapsamh gelirin / (giderin) dagilim
- Kontrol giicii olmayan paylar (137) 169
- Ana ortaklik paylari 89.079 (432.021)
88.942 (431.852)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 parcasini olustururlar.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Kar veya zararda Kar veya zararda
yeniden yeniden
siniflandirilmayacak siniflandirilacak
birikmis diger birikmis diger
kapsaml gelirler kapsamh gelirler
ve giderler ve giderler Birikmis karlar
Birlesmeye
iliskin Yabanci Kardan Gegmis Net Kontrol
Diger ilave Tammlanmis fayda para ayrilan yillar donem giicii
Odenmis sermaye ozsermaye  Pay ihrac planlar1 yeniden 6l¢iim ¢evrim kisitlanmis (zararlar) / (zarar1)/  Anaortakhga  olmayan Toplam
sermaye  yedekleri Kkatkisi primleri kazang / kayiplari farklar yedekler Kkarlar1 kar1 ait 6zkaynaklar paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler 178.030 (365) 27.312 678.233 (13.844) 10.973 504.766 (211.614) 88.063 1.261.554 522 1.262.076
Transferler - - - - - - - 88.063 (88.063) - - R
Toplam kapsamh gelir / gider - - - - 1.005 30.149 - - (463.175) (432.021) 169 (431.852)
Dénem net kart - - - - - - - - (463.175) (463.175) 42 (463.133)
Yabanci para ¢evrim farklar - - - - - 30.149 - - - 30.149 127 30.276
Kar veya zarara yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler - - - - 1.005 - - - - 1.005 - 1.005
31 Aralik 2013 itibariyla bakiyeler 178.030 (365) 27.312 678.233 (12.839) 41.122 504.766 (123.551) (463.175) 829.533 691 830.224
1 Ocak 2014 itibariyla bakiyeler 178.030 (365) 27.312 678.233 (12.839) 41.122 504.766 (123.551) (463.175) 829.533 691 830.224
Transferler - - - - - R - (463.175) 463.175 - - R
Toplam kapsamh gelir / gider - - - - 1.492 (10.926) - - 98.513 89.079 (137) 88.942
Dénem net kari - - - - - - - 98.513 98.513 (7) 98.506
Yabanci para ¢evrim farklart - - - - - (10.926) - - - (10.926) (130) (11.056)
Kar veya zarara yeniden
siiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler - - - - 1.492 - - - - 1.492 - 1.492
31 Aralik 2014 itibariyla bakiyeler 178.030 (365) 27.312 678.233 (11.347) 30.196 504.766 (586.726) 98.513 918.612 554 919.166

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dionotlar 1 Ocak - 1 Ocak -
P 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari
Dénem kari / (zarari) 98.506 (463.133)
Donem net kari / (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 11,12,13 161.845 143.314
Kidem tazminati karsiligr ile ilgili diizeltmeler 16 31.751 24.789
Kullanilmamus izin karsiligr ile ilgili diizeltmeler 16 17.271 14.472
Dava karsiligi ile ilgili diizeltmeler 15 7.968 5.919
Stipheli alacak karsilign ile ilgili diizeltmeler 21 3.135 5.309
Vergi gideri / geliri ile ilgili diizeltmeler 25 58.015 78.416
Gegmis donemlere iligkin ayrilan ek vergi karsilig 25 27.484 -
Faiz geliri 21,23 (64.713) (51.281)
Faiz gideri 21,24 267.491 205.751
'Ger.c;ek%esinemls yabanci para ¢evirim farklart (118.569) 580.472
ile ilgili diizeltmeler
Tiirev araglarin gergege uygun deger kayiplari ile ilgili diizeltmeler 23,24 8.658 (1.241)
Duran varliklarin f:ldfen.g.lkzirllmasmdan kaynaklanan 12,1322 337 (481)
kayip / kazanglar ile ilgili diizeltmeler
Duran varliklarin deger diisiikliigi / iptali ile ilgili diizeltmeler 12 1.427 6.236
500.606 548.542
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Stoklardaki artig / azalisla ilgili diizeltmeler 9 (111.642) (65.207)
Ticari alacaklardaki artis / azaligla ilgili diizeltmeler (2.587) (6.359)
F?allyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig / azalisla ilgili 19.611 (14.994)
diizeltmeler
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili diizeltmeler 210.426 131.919
F?allyetlerle ilgili diger bor¢lardaki artis / azaligla ilgili 19.791 10.041
diizeltmeler
636.205 603.942
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar:
Odenen kidem tazminati 16 (17.992) (15.413)
Odenen izin iicreti 16 (6.864) (4.760)
Alinan faiz 21 56.969 40.081
Odenen faiz 21 (129.208) (84.596)
Vergi 6demeleri / iadeleri 25 (73.013) (61.084)
Odenen dava ve tazminatlar 15 (3.820) (5.359)
462.277 472.811

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dionotlar 1 Ocak - 1 Ocak -
P 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
B. Yatirim faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar:
Maddi ve maddi olmayan dgral? yarhklarm 12,1322 5983 2 345
satisindan kaynaklanan nakit girisleri
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 12,1322 (231.776) (225.576)
(225.793) (223.231)
C. Finansman faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar (459.079) (135.255)
Tiirev finansal araglara istinaden 6denen nakit (7.231) (19.925)
Alinan faiz 7.744 11.200
Odenen faiz (123.367) (120.202)
(581.933) (264.182)
D Y.abanc.l pa.rz} cevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri (3.806) 12.064
iizerindeki etkisi
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azalis) (349.255) (2.538)
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 1.038.329 1.040.867
Ddénem sonu nakit ve nakit benzerleri 689.074 1.038.329

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic1 pargasini olustururlar.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT1- GRUP’UNORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Migros Ticaret A.§., eski adiyla Moonlight Perakendecilik ve Ticaret Anonim Sirketi (“Moonlight”), (“Migros Ticaret” veya
“Sirket” olarak amlacaktir), 19 Mart 2008 tarihinde kurulmus ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca Istanbul,
Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Moonlight, Ko¢ Holding A.S.’nin (“Kog¢ Holding”) sahip oldugu %50,83 oramindaki Migros Tiirk Ticaret A.S. (“Migros
Tiirk”) hisselerini 30 Mayis 2008 tarihinde gerekli izinlerin Rekabet Kurumu’ndan alinmasim takiben 1.922.440 TL bedel
karsiliginda satn almugtir. 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla Moonlight’m Migros’taki hisse orami gesitli tarihlerde istanbul
Menkul Krymetler Borsasi’ndan yaptig1 alimlar sonucunda %97,92’ye ulagmustir.

Migros Tiirk’iin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alinan karar dogrultusunda Migros Tiirk’iin
mevcut tiim aktif ve pasifinin bir kil halinde Moonlight tarafindan devir alinmas1 suretiyle Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve diger ilgili maddeleri hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20.
maddeleri hiikiimleri g¢ercevesinde birlesilmesine karar verilmistir. S6z konusu birlesme neticesinde Moonlight’in
sermayesinin 174.323.340 TL’den 178.030.000 TL’ye (Tutarlar Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir) arttirilmasina karar
verilmis olup Genel Kurul’da onaylanan birlesme sdzlesmesi dogrultusunda birlesme oran1 0,97918 ve hisse degistirme orant
1,00 olarak tespit edilmistir. Birlesme nedeniyle Moonlight tarafindan ihrag olunan 3.706.660 TL (Tutarlar Tiirk Lirast olarak
ifade edilmistir) tutarindaki nama yazili paylar Migros Tiirk’iin Moonlight disindaki ortaklarina sahip olduklar1 Migros Tiirk
paylari ile degistirilmek {izere kaydi olarak dagitilmistir.

Taraflarin birlesmeye iligkin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan genel kurul toplantilari 30 Nisan 2009 tarihinde tescil edilmis
olup birlesme hukuken bu tarihte gerceklesmistir. Birlesme neticesinde Moonlight’in ticaret iinvam1 Migros Ticaret A.S.
olarak degistirilmistir.

Sirket ve bagli ortakliklari birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

13 Kasim 2014 tarihinde, Grup’un ana ortagi olan MH Perakendecilik ve Ticaret A.S (“MH”), Sirket’in sermayesinde sahip
oldugu toplam 27.371.000 TL nominal degerli paylarini, pay bagina 26 TL fiyattan MH’in tek ve ana ortagi Moonlight
Capital S.A’ya devretmistir. 31 Aralik 2014 tarihinde, Grup’un ana ortagi olan MH Perakendecilik ve Ticaret A.S., Sirket’in
sermayesinde sahip oldugu toplam 26.937.336 TL nominal degerli paylarini, pay basina 26 TL fiyattan MH'in tek ve ana
ortagt Moonlight Capital S.A'ya devretmistir. Bu islemler sonucunda, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle MH'in Sirket
sermayesindeki pay1 % 50,00; Moonlight Capital S.A'nin sirket sermayesindeki pay1 ise %30,51 olmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu, yiyecek ve icecekler ile dayanikli tiiketim mallarinin, sahibi bulundugu Migros, SM, MJet,
Tansag ve Macrocenter magazalari, aligveris merkezleri, yurtdisindaki Ramstore’lar ve internet {izerinden satigini
kapsamaktadir. Sirket ayn1 zamanda diger ticari sirketlere aligveris merkezlerinde yer kiralamaktadir. Grup, 31 Aralik 2014
tarihi itibartyla toplam 952.615 (31 Aralik 2013: 897.119) metrekare perakende satig alanina sahip toplam 1.190 (31 Aralik
2013: 1.004) magazada faaliyet gostermektedir. Grup’un, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle toplam ¢alisan sayis1 19.037"dur (31
Aralik 2013: 18.219). Perakendecilik, Grup’un ana is koludur ve briit satislarin yaklagik %96,9’unu (2013 Aralik: %96,9)
olusturmaktadir. Sirket merkezi agagidaki adreste bulunmaktadir:

Migros Ticaret A.S.
Atatiirk Mah., Turgut Ozal Blv.,
No:7 Atasehir Istanbul

Finansal tablolar 11 Mart 2015 tarihinde Sirket Yo6netim Kurulu tarafindan yayimlanmak {izere onaylanmig ve Yonetim
Kurulu adina Genel Miidiir O.Ozgiir Tort ve Genel Miidiir Yrd. (Mali Isler) Erkin Y1lmaz tarafindan imzalanmistir. Yasal
finansal tablolar yayimlandiktan sonra Genel Kurul'da sirket ortaklari tarafindan kabule tabi olup sirket ortaklarinin yasal
finansal tablolarla ilgili yayimlandiktan sonra Genel Kurul'da degisiklik isteme yetkileri vardir.

Bagli Ortakliklar:

Sirket agagida yer alan bagli ortakliklara sahiptir (“Bagli Ortakliklar”). Bagl Ortakliklarin faaliyet konusu ve konsolide
finansal tablolarin amaci dogrultusunda Bagli Ortakliklarin faaliyette bulundugu cografi bolgeler asagidaki gibidir:
Arallk  Arahk

Tescil Cografi Faaliyet 2014 2013
Bagh Ortakhklar edildigi iilke bolge konusu % %
Ramstore Bulgaria E.A.D. (“Ramstore Bulgaristan™) Bulgaristan ~ Bulgaristan Gayri faal  100,0 100,0
Ramstore Kazakhstan LLC (“Ramstore Kazakistan) Kazakistan Kazakistan ~ Perakendecilik 100,0 100,0
Ramstore Macedonia DOO (“Ramstore Makedonya™) Makedonya  Bulgaristan  Perakendecilik 99,0 99,0
Sanal Merkez Ticaret A.S. (“Sanal Merkez”) (*) Tiirkiye Tiirkiye Gayri faal  100,0 100,0
@) Parasal 6nemlilik kavranmu g6z 6niinde bulundurularak konsolidasyon kapsamina alinmamustir.



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI

2.1 Sunuma liskin Temel Esaslar

Uygunluk beyam

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar
muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklar {ilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin
mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Tlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine
uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile
bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas almmustir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin disinda, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Gdenen tutarin gercege uygun degeri esas
alinmaktadir.

Kullanilan para birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi
olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari'na
uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standard: (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Grup, kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerini gézden gegirmis ve 65.816 TL tutarindaki istirak satis karin1 ve 53.094 TL
tutarindaki ge¢mis yil karimi kardan ayrilan kisitlanmig yedeklere siniflanustir.

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolart
yeniden diizenlenmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar1 hazirlarken kullandigr 6nemli muhasebe
politikalari, 31 Aralik 2013 tarihli konsolide finansal tablolar igerisinde detayli olarak agiklanan muhasebe politikalar1 ile
tutarlidir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Grup’un cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlar ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarimm etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirum Sirketleri*

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazamlabilir Deger Aciklamalar®

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin
Devamliligit

TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergilert

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri®

11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
2 Degisikligin yayimlandig1 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gegerlidir.

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hiikiimler ¢ercevesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan isletmelerin tiim bagl
ortakliklarni gercege uygun deger farkim kar veya zarara yansitarak olgmesi zorunlu olup, konsolide finansal tablo
sunmalarina iligkin istisna getirilmistir.

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarin Netlestirilmesi

TMS 32’deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile ilgili mevcut uygulama

konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal olarak uygulanabilen mahsuplastirma
hakkina sahip’ ve ‘eg zamanli tahakkuk ve 6deme’ ifadelerine agiklik getirir.

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalary

TFRS 13 “Gercege Uygun Deger Olgiimii” Standardimin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugranus varliklarin geri
kazanilabilir tutarinin OSl¢iimiine iliskin aciklamalarda bazi degisiklikler yapilmustir. Bu degisiklik finansal olmayan
varliklarla sinirli tutulmus olup, TMS 36’nin 130 ve 134 iincii paragraflari degistirilmistir.

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten Korunma Muhasebesinin Devamhilig

TMS 39’da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin dolmasinin veya
sonlandirilmasinin s6z konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasina son
verilmeyecegine agiklik getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harg¢lar ve Vergiler

TFRS Yorum 21, vergi benzeri yiikiimliiliiklerin 6denmesini ortaya c¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir faaliyet

gerceklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin 6denmesine iligkin olarak bir bor¢ muhasebelestirmesi gerektigine
aciklik getirmektedir.

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri
TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinin 39’uncu paragrafinin (b) bendi agagidaki sekilde degistirilmistir.

“(b) Gelir ve giderler, kér veya zarar ve diger kapsamli gelirin sunuldugu her bir tabloda (karsilastirmali tutarlar dahil) islem
tarihinde gegerli olan d6viz kurundan ¢evrilir.”
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MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devam)

) Heniiz viiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar1 heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis A¢iklamalari icin Zorunlu Yiirtirliik Tarihi

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar*

2010-2012 Dénemine fliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38, TMS 24,
Tyilestirmeler TFRS 9, TMS 37, TMS 39 1

2011-2013 Dénemine fliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 ¢

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylar Igin Uygulanabilir Olan Yontemlerin

Aciklanmasi ®
TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1,  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler
TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi °

130 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
231 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009’da yayinlanan TFRS 9 finansal varliklarin siniflandirilmasi ve 6lgiimii ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir.
Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve dlgiimii ve kayitlardan ¢ikarilmast ile
ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir. Bu
degisiklik KGK tarafindan heniiz yayinlanmamustir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik ¢alisanlarin veya tiglincii kisilerin yaptig1 katkilarin hizmete bagl olmalari durumunda hizmet dénemleri ile
nasil iligkilendirilecegine aciklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarmin hizmet yilindan bagimsiz olmasi durumunda,
igletmenin bu tiir katkilar1 hizmetin sunuldugu déneme iliskin hizmet maliyetinden azalis seklinde muhasebelestirilmesine
izin verilir.

2010-2012 Dénemine liskin Yilhk fyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanimlarint degistirirken ‘performans kosulu’ ve ‘hizmet
kosulu’ tanimlarini getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kogullu bedel her bir raporlama tarihinde gercege uygun degeriyle dlgiiliir.
TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet boliimlerine uygulanmasinda yonetim tarafindan yapilan
degerlendirmelerin agiklanmasimi zorunlu kilar, ve boliim varliklart toplamimin isletme varliklari toplamu ile

mutabakatiim ancak béliim varliklarinin raporlanmast durumunda gerektigini belirtir.

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin baz1 kisa vadeli alacaklar ve borg¢larin iskonto
edilmeden 6lgiilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi tutuldugunda,
varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarina gore diizeltilir.

12



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (devam)

) Heniiz yiiriirliie girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
(devami)

2010-2012 Dénemine Tliskin Yilhk Tyilestirmeler (devami)

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almasi durumunda bu
yoneticilere 6denmis veya ddenecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine aciklik getirir.

2011-2013 Dénemine Tliskin Yilhk Tyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlasmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlasma olugumunun
muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52. paragraftaki istisnanin kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amagli gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan gayrimenkul
olarak siniflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iliskiye aciklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Icin Uygulanabilir Olan Yontemlerin Acitklanmast

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali
amortisman yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli ongorii
olan, ve yalnizca maddi olmayan duran bir varligin gelir 6l¢imii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan
duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandigi durumlarda
maddi olmayan duran varliklar i¢in bir varligin kullanim: sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigi goriisiinii de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir varligin kullanilmasi
sonucunda {iretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen diisiislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari
bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin
gostergesi olabilecegi konusuna deginen aciklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 (Degisiklikler) Tarimsal
Faaliyetler: Tagsiyict Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyict bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar smiflandirmasi altinda, ilk
muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore 6lglilmesine imkan saglayacak sekilde
TMS 16 standard:r kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu standartta ayrica ‘tasiyict bitki’ tarimsal triinlerin {iretimi veya
temini i¢in kullanilan, bir dénemden fazla {iriin vermesi beklenen ve onemsiz kalint1 satislar1 disinda tarimsal iiriin olarak
satilma olasiliginin ¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tammlanmistir. Bu standartta tagiyic bitkilerden yetistirilen
tirtinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40 standartlarimin da
ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

e TFRS 11’de belirtilen kurallara aykirt olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan isletme
birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamast, ve

e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri agiklamasini
Ongortir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

Grup, standartlarin finansal durum ve performanst tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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NOT 2 -

2.5

a)

b)

@)

@

©)

c)

d)

KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

Konsolidasyon Esaslar1

Konsolide finansal tablolar, asagida (b)’den (d)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar kapsaminda, ana
sirket olan Migros Ticaret ile Bagli Ortakliklarimin hesaplarini icermektedir. Konsolidasyon kapsamu i¢inde yer
alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve
uygulamalar1 gozetilerek gerekli diizeltme ve smniflandirmalar yapilarak Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun
olarak hazirlanmistir. Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun
olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.

Baglt Ortakliklar, Migros Ticaret’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasi kullanma yetkisi veya kontrol giiciinii elinde
bulundurma kanaliyla; mali ve igletme politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve
giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Asagida yer alan tablo tiim Bagli Ortakliklari ve ortaklik yapilarini gostermektedir:
Migros ve Bagli Ortakliklarinin

dogrudan veya dolayli olarak
sahip oldugu sermaye payi (%)

Bagh ortakhk 2014 2013
Ramstore Bulgaristan (1), (2) 100,00 100,00
Ramstore Kazakistan (1) 100,00 100,00
Ramstore Makedonya (1) 99,00 99,00
Sanal Merkez (3) 100,00 100,00

Bagl Ortakliklara ait finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmekte olup Sirket ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zkaynaklardan
mahsup edilmektedir. Sirket ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda
karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve Bagli Ortakliklarinin, Bagli Ortakliklarda sahip oldugu hisselere ait
temettiiler, sirastyla, 6zkaynaklardan ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmustir.

Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup kontroliin sona
erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar. Gerektiginde, Bagli Ortakliklarla ilgili
muhasebe ilkeleri, Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarma uygunlugun saglanmasi igin
degistirilmistir.

Ramstore Bulgaristan, Mart 2007 tarihi itibariyle isletmekte oldugu {ic magazasini kapatarak perakendecilik
faaliyetlerini durdurmustur.

Grup’un dogrudan ve dolayli oy hakki %50’nin iizerinde olmakla birlikte konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen bagl ortakliklar maliyet bedelleri iizerinden varsa deger kaybi diisiildiikten sonra konsolide
finansal tablolara yansitilmistir. Konsolidasyon kapsamu diginda tutulan bagl ortaklik Not 5’te ayrica sunulmustur.

Yurtdist Bagl Ortakliklarin sonuglari, ilgili doneme ait ortalama kur {izerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Grup’un
yurtdisindaki Bagli Ortakliklarmin varlik ve yiikiimliiliikleri dénem sonu kuru ile Tiirk Lirasi’na cevrilmistir.
Yurtdist Bagli Ortakliklarinin donem basindaki net varliklarinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminden kaynaklanan kur
farklart ile ortalama ve donem sonu kurlari arasinda olusan farklar, 6zkaynaklar igerisinde yabanci para g¢evrim
farklar1 hesabina dahil edilmistir.

Bagli Ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin paylari, konsolide
finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda “kontrol giicii olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.5 Konsolidasyon Esaslar1 (devami)

Grup 'un mevcut bagl ortakliginin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak islemleri olarak
muhasebelestirilir. Grup’un pay: ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri, bagh ortaklik paylarindaki degisiklikleri
yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya 6denen bedelin gergege uygun
degeri arasindaki fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un pay: olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir baglh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, 1) alinan satis bedeli ile kalan
payin gercege uygun degerlerinin toplamu ile ii) bagl ortakligin varlik (serefiye dahil) ve yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii
olmayan paylarin onceki defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bagl ortakligin varliklarin ger¢ege uygun deger
ile veya yeniden degerlenmis tutarlari ile degerlenmesi ve buna iliskin birikmis kazancin/zararin diger kapsamli gelir icinde
muhasebelestirilmesi ve 6zkaynakta toplanmasi durumunda, diger kapsamli gelir i¢inde 6nceden muhasebelestirilen ve
Ozkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldugu varsayim {izerine kullanilacak muhasebe yontemine
gore kayda alinir (6rnegin; konuyla ilgili TFRS standartlart uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan gegmis yil
karlarmna transfer). Bagli ortakligin satis1 sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri,
TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde
gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir
isletmedeki yatirimin baslangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolar hazirlanirken uygulanan temel muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir. Bu politikalar aksi
belirtilmedikge, sunulan yillar i¢in tutarli bir sekilde uygulanmistir.

a) Hasilat
@) Mal Satislar: - Perakende

Grup, yiyecek ve icecekler ile dayanikli tilketim mallarimin satis1 igin perakende zincirlerinde, aligveris merkezlerinde,
yurtdigindaki Ramstore’larda ve internet lizerinde faaliyet gostermektedir. Mal satis1, grup igi bir sirket, miisteriye mallari
sattiginda kaydedilir. Perakende satislar genellikle nakit veya kredi kart karsiliginda yapilir.

Saticilardan elde edilen gelirler, ciro primleri, saticilardan alinan indirimler ve reklam istirak gelirleri saticilarin hizmetlerden
faydalandiklar1 donem i¢inde tahakkuk esasina gére muhasebelestirilerek satilan malin maliyetinden indirilir.

(b) Mal Satiglar: - Toptan

Mal satigi, toptanciya mallarin teslim edildiginde ve toptancimn mallart kabul etmesini engelleyecek yerine getirilmeyen
herhangi bir yiikiimliiliigiin olmadigi durumda kaydedilir. Mallarin belirlenen yere nakledilmesi, mallarin kaybolma veya
zarara ugrama riskinin toptanciya ge¢mis olmasi, satis sozlesmesine gore toptancinin mallar1 kabul etmesi, kabul etmeme
hakkinin yiiriirliikten kalkmasi veya Grup’un kabul edilme sartlarinin hepsinin gerceklestigini gosterecek kadar objektif delil
olmasina kadar teslimat ger¢eklesmis sayilmaz. Satislar, belirlenen fiyattan satis sirasinda varsa iskontolar ve iadeler
diigiildiikten sonraki tutarla kaydedilir.

(©) Diger gelirler
Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢er¢cevesinde yansitilir:

Kira ve telif geliri - donemsel tahakkuk esasina gore
Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gore
Temettii geliri - temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig tarihte.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

b) Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da finansal durum tablosu tarihindeki maliyet bedelinden diigiik olami ile degerlenmistir.
Maliyet bedelleri en giincel alig fiyati izerinden hesaplanmustir. Net gerceklesebilir deger, satig fiyatindan stoklar1 hazir hale
getirebilmek icin yapilan pazarlama ve satis giderleri diisiildiikten sonraki degerdir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri
maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiiniin olustugu yilda kar veya
zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha dnce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kogullarin
gecerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsih@ iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile
stnirhdir.

C) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce edinilenler i¢in enflasyonun etkilerinden armndirilmis ve 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle diizeltilmis baglangic degerleri ve miiteakip dénemlere iligkin girislerin maliyet degerlerinden, birikmis
amortisman ve varsa, deger digiikliigii disiildikten sonraki net degeri ile belirtilir (Not 12). Amortisman, maddi duran
varliklarin degerleri lizerinden faydali Omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir. Araziler igin
sinirsiz Omiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali dmiirlerini gésteren maddi duran varlik amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Faydal 6miir (Yil

Binalar 25-50
Ozel maliyetler Kira siiresi boyunca (*)
Makine ve cihazlar 4-10
Demirbaglar 5-12
Motorlu araglar 4-8
*) Ozel maliyetler, kiralanan gayrimenkul icin yapilan harcamalar1 kapsamaktadir ve faydali 6mriin kira sézlesmesinin

stiresinden uzun oldugu hallerde kira siiresi boyunca, kisa oldugu durumlarda faydali Omiirleri iizerinden
amortismana tabi tutulur.

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. lgili varhklarn atl durumda
bulunduklar1 dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilango degeri ile tahsil olunan tutarlarin
karsilastirilmast ile belirlenir ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarda deger diisiikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olast bir deger
distikliigliniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayith degeri, geri kazanilabilir
degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazamlabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir de ger,
ilgili maddi duran varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlart ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul
edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile birlikte varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukg¢a kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

¢) Maddi olmayan duran varliklar (Serefiye haric)

Maddi olmayan duran varliklar marka, ticari marka lisanslari, patentler, bilgisayar yazilimlarim ve igletme i¢i yaratilan maddi
olmayan duran varliklari igermektedir (Not 13).

@) Markalar

Ayr1 olarak elde edilen markalar maliyet degerleriyle, isletme birlesmelerinin bir pargasi olarak elde edilen markalar iktisap
tarihindeki gergege uygun degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Markalarin Grup’a net nakit girisi saglamasi
beklenilen siire igin Ongoriilebilir bir smir olmamas: nedeniyle, Grup, markalari sinirsiz faydali omre sahip olarak
degerlendirmistir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
) Maddi olmayan duran varliklar (Serefiye haric)
@) Markalar (devami)

Markalar sinirsiz faydali émre sahip olmalar1 nedeniyle itfa edilmez. Markalar, her y1l ya da deger diisiikliigliniin varligin
isaret eden sartlarin oldugu durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Deger diistikliigliniin olmas1
durumunda markalarin kayith degeri, geri kazamlabilir degerine getirilir.

(b) Kira anlagmalari ve diger maddi olmayan varliklar

Kira anlagmalari, Grup tarafindan tanimlanabilir maddi olmayan duran varliklar olarak tespit edilmis olup satin almis oldugu
magazalarin devraldig: kira s6zlesmelerinden ve satin alinan magazalara iligkin satin alma bedelinin satin alinan varliklarin
makul degerini asan kisimlarindan olusmaktadirlar. Kira anlasmalar: satin alim tarihindeki makul degerleri ile kaydedilip
kontrat siiresi boyunca itfa edilmektedir.

(© Bilgisayar yazilimlari (Haklar)

Bilgisayar yazilimlarindan kaynaklanan haklar elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlar1 tahmini simrh
faydali 6miirleri lizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme maliyetinden birikmis itfa
payinin diisiilmesi ile bulunan deger lizerinden taginirlar. Bilgisayar yazilimlarinin tahmin edilen faydali 6miirleri 5 yildir.

(d) Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklar— arastirma ve gelistirme giderleri
Aragtirma masraflari, olustugu dénem igerisinde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Gelistirme faaliyetleri (ya da Grup/sirket igi bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya ¢ikan isletme ici yaratilan maddi
olmayan duran varliklar yalnizca asagida belirtilen sartlarin tamanu karsilandiginda kayda alinirlar:

. maddi olmayan duran varligin kullamima hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi igin tamamlanmasinin teknik
anlamda miimkiin olmasi,

maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmas,
maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
varligin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, s6z konusu varligi kullanmak ya da satmak i¢in uygun teknik,
finansal ve bagka kaynaklarin olmasi, ve

o varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme siirecinde giivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmasi.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan varhik tutar;, maddi olmayan duran varligin yukarida belirtilen muhasebelestirme
sartlarini karsiladigi andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutaridir. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar kayda
alinamadiklarinda, gelistirme harcamalari olustuklart donemde gider olarak kaydedilir.

Baglangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme i¢i yaratilan maddi olmayan varliklar da ayri olarak satin alinan maddi
olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger diistikliikleri diigiildiikten sonraki
tutar tizerinden gésterilirler.

() Maddi olmayan varliklarin finansal durum tablosu dis: birakilmast

Bir maddi olmayan duran varlik elden cikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu digt birakilir. Bir maddi olmayan duran varligin finansal
durum tablosu digt birakilmasindan kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net
tahsilatlar ile defter degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu disina alindigi
zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
d) Isletme birlesmeleri ve serefiye
Isletme birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim ydntemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde transfer edilen bedel,
gercege uygun degeri tizerinden Olgiiliir; transfer edilen bedel, edinen igletme tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme
tarihindeki gergege uygun degerlerinin, edinen isletme tarafindan edinilen igletmenin 6nceki sahiplerine karsi istlenilen
borglarin ve edinen isletme tarafindan cikarilan 6zkaynak paylarimin toplamu olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler
genellikle olustuklar: anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin almman tanimlanabilir varliklar ile {istlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde ger¢ege uygun degerleri iizerinden
muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

. Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliiliikleri veya calisanlara saglanan faydalara iligkin varlik ya da
yikiimliiliikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar standartlar1 uyarinca
hesaplanarak, muhasebelestirilir;

. Satin alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlasmalar1 ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse bazli ddeme
anlagmalarinin yerine gegmesi amaciyla imzaladig1 hisse bazli 6deme anlagmalar ile iligkili yiikiimliiliikler ya da
dzkaynak araglan, satm ahm tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Anlasmalar: standardi uyarinca
muhasebelestirilir; ve

. TFRS 5 Satis Ama¢h Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca satis amacl
elde tutulan olarak smiflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari)) TFRS 5°de belirtilen kurallara gore
muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim icin transfer edilen bedelin, satin alman isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa,
agsamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha 6nceden elinde bulundurdugu edinilen
igletmedeki 6zkaynak paylarinin gergege uygun degeri toplaminin, satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen
varliklarinin ve istlenilen tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarini asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme
sonrasinda satin alman igletmenin satin alma tarihinde tamimlanabilen varliklariin ve {istlenilen tanimlanabilir
yiikiimliiliiklerinin net tutarinin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan isletmedeki kontrol giicli olmayan paylarin ve,
varsa, satin alma Oncesinde satin alinan isletmedeki paylarin gergege uygun degeri toplamini agmast durumunda, bu tutar
pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarimin belli bir oranda pay hakkini
veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri iizerinden ya da satin alinan isletmenin
tammlanabilir net varliklarinin kontrol giicii olmayan paylar oraninda muhasebelestirilen tutarlar1 {izerinden &lgiiliir. Olgiim
esast, her bir isleme gore belirlenir. Diger kontrol giicli olmayan pay tiirleri gercege uygun degere gore ya da, uygulanabilir
oldugu durumlarda, bir bagka TFRS standardinda belirtilen yontemler uyarinca 6lgiiliir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi durumlarda, kosullu bedel satin
alim tarihindeki gercege uygun deger {izerinden &lgiiliir ve isletme birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme
donemi igerisinde ortaya c¢ikan ek bilgilerin sonucunda kosullu bedelin gercege uygun degerinde diizeltme yapilmasi
gerekiyorsa, bu diizeltme serefiyeden ge¢mise doniik olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen
igletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gegici tutarlari diizeltebildigi donemdir. Bu dénem satin alim tarihinden
itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme dénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gercege uygun degerindeki degisiklikler icin uygulanan
sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel icin yapilan smiflandirma sekline gére degisir. Ozkaynak olarak
siniflandirilmig  kosullu bedel yeniden Olgilmez ve buna iligkin sonradan yapilan Odeme, Ozkaynak igerisinde
muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak siniflandirilan kosullu bedelin Finansal arag niteliginde olmasi ve TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsanunda bulunmasi durumunda, séz konusu kosullu bedel
gercege uygun degerinden olgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kir veya zararda ya da diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilir. TMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, TMS 37 Kargsiliklar veya diger uygun TFRS’ler uyarinca
muhasebelestirilir.

Asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan igletmede 6nceden sahip oldugu 6zkaynak pay
gercege uygun degere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grup’un kontrolii ele aldig tarihte) yeniden Slgiiliir ve, varsa,
ortaya ¢ikan kazang/zarar kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
d) Isletme birlesmeleri ve serefiye (devam)
Isletme birlesmeleri (devamu)

Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin alinan isletmenin paymdan kaynaklanan
tutarlar, sdz konusu paylarin elden ¢ikarildig1 varsayimi altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin sonunda
tamamlanamadigr durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadig1 kalemler i¢in gegici tutarlar raporlar. Bu
gecici raporlanan tutarlar, 6l¢lim déneminde diizeltilir ya da satin alim tarihinde muhasebelestirilen tutarlar iizerinde etkisi
olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla
fazladan varlik veya yiikiimliilik muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi oncesinde olusan isletme birlegsmeleri, TFRS 3’{in 6nceki versiyonunda belirlenen muhasebe kurallart
uyarmca muhasebelestirilmistir.

Serefiye

Satin alim igleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiliklar1 digiildiikten sonra satin alim tarihindeki
maliyet degeriyle degerlenir.

Deger diisiikliigii testi icin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamayi bekleyen nakit iireten
birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her yil deger disiikliigli testine tabi tutulur. Birimin deger diigiikliigiine
ugradigini gosteren belirtilerin olmast durumunda ise deger diisiikliigii testi daha sik yapilir. Nakit {ireten birimin geri
kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger diisiikliigii karsilig1 ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir,
ardindan birim i¢indeki varliklarin defter degeri disiiriiliir. Serefiye igin ayrilan deger diisiikligii karsiligi, dogrudan
konsolide kar veya zarar tablosundaki kar/zarar i¢cinde muhasebelestirilir. Serefiye deger diisiikliigii karsiligi sonraki
donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit {ireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin hesaplamasina dahil edilir.

e) Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, ertelenmis vergi varliklari, faydali dmrii sinirsiz olan maddi olmayan duran varliklar, makul degerleri ile gosterilen
finansal varliklar ve serefiye disinda kalan her varlik i¢in her bir bilango tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigim degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varhigin geri kazanilabilir
tutart tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullamm veya
satis yoluyla geri kazanilacak tutarmndan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazamilabilir tutar satisi
gergeklestirme maliyetlerinden arindirilmis makul deger ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim
degeri, bir varligin siirekli kullannmindan ve faydali émrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit
akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplart kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Nakit
tireten birim diger varlik veya varlik gruplarindan biiyiik 6l¢iide bagimsiz olarak siirekli kullanimindan nakit girisi saglanan en
kiigtik ayristirilabilir varlik grubunu ifade etmektedir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigli kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin
kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikligii
ayrilan tutar1 gegmeyecek ve varligin hi¢ deger diisiikligli muhasebelestirilmemis sekilde amortismana tabi tutulmaya devam
edilerek bulunacak net defter degerini arttirmayacak sekilde geri cevrilir ve gelir olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

f) Finansal bor¢lar ve bor¢lanma maliyetleri

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle kaydedilir.
Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflari
diigiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide kar veya zarar tablosuna kredi
donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

f) Finansal borg¢lar ve bor¢lanma maliyetleri (devami)

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli dlgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapim veya tiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borg¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale
getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde kar veya zarar
tablosuna kaydedilmektedir.

0) Finansal araclar

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, kredi kart1 alacaklari, banka mevduatlar ile tutari belirli, nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi li¢ ay veya daha kisa olan yatirimlari
icermektedir (Not 4).

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar, etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri izerinden degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu olmasi halinde ticari
alacaklar icin bir alacaklar risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin
tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak tizere
tlim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas almarak iskonto edilen degeridir. Deger diisiikliigii tutari,
zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar, cari ddnemde diger gelirlere yansitilir.

Finansal varliklar

Tiim finansal varliklar, ilk kaydedilislerinde islem maliyetleri dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden degerlenir. Likidite
ihtiyacinin kargilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire
gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, TMS 39, Finansal Araglar’a uygun olarak satilmaya hazir finansal varliklar olarak
siniflandirtlmigtir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti
olmadikca veya isletme sermayesinin artirilmasi amaciyla satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa duran varliklar olarak gosterilir, aksi
taktirde donen varliklar igerisinde siniflandirilir. Grup yonetimi, bu finansal araglarin simiflandirmasim satin alindiklar: tarihte
uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gegirmektedir.

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger diisiikliigii olduguna dair objektif bir kanitin olup
olmadigim degerlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak siniflandirilmast durumunda, gergcege uygun degerin elde
etme maliyetinin altina dnemli derecede diismesi veya gercege uygun degerin uzun siireli bir diisiis egiliminde bulunmasi,
menkul kiymetlerin deger diisiikliigiine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate alinir. Eger satilmaya hazir finansal
varliklar i¢in bu tiir bir kanit mevcutsa, kiimiile net zarar elde etme maliyeti ile cari gergege uygun deger arasindaki farktan
bu finansal varliga iliskin daha 6nce 6zkaynaklarda "Finansal Varliklar Deger Artis Fonu" hesabinda muhasebelestirilmis
olan gergege uygun deger kazanglarindan diisiilmek suretiyle kaydedilir ve deger diigiikliigiiniin ger¢ege uygun deger fonunu
agan kism donemin kapsamli kar veya zarar tablosuna gider olarak yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin ger¢ege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar
donem sonuglart ile iliskilendirilmeden finansal varligin konsolide finansal tablolardan cikarildigi tarihe kadar dogrudan
6zkaynak i¢inde “Finansal Varliklar Deger Artig Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklar
konsolide finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu”nda takip edilen ilgili
kazang ve zararlar konsolide kapsamli kar veya zarar tablosuna transfer edilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir ger¢ege uygun degerinin olmadigi veya dogru bi¢imde
gercege uygun degeri yansitmadigi durumlarda finansal varligin gercege uygun degeri degerleme teknikleri kullanilarak
belirlenir. Bu degerleme teknikleri, piyasa kosullarina uygun giincel islemleri veya esasen benzer diger yatirim araglarini baz
almayi ve yatirim yapilan sirkete 6zgii sartlari dikkate alarak iskonto edilmis nakit akim analizlerini igerir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
0) Finansal araclar (devami)
Finansal varliklar (devami)

Grup’un 6nemlilik ilkesi gozetilerek konsolidasyona dahil etmedigi bagl ortaklik konumundaki finansal varliklarin borsaya
kayith herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin tatbik edilebilir
olmamast veya iglememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi, dolayisiyla makul degerin giivenilir bir sekilde
oOlglilemedigi durumlarda finansal varligin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan, sayet mevcutsa, deger diistikligii
karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

h) Kur degisiminin etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar: faaliyette bulunduklar temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan
ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarimin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli
parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege
uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun
degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden dlgiilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, agsagida belirtilen durumlar haricinde, olugtuklar1 donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:

. Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar tizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tiir varliklarin maliyetine
dahil edilen kur farklari,

. Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gergeklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

. Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirnmin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatirimin satiginda kar ya da zararla iliskilendirilen, denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden
kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklar.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi tarihteki kurlarin kullamlmasi
gereken donem igerisindeki doviz kurlarinda 6nemli bir dalgalanma olmadig1 takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde,
iglem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak ¢evrilir. Olusan kur farki diger kapsaml
gelirde muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayr1 bir bileseninde biriktirilir.

Yurtdigindaki isletmenin elden ¢ikarilmasinda, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde
biriktirilmis s6z konusu isletmeye ait birikmis kur farklari, elden c¢ikarmadan kaynaklanan kazang veya kayip
muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara aktarilarak (yeniden simiflandirmaya iliskin bir diizeltme olarak)
yeniden siniflandirilir.

Yurtdiginda bir isletmesi olan bir bagli ortakligin kismen elden ¢ikarilmasinda isletme, diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilen birikmis kur farklarinin oransal payini, séz konusu yurtdist isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarla
yeniden iliskilendirebilir. Yurtdisindaki isletmenin diger herhangi bir elden g¢ikariminda isletme, sadece diger kapsamli
gelirde muhasebelestirilen birikmis kur farklarimin oransal payini, kar veya zararda yeniden siniflandirir.

Yurtdigindaki isletmenin iktisabinda ortaya ¢ikan serefiye ve yine bu iktisap sirasinda aktif ve pasiflerin defter degerlerine
yapilan gercege uygun deger diizeltmeleri, yurtdisindaki isletmenin aktif ve pasifleri olarak dikkate alinir. Bundan dolay,
yurtdigindaki isletmenin gegerli para birimi cinsinden ifade edilirler ve dénem sonu kurundan ¢evrilirler. Olusan kur farklari
O0zkaynak altinda muhasebelestirilir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
1) Pay basina kazang

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yi1l karlarindan dagittiklart “bedelsiz  hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullamlan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

i) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki
tiim olaylart kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alman tutarlar
bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

J) Karsihiklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, ylikiimliiliigiin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi
ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik
ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla
yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarint kullanarak 6lgiilmesi durumunda s6z
konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igiincii taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir
sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

k) Kiralama islemleri
1) Grup - kiraci olarak
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin bagindaki vergi avantaj veya tesvikleri
diistildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik olam
tizerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik olarak gosterilir ve 6dendik¢e azaltilir. Faiz 6demeleri ise,
finansal kiralama donemi boyunca konsolide kar veya zarar tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde
edilen maddi duran varliklar, varligin faydali mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kismumin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi olarak
simflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
gider olarak kaydedilir.

) Grup - kiralayan olarak

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, konsolide bilangoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen
kira gelirleri kiralama donemi siiresince, dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
) Tliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda Grup tizerinde kontroli, miisterek kontrolii veya 6nemli etkinligi olan
ortaklar, ortaklar tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler ve istirakler, dnemli yonetim personeli ve yonetim
kurulu iiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine baglt sirketler ve istirakler, iliskili taraflar
olarak kabul edilmistir (Not 27).

m) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢ raporlama ve stratejik
boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi
ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amactyla Grup’un faaliyetlerine iligkin stratejik karar almaya yetkili organlar
ve kisiler, Grup’un {iist diizey yoneticileri olarak tanimlanmstir. Grup’un iist diizey yoneticileri Grup faaliyetlerini cografi
faaliyetler olarak takip etmektedir (Not 3).

n) Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet tesvigi, isletmenin tesvigin elde edilmesi i¢in gerekli kosullan yerine getirecegine ve tesvigin elde edilecegine dair
makul bir giivence olmadan finansal tablolara yansitilmaz.

Devlet tesvikleri, bu tesviklerle karsilanmasi amaglanan maliyetlerin gider olarak muhasebelestirildigi déonemler boyunca
sistematik sekilde kar veya zarara yansitilir.  Bir finansman araci olan devlet tesvikleri, finanse ettikleri harcama kalemini
netlestirmek amaciyla kar veya zararda muhasebelestirilmek yerine, kazanmilmamis gelir olarak finansal durum tablosu
(bilango) ile iligkilendirilmeli ve ilgili varliklarin ekonomik 6mrii boyunca sistematik sekilde kar veya zarara yansitilmalidir.

Onceden gergeklesmis gider veya zararlari karsilamak ya da isletmeye gelecekte herhangi bir maliyet gerektirmeksizin acil
finansman destegi saglamak amaciyla verilen devlet tesvikleri, tahsil edilebilir hale geldigi donemde kar ya da zararda
muhasebelestirilir.

Devletten piyasa faiz oranindan diisiik bir oranla alinan kredinin faydasi, devlet tesvigi olarak kabul edilir. Diisiik faiz
oraninin yarattig1 fayda, kredinin baslangictaki defter degeri ile elde edilen kazamimlar arasindaki fark olarak 6lgiiliir.

0) Yatirim amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine, kira
elde etmek veya deger kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan binalar “yatirim amagh gayrimenkuller” olarak
siniflandirihir. Yatirim amacgh gayrimenkuller elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigiiniin
diistilmesi suretiyle gosterilmektedir. Yatirim amagli gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla 50 yila kadar olan
faydali 6miirleri {izerinden amortismana tabi tutulmustur (Not 11).

Yatirim amagh gayrimenkuller olast bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim
amagh gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirnm amagh gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit
akimlari ile satis maliyeti diisiilmiis gercege uygun degerinden yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

0) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun baglt ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasia izin vermediginden,
ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi iizere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayri1 olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliligii, dénem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan
kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kdrdan farklilik gésterir. Grup’un cari vergi
yikiimliiligli bilango tarihi itibariyla yasallasnus ya da 6nemli dlgiide yasallasmus vergi oranmi kullanilarak hesaplanmuistir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

0) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal
vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farklhiliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin
yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu
farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is
ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile
iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi
yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmas sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith
degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadigi 6lgiide azaltilir. Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya
yiikiimliiliiklerin yerine getirilecegi dénemde gegerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmus veya 6nemli
Olciide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklann ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarimin defter degerini geri kazanmasi ya da
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal
bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin ertelenmis
vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanm, satin alinan bagl ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliilikk ve sarta bagli bor¢larimin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

p) Kidem tazminat1 karsihig

Kidem tazminati karsiligi, Migros Ticaret’in, Tiirk Is Kanunu ve Bagl Ortakliklarin faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli
olan kanunlar uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi yiikiimliiliikklerinin tahmini toplam
karsihgimin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de gecerli olan galisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu
uyarinca, Sirket, en az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is
akdinin feshedilmesi diginda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu
olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmis sosyal yardim yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan
karsilik aktiieryal tahminler uyarinca 6ngoriilen yiikiimlililk yontemi kullamlarak hesaplanir. Yonetimin yaptigi aktiieryal
tahminler Not 16’da agiklanmugtir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir.

24



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)
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2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
r) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un perakende magazacilik faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar ve finansal yatirimlar)
kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin
geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan, vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirmlar1 igermektedir (Not 4).

S) Netlestirme / mahsup

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal tablolarda ayri
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak
gosterilir. Islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve olaym net tutarlari {izerinden
gosterilmesi veya varliklarin deger diisiikliigii indirildikten sonraki tutarlari iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin
ihlali olarak degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin diginda elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degeri iizerinden gosterilir.

s) Tiirev finansal araclar ve riskten korunma amach araclar

Tiirev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda iglem maliyetleri de dahil olmak iizere elde etme maliyeti ile kayda
alinmalarim izleyen donemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Sirket’in tiirev finansal araglarim vadeli
doviz alim-satim sézlesmeleri, cap opsiyonlar ve faiz takas sdzlesmeleri olusturmaktadir.

Aktif piyasada islem gérmeyen finansal araglarin gercege uygun degeri, (6rnegin vadeli doviz alim-satim sézlesmeleri, cap
opsiyonlari ve faiz takas sozlesmeleri) degerleme teknikleri kullanilarak hesaplamr. Sirket, s6z konusu degerleme
islemlerinde, o doneme ait erisilebilir piyasa verilerinden faydalanmaktadir.

t) Temettii

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman (Grup’un ekonomik

faydalari elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece) kayda alinir. Temettii borglart kar
dagitiminin bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.
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NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devan)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
u) Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili maliyetler, vergi etkisi
indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

i) Hisse senedi ihra¢ primleri

Hisse senedi ihra¢ primi Grup’un elinde bulunan bagli ortaklik ya da &zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fiyat {izerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Grup’un iktisap
ettigi sirketler ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile gergege uygun degerleri arasindaki farki temsil eder (Not
18).

)] Ticari borglar

Ticari borglar, isletmenin olagan faaliyetleri i¢in tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapilmasi zorunlu 6demeleri
ifade etmektedir. Ticari borglar, ger¢ege uygun degerleriyle deftere alimir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani kullanilarak
iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

y) Ertelenen finansman gelir / gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satislar ve alimlarin {izerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri temsil eder. Bu
gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz oram ile hesaplanir ve finansal gelirler ve giderler
kalemleri altinda gosterilir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta
bagl varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullamlmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup ydnetiminin
mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gésterebilir.
Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerinde dnemli diizeltmelere neden olabilecek
tahmin ve varsayimlar agagida belirtilmistir:

(@) Serefiye deger diisiikliigii tespit calismalart

Not 2.6.e’de belirtilen muhasebe politikas1 geregince, serefiye Grup tarafindan her yil 31 Aralik itibariyle deger diisikliigli icin
gbzden gegirilir. S6z konusu nakit iireten birimin geri kazanilabilir degeri kullamim degeri hesaplamalarina gore tespit edilmistir.
Bu kullanim degeri hesaplamalart iskonto edilmis vergi sonrast nakit akim projeksiyonlarini igermekte olup TL bazinda tespit
edilen bu projeksiyonlar Migros Ticaret yonetimi tarafindan onaylanan sekiz yillik uzun vadeli planlara dayanmaktadir. Sekiz
yillik donemden daha sonraki tahmini nakit akimlari herhangi bir biiyiime orani dikkate alinmadan hesaplanmustir. Kullanim
degeri hesaplamalarinda iskonto oram yillik % 7,0 olarak kullanilmustir (31 Aralik 2013: %7,4). Kullamlan iskonto orani vergi
sonrasi iskonto orant olup Grup’a 6zgii riskleri de icermektedir (Not 14).

(b) Ozel maliyetler iizerindeki tahmini deger diisiikliigii

Not 2.6.c’de belirtilen muhasebe politikast geregince, maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmis amortisman ve
varsa deger diisiikliigii diisiildiikten sonraki net degeri ile gosterilmektedir. Grup, operasyonel performansini her bir magaza
bazinda ayr1 ayr1 degerlendirmekte olup magazalarin faaliyetlerine son verip vermemeyi {irettikleri iskonto edilmis nakit akim
projeksiyonlarina gore karar vermektedir. Magazalarin nakit akim projeksiyonlar1 her bir magazanin kalan ekonomik 6mriinii
dikkate alarak Grup’un bes yillik uzun vadeli planlarma uygun olarak hazirlanmaktadir. Bu kapsamda Grup kiraci olarak
bulundugu magazalardaki 6zel maliyetler i¢in bu magazalarin siirekliligini géz oniinde bulundurarak deger diisiikliigii tahmini
yapmaktadir (Not 12).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT2- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR VE UYGULANAN
MUHASEBE POLITIKALARI (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (devami)
(©) Maddi olmayan duran varliklar iizerindeki tahmini deger diigiikliigii

Not 2.6.¢’de belirtilen muhasebe politikasi geregince, faydali dmrii sinirsiz olarak belirlenmig marka degeri ve benzeri maddi
olmayan duran varliklar itfa edilmez. Bu varliklarin kayitli degerinde herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigina yonelik
deger diisiikliigii testi yapilir. Bu deger diisiikliigii testi, Grup’un bes y1llik uzun vadeli planlari ger¢evesinde hesaplanan nakit
akimlarinin bugiinkii degerinin defter degeri ile karsilastirilmasi suretiyle yapilmaktadir. Grup, maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degeri icin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bu kapsamda bir deger diisiikliigii testi yapmis ve herhangi bir
deger diistikligi tespit etmemistir (Not 13).

(d) Karsiliklar

Not 2.6.j’de belirtilen muhasebe politikasi geregince, karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu
yasal ya da yaptiric bir yiikiimliiligiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica ddenecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi durumlarda
ayrilmaktadir. Bu kapsamda Grup 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle aleyhine agilmis olan yasal takip ve tazminat davalarim
degerlendirmis olup, kaybetme olasiliginin %50’den daha fazla oldugunu tahmin ettikleri i¢in gerekli karsilig1 ayirmistir (Not
15).

(e) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Not 2.6.6’de belirtilen muhasebe politikasi geregince, Grup’un bilango tarihi itibariyle donem sonuglarina dayanilarak tahmin
edilen dénem karinin vergiye tabi olan kismui iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan cari y1l
vergi yikimliligi icin karsilik ayrilmaktadir. Grup’un bagh ortakliklarmin faaliyette bulundugu iilkelerdeki vergi
mevzuatlar, farkli yorumlara tabi olup, sik sik degisiklige ugrayabilmektedir. Bu kapsamda Grup’un bagli ortakliklarinin
faaliyetleri ile ilgili olarak vergi makamlar tarafindan vergi mevzuatinin yorumlanmasi, yonetim ile ayni olmayabilir.
Bundan dolay1 islemler, vergi makamlarinca farkli yorumlanabilir ve Grup ek vergi, ceza ve faiz ddemesine maruz
birakilabilir (Not 15.d). 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup, bagli ortakliklarinda dogabilecek muhtemel vergi cezalarini
gbzden gecirmis ve herhangi bir karsilik ayrilmasina gerek gormemistir.

U] Tiirev finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve korunma islemleri

Tiirev finansal araglar ilk olarak kayda alinmalarinda islem maliyetleri de dahil olmak iizere elde etme maliyeti ile, kayda
alinmalarim izleyen donemlerde ise gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglari, vadeli
doviz alim-satim s6zlesmeleri, cap opsiyonlari ve faiz takas s6zlesmelerinden olusmaktadir.

Aktif piyasada islem gérmeyen finansal araclarin gergege uygun degeri, (6rnegin vadeli doviz alim-satim sézlesmeleri, cap
opsiyonlar1 ve faiz takas sozlesmeleri) degerleme teknikleri kullanilarak hesaplamir. Grup, soz konusu degerleme
islemlerinde, o doneme ait erisilebilir piyasa verilerinden faydalanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yonetim, faaliyet boliimlerini yonetim kurulu tarafindan incelenen ve stratejik kararlar alinmasinda etkili olan raporlara dayanarak belirlemistir.

Yonetim Grup’un performansini cografi olarak; Tiirkiye disindaki cografi bolgelerde bulunan bagli ortaklarinin briit satiglar: toplam satislarm %10’unun altinda olmasi nedeniyle Tiirkiye ve
diger iilkeler olarak degerlendirmektedir. Raporlanabilir faaliyet boliimleri gelirleri, 6ncelikle perakende satiglari, kira gelirleri ve toptan satiglardan olusmaktadir. Kira gelirleri ve toptan satislar,
yonetim kuruluna sunulan raporlarda detayl1 olarak yer almadigi i¢in raporlanabilir faaliyet boliimleri olarak degerlendirilme mistir. Yonetim kurulu, faaliyet boliimlerinin performanslarini Faiz

Vergi ve Amortisman Oncesi Kar (“FVAOK”) ve Faiz Vergi Amortisman ve Kira Gideri Oncesi Kar (“FVAKOK?”) ile takip etmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yonetim kuruluna sunulan faaliyet boliimi bilgileri asagidaki gibidir:

a) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait béliim analizi
Diger Toplam  Béliimler arasi

Tiirkiye iilkeler birlesik eliminasyon Toplam
Das gelirler 7.684.355 438.312 8.122.667 - 8.122.667
Bolgeler arasi gelirler 5.179 - 5.179 (5.179) -
Gelirler 7.689.534 438.312 8.127.846 (5.179) 8.122.667
Satiglarin maliyeti (5.634.647) (326.915)  (5.961.562) 5.179  (5.956.383)
Briit esas faaliyet kar1 2.054.887 111.397 2.166.284 - 2.166.284
Satis ve pazarlama giderleri (1.489.635) (66.204)  (1.555.839) - (1.555.839)
Genel yonetim giderleri (244.495) (37.948) (282.443) - (282.443)
flave: Amortisman ve itfa paylari 141.720 20.125 161.845 - 161.845
flave: Kidem tazminat1 karsilig1 13.759 - 13.759 - 13.759
flave: Odenen kidem tazminat 17.992 - 17.992 - 17.992
Tlave: Izin karsiligt 10.407 - 10.407 - 10.407
FVAOK 504.635 27.370 532.005 - 532.005
llave: Kira gideri 381.411 20.659 402.070 402.070
FVAOK - Kira gideri éncesi 886.046 48.029 934.075 - 934.075
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NOT 3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

b) 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap donemine ait béliim analizi
N Diger Toplam  Béliimler arasi

Tirklye  Gikeler  birlesik __eliminasyon ' °Pa™
Das gelirler 6.705.797 421.128 7.126.925 - 7.126.925
Bolgeler arasi gelirler 3.303 - 3.303 (3.303) -
Gelirler 6.709.100 421.128 7.130.228 (3.303) 7.126.925
Satiglarin maliyeti (4.921.396)  (314.130)  (5.235.526) 3.303  (5.232.223)
Briit esas faaliyet kar1 1.787.704 106.998 1.894.702 - 1.894.702
Satis ve pazarlama giderleri (1.290.506) (59.773)  (1.350.279) - (1.350.279)
Genel yonetim giderleri (219.846) (33.137) (252.983) - (252.983)
flave: Amortisman ve itfa paylari 125.116 18.198 143.314 - 143.314
flave: Kidem tazminat1 karsilig1 9.376 - 9.376 - 9.376
flave: Odenen kidem tazminati 15.413 - 15.413 - 15.413
Tlave: Izin karsiligt 9.712 - 9.712 - 9.712
FVAOK 436.969 32.286 469.255 - 469.255
flave: Kira gideri 325.858 17.803 343.661 343.661
FVAOK - Kira gideri éncesi 762.827 50.089 812.916 - 812.916
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NOT3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

FVAOK’nm vergi 6ncesi kar ile mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2014

1 Ocak -
31 Arahik 2013

Raporlanabilir faaliyet boliimlerine

ait kira gideri 6ncesi FVAOK 934.075 812916
Kira gideri (402.070) (343.661)
Raporlanabilir faaliyet

boliimlerine ait FVAOK 532005 469.255
Amortisman ve itfa paylari (161.845) (143.314)
Kidem tazminati kargihig (13.759) (9.376)
Odenen kidem tazminati (17.992) (15.413)
Izin karsilign (10.407) (9.712)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 60.594 54.846
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (153.333) (110.244)
Esas faaliyet kar1 235.263 236.042
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.362 1.650
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (3.126) (7.405)
Finansman (gideri) / geliri 6ncesi faaliyet kar1 233.499 230.287
Finansman gelirleri 133.492 114.568
Finansman giderleri (-) (182.993) (729.572)
Vergi oncesi kar / (zarar) 183.998 (384.717)

Cografi boliimlerde kullanilan varhiklar ve yiikiimliiliikler

Yonetim kuruluna sunulan toplam varliklar ve yiikiimliiliiklere iligkin tutarlar konsolide finansal tablolar ile tutarli olarak
Ol¢lilmiistiir. Bu varliklar ve yiikiimliiliikkler, boliimiin faaliyetlerine ve varligin fiziki olarak bulundugu yer dikkate alinarak
boliimlere dagitilmiglardir.

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Tiirkiye 5.306.433 5.478.873
Diger iilkeler 375.585 416.298
Boliim varhiklar: 5.682.018 5.895.171
Eksi: Cografi bolgeler arasi eliminasyon (88.523) (98.536)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 5.593.495 5.796.635

31 Aralik 2014 31 Arahik 2013
Tiirkiye 4.563.607 4.844.540
Diger iilkeler 123.767 144.930
Boliim yiikiimliiliikleri 4.687.374 4.989.470
Eksi: Cografi bolgeler arasi eliminasyon (13.045) (23.059)
Konsolide mali tablolara gére toplam yiikiimliiliikler 4.674.329 4.966.411
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NOT 4- NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Kasa 42.780 38.261
Bankalar

- vadesiz mevduat 61.804 73.094

- vadeli mevduat 197.949 579.136

Tahsilata verilen ¢ekler 197 247

Diger hazir degerler 386.344 347.591

689.074 1.038.329

TL ve Euro cinsinden vadeli mevduat hesaplari tizerindeki agirlikli ortalama etkin faiz oranlari, sirasiyla, yillik %10,2 ve

%1,7°dir. (31 Aralik 2013: TL ve Euro cinsinden sirasiyla yillik %8,2; %2,9).

Diger hazir degerler kredi kart slip alacaklarini ifade etmektedir ve esas olarak bir aydan kisa vadeye sahip kredi kart1 slip
alacaklar1 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yillik %10,0 (31 Aralik 2013: %8,2) oram kullanilarak iskonto edilmistir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

1 - 30 giin 181.665 46.930
31 - 90 giin 16.284 532.206
197.949 579.136

NOT5- FINANSAL YATIRIMLAR

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Vadeli mevduatlar (*) - 9.726
Kisa vadeli finansal varhiklar - 9.726
*) Ilgili tutar 90-180 giin aras1 vadeli mevduat tutarlarmi1 gbstermekte olup, Grup tarafindan nakit fon olarak

degerlendirilmektedir

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Uzun vadeli satilmaya hazir

finansal varliklar - (Kote edilmemis finansal varliklar) 1.695 1.695
Uzun vadeli finansal varhklar 1.695 1.695
Kote edilmemis finansal varhiklar:

31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
Pay Oram Tutar Pay Oram Tutar
Sanal Merkez Ticaret A.S. 100% 1.695 1.695
1.695 1.695
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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NOT5- FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

Sanal Merkez, Grup’un konsolide net varliklari, mali durumu ve sonuglar {izerinde mali agidan 6nemli bir etkiye sahip
olmadigindan, konsolidasyon kapsamina alinmayan bagl ortakliktir. Sanal Merkez, satilmaya hazir finansal varlik olarak
degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote edilmis borsa fiyatimn bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar
uygulanan enflasyon muhasebesi gereklilikleri ¢cergevesinde diizeltilmis maliyeti izerinden gdsterilmistir.

NOT6- FINANSAL BORCLAR

31 Arahk 2014

Yilhik agirhikh
ortalama etkin Toplam TL
faiz oram Euro Karsih@
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
- Sabit faiz oranl 2,00% 124 350
- Degisken faiz oranlt 4,13% 201.940 569.613
Toplam kisa vadeli banka kredileri 202.064 569.963
Uzun vadeli bor¢clanmalar
- Sabit faiz oranli 2,00% 124 350
- Degisken faiz oranl 4,13% 631.927 1.782.476
Toplam uzun vadeli banka kredileri 632.051 1.782.826
Toplam finansal bor¢lar 834.115 2.352.789

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin bilango tarihindeki TL karsilig1 degerleri ile geri ddeme plant
asagidaki gibidir:

Euro TL

2016 234.171 660.526
2017 257.452 726.194
2018 140.428 396.106
632.051 1.782.826

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle toplam banka kredilerinin makul degeri 2.345.052 TL (31 Aralik 2013: 2.919.980 TL) olarak
hesaplanmustir.

Uzun vadeli banka kredileri ile ilgili olarak finansal kuruluglara MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. ve Moonlight Capital
S.A’nin sahip oldugu Migros Ticaret A.S. nin hisselerinin tamami teminat olarak gosterilmistir. 31 Aralik 2014 itibariyle MH
Perakendecilik ve Ticaret A.S. ve Moonlight Capital S.A’nin sahip oldugu Migros Ticaret A.S$ hisselerinin %80,51ini temsil
eden 143.323.336 TL nominal degerli (14.332.333.600 adet) hisse senedi iizerinde rehin tesis edilmistir (31 Aralik 2013:
%80,51”ini temsil eden 14.332.333.600 adet).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT6- FINANSAL BORCLAR (Devam)

31 Arahk 2013

Yillik agirhkh
ortalama etkin Toplam TL
faiz oram Euro Karsihg:
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari
- Sabit faiz oranl 2,00% 124 364
- Degisken faiz oranlt 4,28% 167.413 491.609
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar 167.537 491.973
Uzun vadeli bor¢clanmalar
- Sabit faiz oranli 2,00% 248 728
- Degisken faiz oranli 4,28% 830.867 2.439.840
Toplam uzun vadeli banka kredileri 831.115 2.440.568
Toplam finansal bor¢lar 998.652 2.932.541

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle uzun vadeli banka kredilerinin bilango tarihindeki TL karsihigi degerleri ile geri 6deme plani

asagidaki gibidir:
Euro TL
2015 199.064 584.551
2016 234.171 687.643
2017 257.452 756.007
2018 140.428 412.367
831.115 2.440.568

33



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT7- TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Toptan satislardan ve kiralama iglemlerinden alacaklar 44.266 43.677
Stipheli ticari alacaklar 26.923 24.445
Alacak senetleri 2.220 3.362
Tiskili taraflardan alacaklar (Not 27) 44 55
73.453 71.539

Eksi: Siipheli alacak karsilig (25.410) (22.943)
Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk etmemis finansman geliri (196) (201)
Kisa vadeli ticari alacaklar, net 47.847 48.395

Ticari alacaklar genel olarak bir aydan kisa vadeye sahiptir ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yillik %10,0 (31 Aralik 2013:
%8,2 yillik) oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.

Stipheli alacak karsiliklarinin hesap dénemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2013
1 Ocak 16.671
Cari donemde ayrilan ek karsiliklar (Not 21) 5.309
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (180)
Yabanci para ¢evrim farki etkisi 1.143
31 Aralhik 22.943
2014
1 Ocak 22.943
Cari donemde ayrilan ek karsiliklar (Not 21) 3.135
Tahsilatlar ve iptal edilen karsiliklar (1.352)
Yabanci para ¢evrim farki etkisi 684
31 Arahk 25.410
Ticari Borglar:
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Saticilar 1.892.195 1.683.119
Gider tahakkuklar1 21.358 17.296
Tliskili taraflara borglar (Not 27) 1.170 734
Eksi: Vadeli alimlardan kaynaklanan
tahakkuk etmemis finansman giderleri (18.336) (15.186)
Kisa vadeli ticari borg¢lar, net 1.896.387 1.685.963

Ticari borglar genel olarak {i¢ aydan kisa vadeye sahiptir ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yillik %8,7 (31 Aralik 2013: %8,2 y1llik)
orani kullanilarak iskonto edilmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT8- DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Personelden alacaklar 3.613 1.050
Sigortadan Alacaklar 4.059 1.235
Kisa vadeli diger alacaklar 7.672 2.285

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Verilen depozito ve teminatlar

1.691

1.434

Uzun vadeli diger alacaklar

1.691

1.434

Diger Borg¢lar:

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Odenecek KDV 15.446 15.340
Kredi kart1 tahsilat hesab1 (*) 9.737 2.574
Odenecek diger vergi ve fonlar 19.003 15.377
Diger kisa vadeli bor¢lar 44.186 33.291

(*)  Biiyiik kismu ilgili bankalar adina magazalarda yapilan kredi karti tahsilatlarindan kaynaklanmaktadir ve bir aydan

kisa vadeye sahiptir.

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Alinan depozito ve teminatlar 2.963 3.244
Diger uzun vadeli bor¢lar 2.963 3.244

NOT9- STOKLAR

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Ilk madde ve malzeme 6.707 673
Yar1 mamul 9.794 5.703
Mamul ve emtia 943.619 842.339
Diger 2.765 2.528

962.885 851.243

1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap doneminde satiglarin maliyeti igerisinde giderlestirilen stok maliyeti 5.928.992 TL'dir (1 Ocak

- 31 Aralik 2013: 5.206.100 TL).



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 10 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIiS GELIiRLER

Pesin 6denmis giderler:

Kisa vadeli:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Pesin 6denen giderler 16.086 22.907
Verilen avanslar 3.328 4.932
Pesin 6denen kredi kullanim gideri 796 796

20.210 28.635

Uzun vadeli:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Pesin 6denen giderler 23.305 29.050
Pesin 6denen kredi kullanim gideri 1.923 2.719
25.228 31.769

Ertelenmis gelirler:

Kisa vadeli:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Gelecek aylara ait ertelenmis gelirler (¥)

4.118

3.612

4.118

3.612

Uzun vadeli:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Gelecek yillara ait ertelenmis gelirler

1.551

2.250

1.551

2.250

(*) Gelecek aylara ait gelirler genellikle bankalarla yapilan gesitli anlasmalardan dogan gelirlerden olugsmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 11- YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Acihis Daviz Kapans
1 Ocak kurlarimdaki 31 Arahk
2014 ilaveler Cikislar  Transferler (*)  degisimin etkisi 2014
Maliyet

Avrazi ve binalar 76.364 - - 10.219 (1.813) 84.770

Birikmis amortisman
Binalar (30.097) (3.897) - (3.622) 339 (37.277)
Net defter degeri 46.267 47.493

Déviz  Kapams

Acilig kurlarindaki 31 Arahk
1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar Transferler  degisimin etkisi 2013
Maliyet
Avrazi ve binalar 70.589 - - - 5.775 76.364
Birikmis amortisman
Binalar (24.812) (4.223) - - (1.062) (30.097)
Net defter degeri 45,777 46.267

(*) Grup’un sahipligindeki Ankara Ankamall Aligveris Merkezi maddi duran varliklar i¢inden transfer edilerek yatirim
amagh gayrimenkul olarak gosterilmistir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle toplam kiralanabilir alan 2.322 metrekare olup ve
gercege uygun degeri ise 26.041 TL’dir. S6zkonusu deger giincel gayrimenkul degerleme raporuna goére belirlenmistir.

Dénemin amortisman giderleri genel yonetim giderleri icerisinde muhasebelestirilmistir.

Yatinm amagh gayrimenkuller, Kazakistan’daki Ramstore Sanal aligveris merkezi ve Tastak siipermarketi ile
Makedonya’daki Uskiip aligveris merkezinin cesitli perakendecilere kiralanan kismindan olusmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle ortalama kiralanan alan Kazakistan ve Makedonya i¢in, sirasiyla; 6.586 ve 7.017 metrekaredir (31 Aralik 2013:
Kazakistan 7.827 metrekare, Makedonya 9.170 metrekare).

Kazakistan ve Makedonya’daki yatirim amagh gayrimenkullerin gercege uygun degerleri sirasiyla 47.699 TL ve 68.053
TL’dir (31 Aralik 2013 sirastyla 62.855 TL ve 58.799 TL). S6z konusu deger, indirgenmis nakit akimlarina gore degerleme
yontemi kullanilarak belirlenmistir.

Grup, 18.594 TL tutarindaki (2013: 19.011 TL) kira gelirini faaliyet kiralamasi altinda kiralanan yatirnm amagh
gayrimenkullerinden elde etmektedir. Donem iginde yatirim amagli gayrimenkullerden kaynaklanan direk isletme
giderlerinin tutar1 4.446 TL dir (2013: 4.065 TL).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihi itibartyla Grup’un yatirim amagli gayrimenkulleri {izerinde herhangi bir ipotek ya da rehin
bulunmamaktadir.

37



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Déviz
Deger kurlarindaki
Acilis diisiikliigii degisimin Kapanis
1 Ocak 2014 ilaveler Cikislar *) Transferler etkisi 31 Aralik 2014
Maliyet
Arazi ve binalar 481.229 9.155 (110) - (9.027) (3.677) 477.570
Ozel maliyetler 494.845 46.004 (2.368) (10.766) 14.237 (2.035) 539.917
Makina ve cihazlar 476.977 52.580 (13.305) - 31.344 (2.763) 544.833
Motorlu tasitlar 1.675 991 (122) - - (55) 2.489
Demirbaslar 244.092 29.434 (5.171) - 11.455 (1.326) 278.484
Yapilmakta olan yatirimlar 5.185 77.636 - - (58.228) 795 25.388
1.704.003 215.800 (21.076) (10.766) (10.219) (9.061) 1.868.681
Birikmis amortismanlar
Binalar (49.940) (9.470) 80 - 3.622 1.030 (54.678)
Ozel maliyetler (189.289) (48.237) - 9.339 - 1.822 (226.365)
Makina ve cihazlar (153.050) (56.341) 11.847 - - 839 (196.705)
Motorlu tagitlar (837) (381) 113 - - (148) (1.253)
Demirbaglar (77.222) (27.828) 2.720 - - (49) (102.379)
(470.338) (142.257) 14.760 9.339 3.622 3.494 (581.380)
Net defter degeri 1.233.665 1.287.301

*) Net 1.427 TL tutarindaki deger diisiikliigii, 2014 yilinda kapanan magazalardaki tasinamayan 6zel maliyetlerinden olugmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar tizerinde ipotek bulunmamaktadir. Dénemin amortisman giderleri genel yonetim giderleri igerisinde
muhasebelestirilmistir.

38



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Déviz
Deger kurlarindaki
Acilig diisiikliigii degisimin Kapanis
1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar *) Transferler etkisi 31 Aralik 2013
Maliyet
Arazi ve binalar 454.807 6.551 - - 10.485 9.386 481.229
Ozel maliyetler 455.539 43.630 (8) (19.139) 11.274 3.549 494.845
Makina ve cihazlar 387.090 60.751 (11.309) - 34.801 5.644 476.977
Motorlu tasitlar 1.587 60 (95) - - 123 1.675
Demirbaslar 197.522 36.194 (2.603) - 9.365 3.614 244.092
Yapilmakta olan yatirimlar 8.172 62.938 - - (65.925) - 5.185
1.504.717 210.124 (14.015) (19.139) - 22.316 1.704.003
Birikmis amortismanlar
Binalar (38.405) (9.241) - - - (2.294) (49.940)
Ozel maliyetler (156.426) (44.097) - 12.903 - (1.669) (189.289)
Makina ve cihazlar (109.559) (49.927) 9.900 - - (3.464) (153.050)
Motorlu tagitlar (619) (247) 34 - - (5) (837)
Demirbaglar (57.366) (21.009) 2.217 - - (1.064) (77.222)
(362.375) (124.521) 12.151 12.903 - (8.496) (470.338)
Net defter degeri 1.142.342 1.233.665
*) Net 6.236 TL tutarindaki deger diisiikliigii, 2013 yilinda kapanan magazalardaki taginamayan 6zel maliyetlerden olugmaktadir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Doviz
kurlarindaki
Acihig degisimin Kapanis
1 Ocak 2014 ilaveler Cikislar etkisi 31 Aralik 2014
Maliyet
Marka degeri (*) 202.175 - - - 202.175
Kira anlagsmalar1 (**) 32.982 - - - 32.982
Haklar 55.542 15.976 (146) (301) 71.071
Diger maddi olmayan varliklar (***) 28.783 - - - 28.783
319.482 15.976 (146) (301) 335.011
Birikmis itfa Paylari
Kira anlagmalar: (26.202) (2.199) - - (28.401)
Haklar (27.739) (10.821) 142 (144) (38.562)
Diger maddi olmayan varliklar (15.960) (2.671) - - (18.631)
(69.901) (15.691) 142 (144) (85.594)
Net defter degeri 249.581 249.417

Dénemin amortisman giderleri genel yonetim giderleri icerisinde muhasebelestirilmistir.

Marka deger diisiikliigii testi:

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle markalar gelir yontemi kullanilarak deger diisiikliigii testine tabi tutulmustur. Markalarin
degeri tespit edilirken, yonetim kurulu tarafindan onaylanan, bes yillik dénemleri kapsayan finansal biitceleri temel alan satig
tahminleri esas almmgtir. Bes yillik donemden daha sonraki tahmini nakit akimlari herhangi bir biiylime orani dikkate
alinmadan hesaplanmistir. Tahmini royalti gelirleri, satig tahminlerine %1,5 royalti oranlart uygulanarak tespit edilmistir. S6z
konusu yontemle hesaplanan royalti gelirleri %6,9 orani kullanilarak iskonto edilmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 13 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Doviz

kurlarindaki
Acihig degisimin Kapanis
1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar etkisi 31 Aralk 2013

Maliyet
Marka degeri (*) 202.175 - - - 202.175
Kira anlagsmalar1 (**) 32.982 - - - 32.982
Haklar 41.893 15.452 (2.455) 652 55.542
Diger maddi olmayan varliklar (***) 28.783 - - - 28.783
305.833 15.452 (2.455) 652 319.482
Birikmis itfa Paylari

Kira anlagmalar: (23.449) (2.753) - - (26.202)
Haklar (21.045) (8.686) 2.455 (463) (27.739)
Diger maddi olmayan varliklar (12.829) (3.131) - - (15.960)
(57.323) (14.570) 2.455 (463) (69.901)
Net defter degeri 248.510 249.581
™) TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” geregince, satin alma islemi sonucunda iktisap eden tarafin satin alma maliyetinin,

)

(***)

iktisap edilen tarafin tanimlanabilir varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliilikklerine dagitilmast ve bu dagitimda
tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagl yiikiimliiliklerin makul degerlerinin dikkate alinmasi gerekmektedir.

Grup, tanimlanabilir maddi olmayan duran varligt olarak tespit etmis oldugu Tansas Marka Degerini “Royaltiden
Arindirma - Relief from Royalties” yontemini kullanarak satin alim tarihi olan 30 Mayis 2008 itibariyle 202.175 TL
olarak belirlemis ve bu tutar konsolide finansal tablolarda maddi olmayan duran varliklar icerisinde
muhasebelestirilmistir. Marka degeri, marka degerinin ongoriilebilir belirli bir 6mrii olmamasindan ve degerinin
korunmasina yonelik olarak her yil kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilecek giderler yapilmasi 6ngorildigiinden,
faydali dmrii sinirsiz olan maddi olmayan varlik olarak degerlendirilmis olup bu varlik i¢in itfa payr ayrilmamustir.
Muhasebe politikalarinda da belirtildigi lizere faydali dmrii sinirsiz olarak belirlenen maddi olmayan varliklar igin y1l
sonlarinda olmak tizere her yil, yilin ayn1 zamaninda olmak iizere, deger diisiikliigii testi yapilmaktadir.

Grup, Migros Tiirk’iin tanimlanabilir maddi olmayan duran varhigi olarak tespit etmis oldugu MMM ve Maxi
magazalarinin kira anlagsmalarindan saglanan faydanin bedelini 32.982 TL olarak belirlemis ve bu tutar konsolide
finansal tablolarda maddi olmayan varliklar igerisinde muhasebelestirilmistir. Kira anlasmalari satin alim tarihindeki
makul degerleri ile kaydedilip kontrat siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Grup, 24 Temmuz 2008 tarihinde Hamoglu Yoénetim Organizasyonu Personel Tasimacilik ve Yemek Uretim
Hizmetleri Isletmecilik A.S.’den yerel perakende zinciri Maxi Marketler’e ait Silivri, Tekirdag ve Cengelkoy'deki
toplam 13.000 metrekare satis alamina sahip magazalarin tiim demirbas ve tesisatlarini satin almig ve s6z konusu
magazalarin kira sdzlesmelerini devralmigtir. Satin alma bedelinin satin alinan varliklarin makul degerlerini asan
10.297 TL tutarindaki kismu diger maddi olmayan varliklar olarak muhasebelestirilmis olup bu tutar kira s6zlesmesi
stiresi boyunca itfa edilecektir.

Grup, 10 Mart 2009 tarihinde Gaziantep bolgesinde faaliyet gosteren yerel perakende zinciri Mak Gida Pazarlama
San. ve Tic. A.S.”ye (“Mak Gida”) ait 7 adet magazanin toplam 9.592 metrekare satis alanina sahip magazalarin ve
12 Subat 2009 tarihinde ¢ogunlukla Adana bolgesinde faaliyet gosteren yerel perakende zinciri Yonca Marketgilik ve
Ins. Hiz. San. ve Tic. A.S.’ye (“Yonca”) ait 21 adet magazanin toplam 17.480 metrekare satis alanina sahip
magazalarin tiim demirbas ve tesisatint satin almig ve s6z konusu magazalarin kira s6zlegsmelerini devralmigtir. Satin
alma bedelinin satin alinan varliklarin makul degerlerini asan Mak Gida igin 601 TL tutarinda ve Yonca i¢in
17.885 TL tutarindaki toplam 18.486 TL diger maddi olmayan varlik olarak muhasebelestirilmis olup bu tutar kira
sozlesmeleri siiresi boyunca itfa edilecektir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 14 - SEREFIYE

Serefiye "nin hesap donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014 31 Aralk 2013

Doénem bas1 degeri 2.251.427 2.251.427
Kapams degeri 2.251.427 2.251.427

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla serefiye tutarinin detaylari asagidaki gibidir:

a)  Moonlight; perakendecilik sektoriinde faaliyet gosteren Migros Tiirk hisselerinin %350,83259’una karsilik gelen
kismint Kog Holding A.S.’den 30 Mayis 2008 tarihinde satin almustir. Hisse alimina iliskin hisse devir sézlesmesini
Subat 2008’de Moonlight adina Moonlight Capital SA imzalamistir. Migros Tiirk tarafindan Kog¢ Holding’e ddenen
53.626 TL tutarinda nakit temettli hisse devir sdzlesmesinde belirlenen satis bedelinden diigiilmiis ve bu islemler
sonucu bulunan bakiye satis bedeli olan 1.923.740 TL kapanis tarihinde pesin olarak 6denmistir. %50,83259
oranindaki Migros Tiirk hissesinin alict Moonlight Capital SA’nin yerine gecen Moonlight’a devri toplam 1.923.740
TL bedelle 30 Mayis 2008 tarihinde tamamlanmustir. Hisse devir sozlesmesinde belirtilen fiyat ayarlamasi sonucu,
Moonlight lehine 1.300 TL fiyat farki tutar1 gerceklesmis ve bu tutar Moonlight’a 2008 yili Agustos ay1 iginde
O0denmistir.

Sirket Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:IV, Teblig No:8 sayili “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Genel
Kurullarinda Vekaleten Oy Kullanilmasina ve Cagr1 Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasina iliskin Esaslar
Tebligi” uyarinca 6 Ekim 2008 - 20 Ekim 2008 tarihleri arasinda gerg¢eklesen ¢agri 6ncesi Agustos ayinda Migros
Tiirk’tin diger ortaklarindan 1.148.553 TL bedelle %30,76 oraninda Migros hissesi satin almis olup, sz konusu ¢agr1
miikellefiyetini yerine getirerek 6 Ekim 2008 - 20 Ekim 2008 tarihleri arasinda da 637.212 TL bedelle Migros
Tiirk’iin %16,31 oraninda hissesini satin almustir.

Migros Tiirk hisselerinin satin alinmasi sonucunda iktisap edilen maddi duran varliklarin makul degerleri, yonetimin
en iyi tahmini dogrultusunda belirlenmis ve konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Migros ile iktisap edilen net varliklar ve serefiyenin hesaplanmasina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Iktisap tutar1 3.708.205
Iktisap edilen net varliklar (1.468.995)
Serefiye 2.239.210

b) Grup, 31 Temmuz 2010 tarihinde Ades Gida San. ve Tic A.S., Ama¢ Gida Tic ve San A.S. ve Egeden Gida Tiiketim
ve Tic. A.S. sirketlerini satin almigtir.

S6z konusu sirketlerin alimi dolayisiyla iktisap edilen net varliklar ve serefiyenin hesaplanmasina iligkin bilgiler

asagidaki gibidir:
Iktisap tutar1 14.886
Iktisap edilen net varliklar (2.669)
Serefiye 12.217
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
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NOT 14 - SEREFIYE (Devam)
Serefiye deger diisiikliigii testi

Serefiye ana olarak Migros Tiirk’iin satin alimindan kaynaklanmakta olup, Grup yonetimi yurticindeki 6nemli pazar
pozisyonunun yaratacag: sinerjiyi, serefiyenin olusmasindaki ana sebep olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak Grup
yonetimi tarafindan, s6z konusu serefiye tutarmni, Tiirkiye’nin pazar payt ve toplam cirosunun 6nemliligi g6z oniine alinmak
suretiyle nakit iireten birimlerinden olan Tirkiye ile iliskilendirmistir.

S6z konusu nakit iireten birimin geri kazanilabilir degeri iskonto edilmis nakit akim analizlerine gére yapilan satis maliyetleri
diistilmiis gergege uygun deger hesaplamalarina gore tespit edilmistir. Bu gercege uygun deger hesaplamalar1 vergi sonrasi
nakit akim tahminlerini igermekte olup, TL bazinda hazirlanan bu nakit akimlar Grup ydnetimi tarafindan onaylanan sekiz
yillik biitcelere dayanmaktadir. Sekiz yillik dénemden daha sonraki tahmini nakit akimlar1 herhangi bir bilyiime orani dikkate
alinmadan hesaplanmus, analizlerde mevcut karlilik yapisinin korunacagi ongoriillmiistiir.

31 Aralik 2014 tarihi itibari ile yapilan hesaplamalarda bilango tarihi fiyatli olarak hesaplanan ileriki nakit akislar1 ortalama
%7,0 ile iskonto edilmistir. Kullanilan iskonto orani vergi sonrasi iskonto orani olup Grup’a 6zgii riskleri de icermektedir.
Iskonto edilmis nakit akimlarinin hesaplanmasinda kullanilan vergi sonrasi iskonto oraninin %1 daha yiiksek / diisiik olmast
(%7,0 yerine %6,0 veya %8,0), s6z konusu satis maliyetleri diisiilmiis ger¢ege uygun deger hesaplamalarinda 31 Aralik 2014
tarihi itibariyle 1.135.433 TL (31 Aralik 2013: 960.742 TL) tutarinda diisise / artiga sebep olmaktadir. Sirket
Yonetimi’nce yapilan analizler kapsaminda, geri kazanilabilir tutar1 belirlerken esas alman ana varsayimlara iligkin
yukaridaki bahsi gegen degisimler, defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agmasina sebebiyet vermemektedir.

NOT 15 - KARSILIKLAR, TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli karsilhiklar:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Dava ve tazminat karsiliklar1 26.578 22.430
Vergi cezasi karsiligi (Not 25) 44.503 -
Diger kisa vadeli karsiliklar 71.081 22.430

Grup lehine veya aleyhine acilmug ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin baslicalarmi
alacak, kira ve is davalar1 olusturmaktadir. Grup yonetimi, her donem sonunda bu davalarin olasi sonuglarini ve finansal
etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olast kazang ve yiikiimliiliiklere karst gerekli goriilen karsiliklar
ayrilmaktadir.

Dénem igerisindeki dava karsiliginin hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 21.870
Donem igindeki artis 5.919
Donem iginde yapilan 6demeler (5.359)
31 Aralik 2013 22 430
1 Ocak 2014 22.430
Doénem igindeki artis 7.968
Doénem iginde yapilan 6demeler (3.820)
31 Arahik 2014 26.578
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NOT 15 - KARSILIKLAR, TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devan)

Teminat, Rehin ve ipotekler:

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle, teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2014

Teminat, Rehin ve Ipotekler:

Toplam
TL Karsihigi

TL

ABD
Dolari

Euro

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiillmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
emin amactyla vermis oldugu
TR{'lerin toplam tutar1
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutar1
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar

74.332

73.167

472

25

Toplam teminat, rehin ve ipotekler

74.332

73.167

472

25

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin
ozkaynaklara oram

0,0%

31 Arahk 2013

Teminat, Rehin ve Ipotekler:

Toplam
TL Karsihig:

TL

ABD
Dolari

Euro

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi
amaciyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu
TRilerin toplam tutar
D. Diger verilen teminatlarin toplam tutar1
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin
toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler
lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1

74.024

72.943

472

25

Toplam teminat, rehin ve ipotekler

74.024

72.943

472

25

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin
ozkaynaklara oram

0,0%
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NOT 15 - KARSILIKLAR, TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler:

a) Verilen teminatlar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Verilen teminat mektuplari 74.332 74.024
b) Alinan teminatlar asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Miisterilerden alinan teminatlar 97.727 100.338
Miisterilerden alinan ipotekler 19.999 19.116
117.726 119.454
C) Arazi ve magazalarin iptal edilemez isletme kira sdzlesmelerine istinaden gelecek donemlere ait toplam minimum

kira 6demeleri asagidaki gibidir. Tutarlar kira siiresi sonuna kadar ddenecek toplam tutar1 ifade etmekle birlikte
magazalarimizin biiyiik ¢ogunlugunda sozlesmelerde belirlenen siireler paralelinde onceden haber vermek
kosuluyla erken tahliye hakki mevcuttur.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

1 yil i¢inde 6denecek 26.907 26.284
1 ile 5 y1l aras1 7.170 10.703
5 yil ve sonrasi 1.262 2.282
35.339 39.269
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NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Personele borglar 28.224 22.209
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 15.304 12.700
43.528 34.909

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kullanilmamus izin karsiliklar 62.984 52.577
Kidem tazminati karsilig 55.848 43.954
118.832 96.531

Kidem tazminati karsiligi:

Tiirk kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadmlar i¢in 58 erkekler icin 60 yas), is
iligkisi kesilen, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.
Odenecek tazminat, her hizmet yil icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, 3.438,22
TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 TL) ile siirlandirilmustr.

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Uzun vadeli borg karsiliklar igerisinde yer alan kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢aliganlarmin emekli olmasindan dogan
gelecekteki olasi yiikiimliliigiin bugilinkii degerinin aktiieryal varsayimlar dogrultusunda tahmini {izerinden kayitlara

yansitilmustir.

Toplam uzun vadeli karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki aktiieryal varsayimlar yapilmistir:

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Yillik iskonto orani (%) 2,88 2,60
Kideme hak kazanim olasiligina iliskin kullanilan oran (%) 75,90-100,00 79,80-100,00

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece
uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati
karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir diizenlendigi igin, 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan 3.541,37 TL
tavan tutar1 (1 Ocak 2014: 3.438,22 TL) lizerinden hesaplanmaktadir.

Grup’un kidem tazminat: karsilig1 hesaplamasi yapilirken ¢alisanlar Grup’ta ¢alisma siirelerine gére 0-14y1l ile 15y1l ve tlizeri
olmak ftizere iki gruba ayirilmistir. 0-14 y1l ¢alisanlara %75,9 kideme hak kazanim olasiligt kullanilmug; 15 ve iizeri yil

calisanlara ise %100 hak kazanim orant uygulanmustir.

Sirket ile Tez-Koop. Is Sendikasi arasinda 1 Mayis 2014 — 30 Nisan 2017 dénemini kapsayan Toplu Is Sozlesmesi
yaptlmustir.
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NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA fLiSKiN KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminati karsilig1 (devami):

1 Ocak 2013 35.834
Donem igindeki artis 24.789
Donem iginde yapilan 6demeler (15.413)
Aktiieryel kazang (1.256)
31 Arahk 2013 43.954
1 Ocak 2014 43.954
Donem igindeki artig 31.751
Doénem iginde yapilan 6demeler (17.992)
Aktiieryel kazang (1.865)
31 Arahik 2014 55.848

Kullanilmamus izin karsiligi:

Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ¢alisanlarina karst hak edilmis ancak kullanilmamis 62.984 TL (31 Aralik 2013:
52.577 TL) tutarinda izin yiikiimliligi bulunmaktadir. Grup yonetimi, her dénem sonunda bu izin yiikiimliligini ve

finansal etkisini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir.

Donem igerisindeki kullanilmamus izin kargiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 42.865
Donem igindeki artis 14.472
Donem iginde yapilan 6demeler (4.760)
31 Aralk 2013 52.577
1 Ocak 2014 52.577
Donem igindeki artis 17.271
Dénem iginde yapilan 6demeler (6.864)
31 Arahk 2014 62.984
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NOT 17 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Indirilecek vergi ve fonlar 181 166
Katma Deger Vergisi (“KDV?”) alacaklari 132 508
Diger 359 561

672 1.235

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Cesitli gider tahakkuklari 977 2.637
Miisteri bonosu 7.483 7.219
Diger 9.879 7.731

18.339 17.587
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NOT 18 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle onaylanmis sermayesi her biri 1 Kr kayith nominal bedeldeki 17.803.000.000 adet
hisseden olusmaktadir. Tiim hisseler 6denmis olup farkl: hisse gruplari ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur. 13
Kasim 2014 tarihinde, Grup’un ana ortagi olan MH Perakendecilik ve Ticaret A.S (“MH”), Sirket’in sermayesinde sahip
oldugu toplam 27.371.000 TL nominal degerli paylarini, pay basina 26 TL fiyattan MH’in tek ve ana ortagi Moonlight
Capital S.A’ya devretmistir. 31 Aralik 2014 tarihinde, Grup’un ana ortagi olan MH Perakendecilik ve Ticaret A.S, sirketin
sermayesinde sahip oldugu toplam 26.937.336 TL nominal degerli paylarini, pay basina 26 TL fiyattan MH'in tek ve ana
ortagt Moonlight Capital S.A'ya devretmistir. Bu islemler sonucunda,31 Aralik 2014 tarihi itibariyle MH'in sirket
sermayesindeki pay1 % 50,00; Moonlight Capital S.A'nin sirket sermayesindeki pay: ise %30,51 olmustur.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Pay Oram Pay Oram
Hissedarlar (%) Tutar (%) Tutar
MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. 50,00 89.015 80,51 143.323
Moonlight Capital S.A. 30,51 54.308 - 0
Diger 19,49 34.707 19,49 34.707
100,00 178.030 100,00 178.030

Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin
%5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Ote yandan,
net dagitilabilir donem karinin tamaminin temettii olarak dagitilmasina karar verilmesi durumunda, sadece bu durumda sinirli
olmak iizere; ikinci tertip yasal yedek akge net dagitilabilir donem karindan ddenmis/ ¢ikarilmus sermayenin %5’ini agan
kisim i¢in %9 oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Bu
tutarlarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 uyarinca “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” icerisinde smiflandiriimasi
gerekmektedir. 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler igerisinde gosterilen yasal yedeklerin
toplami 438.950 TL’dir. (2013:438.950 TL)

Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap donemine ait hazirlanan vergi finansal tablolarinda 65.816 TL tutarindaki durdurulan
faaliyet, Sok Marketler Tic.A.S. satis karini finansal varlik satis kazanci istinasindan faydalanmak iizere ayri bir fon
hesabinda tutulmaktadir. Istisnadan faydalanmak icin s6z konusu kazancin 5 yil boyunca bu fon hesabinda tutulmas: ve
igletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. S6z konusu tutar SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmig Yedekler” icerisinde simiflandirilmis olup Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kardan ayrilan kisitlanmig
yedeklerinin toplam1 504.766 TL’dir (2013: 504.766 TL).

Seri II, 14.1 No’lu sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir.
S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan
farkliliklar gibi):

-“Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra
gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya
sermaye artirimimna konu olmamugsa “Gegmis Yillar Kar/Zararyla”, iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak
kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar ger¢evesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu geregince ge¢mis yillarda ayrilan I. Tertip yasal yedekler toplami sermayenin %20’sine ulastig igin L
Tertip yasal yedek ayrilmamig, donem igerisinde sirket tarafindan kar dagitimu yapilmadigi i¢in II. Tertip yasal yedek de

ayrilmamustir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.
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NOT 18- OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (devami)
Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarih ve 02/51 sayili karar1 geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslan ile ilgili olarak paylar1 borsada islem gdren anonim ortakliklar igin, asgari kar dagitim orani
zorunlulugu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul Karar1 ve SPK’nin paylart borsada iglem goren anonim ortakliklarin kar
dagitim esaslarin1 diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan
hiikiimlere ve sirketler tarafindan kamuya aciklanmis olan kar dagitim politikalarma gére bu dagitimin sirketlerin genel
kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin
bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut ddenmis/cikarilmis sermayelerinin % 5’inden az
olmasi1 durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigli bulunan isletmelerce yasal
kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarim, SPK’nin Seri 11, 14.1sayil1 Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal
tablolarinda yer alan net donem karlarim dikkate alarak hesaplamalarma imkan tanmmustir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’min ilgili diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu
tutarin tamami, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamanmu dagitilacaktir. SPK
diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmast durumunda
ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Odenen Temettiiler

Sirket, 2014 yilinda temettii 6demesi yapmamistir (2013: Sirket, 2013 yilinda 2012 karindan temettii 6demesi yapmamustir.)

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karari ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra kalan
donem kart ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina Seri II, 14.1 No’lu Teblig cergevesinde
hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesine karar verilmis olup, Sirket i¢in bu tutar
1.363.154 TL’dir. Bu kaynaklarin 210.472 TL'lik kisnu temettii olarak dagitilmast halinde vergiye tabi olacak &zkaynak
kalemlerine iliskin enflasyon diizeltme farklarindan ve istirak satis karlarindan olusmaktadir. Sirketin TFRS kayitlarina gére
dagitim konusu yapilabilecek 6zkaynak kalemi toplamu ise 605.768 TL'dir.

Grup’un 6zkaynaklar tablosu 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Sermaye 178.030 178.030
Diger sermaye yedekleri (365) (365)
Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkist 27.312 27.312
Hisse senetleri ihrag¢ primleri 678.233 678.233
Aktiieryal kayip / kazang (11.347) (12.839)
Yabanci para ¢evrim farklart 30.196 41.122
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 504.766 504.766
Gegmis yil karlar1 / (zararlarr) (586.726) (123.551)
Net donem kar1 / (zarart) 98.513 (463.175)
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 918.612 829.533
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 19 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Yurtici satiglar 7.898.055 6.897.693
Yurtdist satiglar 437.035 419.992
8.335.090 7.317.685

Diger satiglar 13.752 13.590
8.348.842 7.331.275

Eksi: Indirim ve iadeler (226.175) (204.350)
Satis gelirleri - net 8.122.667 7.126.925
Satiglarin maliyeti (5.956.383) (5.232.223)
Briit Kar 2.166.284 1.894.702

Diger satiglar, indirimler ve iadeler dncesi yurtici ve yurtdisi satiglarin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2014 31 Aralk 2013

Perakende satiglar 8.075.400 7.094.188
Kira gelirleri 68.068 68.689
Toptan satislar 191.622 154.808
8.335.090 7.317.685
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NOT 20 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Toplam 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Personel 752.797 650.547
Kira gideri 402.070 343.661
Hamaliye ve temizlik 52.643 45.600
Nakliye 79.673 75.130
Amortisman ve itfa paylari 161.845 143.314
Enerji 113.045 109.964
Reklam 55.160 48.169
Tamir ve bakim 29.657 25.587
Giivenlik 20.525 18.649
Depo isletme 49.551 42.000
Vergi, resim ve harglar 12.021 10.383
Mekanizasyon 20.168 15.714
Tletisim 8.498 7.575
Diger 80.629 66.969
1.838.282 1.603.262

1 Ocak - 1 Ocak -

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Personel 659.949 562.932
Kira gideri 401.440 343.141
Hamaliye ve temizlik 51.043 44.219
Nakliye 79.474 74.879
Enerji 111.981 108.774
Reklam 55.144 48.169
Tamir ve bakim 29.166 25.086
Giivenlik 19.762 17.926
Depo isletme 49.551 42.000
Vergi, resim ve harglar 10.932 9.413
Mekanizasyon 16.537 13.642
fletigim 6.666 6.129
Diger 64.194 53.969
1.555.839 1.350.279

1 Ocak - 1 Ocak -

Genel yonetim giderleri

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Personel 92.849 87.615
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 11,12,13) 161.845 143.314
Diger 27.749 22.054

282.443 252.983
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(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 ve 2013 ara hesap donemlerinde satiglarin maliyeti igindeki giderlerin niteliklerine gore dagilim

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Satilan ticari mal maliyeti (5.928.992) (5.206.100)
Hizmet maliyeti (27.391) (26.123)
(5.956.383) (5.232.223)

Satilan ticari mal maliyeti saticilardan alinan ciro primleri ve indirimlerini de icermektedir. Hizmet maliyetleri Grup’un
sahibi oldugu aligveris merkezlerinin enerji, reklam, temizlik, giivenlik ve yonetim giderlerinden olugsmaktadir.

NOT 21 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

Esas faaliyetlerden diger gelirler: 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Vadeli satis faiz geliri 32.221 23.003
Isletme faaliyetlerinden faiz geliri 24.748 17.078
Hurda satis karlar1 834 733
Sigorta hasar gelirleri 517 1.085
Iptal edilen karsiliklar (*) 310 6.076
Erken tahliye tazminat geliri 140 3.490
Diger 1.824 3.381
60.594 54.846

(*) 31 Aralik 2014 itibariyla iptal edilen karsiliklar rakaminda onceki donemde yer alan 5.896 TL tutarindaki iptal edilen

ecrimisil gider karsilig1 bakiyesinin etkisi bulunmamaktadir.

1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler: 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Vadeli alim faiz gideri (129.208) (84.596)
Stipheli alacaklar karsilik gideri (Not 7) (3.135) (5.309)
Dava ve yasal karsilik gideri (Not 15) (7.968) (5.919)
Gegmis donem kira farklari (1.587) (4.462)
Diger (11.435) (9.958)

(153.333) (110.244)

53



MIGROS TiCARET ANONIM SiRKETi VE BAGLI ORTAKLIKLARI

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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NOT 22 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GiDERLER

Yatirim faaliyetlerinden gelirler:

1 Ocak -
31 Aralik 2014

1 Ocak -
31 Aralik 2013

Maddi duran varlik satig karlari 1.362 1.650
1.362 1.650
1 Ocak - 1 Ocak -

Yatirim faaliyetlerinden giderler:

31 Arahk 2014

31 Aralik 2013

Kapanan magaza giderleri (1.427) (6.236)
Maddi duran varlik satig zararlari (1.699) (1.169)
(3.126) (7.405)

NOT 23 - FINANSMAN GELIRLERi
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Mevduat faiz geliri 7.744 11.200
Kur farki geliri 124.866 82.202
Tiirev araglar finansman geliri 882 21.166
133.492 114.568

NOT 24 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Kur fark: gideri (26.541) (582.323)
Banka kredileri faiz giderleri (121.263) (121.155)
Tiirev araglar finansman gideri (9.539) (19.925)
Vergi karsiligr faizi (*) (17.020) -
Diger (8.630) (6.169)

(182.993) (729.572)

(*) Grup, girmis oldugu vergi incelemesi kapsaminda geriye doniik olarak hesaplanan verginin faizini finansal giderler
icinde gostermistir. Daha kapsamli bilgi Gelir Vergileri dipnotunda (Not 25) sunulmustur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 25 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

31 Arahk 2014 31 Aralk 2013
Odenecek gelir ve kurumlar vergisi 63.724 70.938
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (60.609) (52.611)
Donem kari vergi yiikiimliiliigi 3.115 18.327

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Ertelenmis vergi varliklari 34.421 28.555
Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri (149.632) (143.412)
Net ertelenmis vergi yiikiimliligi (115.211) (114.857)

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal tablolart iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari,
tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2014 yili i¢in %20’dir (2013: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigy takdirde baska bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde kapsaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnast olmasi halinde yararlamlan istisna tutari tizerinden hesaplamp 6denen %19,8 oranindaki
stopaj haric).

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen
kar paylarindan (temettii) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda
stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitim sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari tizerinden %20 (2013: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin
14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamia kadar dderler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen
yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen
o6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca
da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan
indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dérdiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagl
bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarmi
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iligkin olanlart
asagida agiklanmigtir:

Yurtici Istirak Kazanclar Istisnasi:
Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii kazanglar1 (yatirim

fonlarinin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar paylan hari¢) kurumlar vergisinden
istisnadir.
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NOT 25 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Tiirkiye (devami)

Emisyon Primi Istisnasi

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklan sirada ¢ikardiklari paylarin bedelinin itibari degeri asan
kismindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Yurtdisi Istirak Kazanglar Istisnast

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine, kazancin
elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden kurumlarin, bu
istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu iilke vergi kanunlar1 uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu
finansman temini veya sigortacilik olanlarda en az, Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi
benzeri vergi yiikii tasiyan ve elde edildigi vergilendirme dénemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi
gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, i5tirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve intifa Senetleri Satis Kazanci Istisnast

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu
senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %751 kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan yararlanmak i¢in
s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmast ve 5 yil siire ile isletmeden c¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig
bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Yazilum ve Ar-Ge Faaliyetlerinden Elde Edilen Kazanclar Istisnas:

Kurumlar vergisine tabi sirketlerin arastirma gelistirme faaliyetleri kapsaminda yaptiklari harcamalarin %100’i kurumlar
vergisi kanuna gore ilgili yilin kurum kazanci tespitinde beyanneme ile indirim olarak dikkate alinir.

Diger Cografi Boliimler

Kazakistan, Bulgaristan ve Makedonya’da uygulanan kurumlar vergisi oranlari sirastyla %20, %10 ve %10’dur (2013: %20,
%10 ve %10).

Vergi giderleri agagidaki sekilde 6zetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2014 31 Aralik 2013

Cari donem vergi gideri (63.724) (70.938)
Gegmis donem vergi gideri (*) (21.554) -
Ertelenmis vergi gideri (214) (7.478)
(85.492) (78.416)

(*) Sirket, 31 Aralik 2013 tarihli mali tablosunda 2013 yilina iliskin olarak yansitilan vergi karsiligini yeniden gbzden
gecirmis ve bagli bulunan vergi dairesine diizeltme beyannamesi vermistir. S6z konusu diizeltme uyarinca Sirket 2013 yilina
iliskin 5.930 TL daha az vergi 6demistir. Grup’un 2008, 2009, 2010, 2011 ve 2012 yillarna iliskin mal alig ve indirim
konusu yapilan KDV hesaplarinda simirli vergi incelemesi baslatilmistir. inceleme cahigmalart Kasim 2014de bitmis olup,
Vergi inceleme raporlarinda fire limitlerini asan mallara ait tutarlarin vergi hesabinda indirim olarak dikkate alinamayacagi
ve bu sebeple bu iiriinlere iliskin alis KDV lerinin de indirim konusu yapilamayacag elestirisi ile 27.484 TL vergi asli ve
45.602 TL vergi ziyai hesaplanmustir. Sirket bu tutarla ilgili olarak uzlagma dahil her tiirlii yasal hakkim kullanacagini
aciklamistir. Bu sebeple Grup mali tablolarinda cari donem vergi gideri igerisinde 27.484 TL vergi ash icin, finasman
giderleri igerisinde de 17.020 TL gecikme faizi i¢in karsilik ayirmistir.
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NOT 25 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Hesap donemlerine ait konsolide gelir tablolarinda yer alan vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2014

1 Ocak -
31 Aralik 2013

Finansal tablolarda yer alan vergi 6ncesi kar / (zarar) 183.998 (384.717)
Ana ortaklik vergi oranina gore beklenen vergi gideri (%20) (36.800) 76.943
Bagl ortakliklar vergi orami farklar (219) 269
Grup’un beklenen vergi gideri (37.019) 77.212
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin vergi etkisi (49.434) (154.870)
Arastirma ve gelistirme imtiyazlar1 ve diger indirimler 1.702 956
Vergiden istisna diger gelirlerin vergi etkisi 67 270
Diger farklar (808) (1.984)
Grup’un vergi gideri (85.492) (78.416)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinin SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve vergi
kanunlaria gore hazirlanan finansal tablolarinda farkli degerlendirilmeleri sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkileri ni
dikkate alarak hesaplamaktadir. Gelecek donemlerde gergeklesecek gegici farklar {izerinden yiikiimliiliik metoduna gore
hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliilikleri igin 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle uygulanan oranlar Tiirkiye,
Kazakistan, Bulgaristan ve Makedonya igin sirastyla %20, %20, %10 ve %10’dur (2013: %20, %20, %10 ve %10).

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle toplam gegcici farklar ve yasalagmig vergi oranlart kullanilarak hesaplanan
ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

Toplam gegici farklar

Ertelenmis vergi

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
31 Aralik 2014 2013 2014 2013
Tiirev araclarin makul deger degisimleri 2.229 869 446 174
Kisa vadeli karsiliklar 89.562 75.007 17.912 15.002
Stoklar 19.593 16.781 3.919 3.356
Kidem tazminati karsiligi 55.848 43.954 11.170 8.791
Vadeli s?tlslardan kayna.kllanan tahakkuk 196 201 39 40
etmemis finansman geliri
Diger 4.677 5.959 935 1.192
Ertelenmis vergi varhklari 34.421 28.555
Tiirev araglarin makul deger degisimleri (882) (949) (176) (190)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (762.124) (734.964) (145.245) (139.482)
Vadeli a.llmlardan kayr'laklflnan tahakkuk (18.335) (15.186) (3.667) (3.037)
etmemis finansman gideri
Diger (2.719) (3.514) (544) (703)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (149.632) (143.412)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net (115.211) (114.857)
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NOT 25 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI DAHIL) (Devam)

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Ertelenmis vergi alacaklart:

12 aydan uzun siirede yararlanilacak ertelenmis vergi varliklari: 11.615 8.965
12 aydan kisa siirede yararlanilacak ertelenmis vergi varliklari: 22.806 19.590
34.421 28.555
Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri:

12 aydan uzun siirede yararlanilacak ertelenmis vergi borglari: (145.805) (140.216)
12 aydan kisa siirede yararlanilacak ertelenmis vergi borglari: (3.827) (3.196)
(149.632) (143.412)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, net (115.211) (114.857)

Ertelenmis vergilerde donem igerisindeki hareketler asagidaki sekilde analiz edilebilir:
1 Ocak 2013 (106.618)
Siirdiiriilen faaliyetler ertelenmis vergi gideri (7.478)
Ozsermaye altinda muhasebelestirilen (251)
Yabanci para ¢evrim farki (510)
31 Aralik 2013 (114.857)
1 Ocak 2014 (114.857)
Siirdiiriilen faaliyetler ertelenmis vergi gideri (214)
Ozsermaye altinda muhasebelestirilen (373)
Yabanci para ¢evrim farki 233
31 Arahk 2014 (115.211)
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NOT 26 - PAY BASINA KAZANC / (KAYIP)

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisse bagina kazang, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisse senetlerinin agirlikl1
ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini
arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmus hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse
basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye
dontik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kazang, hissedarlara ait net karin ¢gikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile asagidaki
sekilde hesaplanir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ana ortakliga ait net (zarar) / kar 98.513 (463.175)
o
Pay basina kazanc / (kayip) (Kr) 0,55 (2,60)

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda hi¢bir donem i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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NOT 27 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

(i) Tliskili taraflar ile olan bakiyeler
iliskili taraflardan alacaklar 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Mavi Jeans Giyim Sanayi ve Tic. A.S. 38 18
Tekin Acar Biiyikk Magazacilik T.A.S. 6
Provus Bilisim Hizmetleri A.S. - 1
Sanal Merkez T.A.S. - 30
iliskili taraflardan alacaklar toplamu 44 55
iliskili taraflara bor¢lar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Natura Gida San. Tic. ve A.S. 1.084 648
Diger 86 86
iliskili taraflara bor¢lar toplamm 1.170 734
(i) iliskili taraflar ile yapilan 6nemli islemler
1 Ocak - 1 Ocak -
k alimlari:
Stok alimlar 31 Arahik 2014 31 Arahik 2013
Natura Gida San. Tic. ve A.S. 3.877 2.270
3.877 2.270
(iii) iliskili taraflar ile yapilan diger islemler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2014 31 Aralik 2013
Kira gelirleri 1.077 803
Diger 258 234
1.335 1.037
(iv) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Grup, iist diizey yonetim kadrosunu, yonetim kurulu baskan ve iiyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari olarak
belirlemistir.

Ust diizey yoneticilerine saglacig faydalarin detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 12.445 9.946
12.445 9.946

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar, iicret, prim, bireysel emeklilik primleri, arag kiralamalar1 ve SGK igveren paymi
igermektedir.
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NOT 28 - TUREV FINANSAL ARACLAR

Kisa vadeli tiirev finansal araglar

Kisa vadeli varhklar

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Cap opsiyonu - 9
Vadeli doviz alim s6zlesmeleri 874 870
874 879

Kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Faiz takas sozlesmeleri 2.193 -
Vadeli doviz alim s6zlesmeleri 36 -
2.229 -

Uzun vadeli tiirev finansal araclar

Uzun vadeli varliklar

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Cap opsiyonu

70

70

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Faiz takas sozlesmeleri

869

- 869

Grup, doviz kuru riskine kargt koruma saglayabilmek icin bankalarla vadeli s6zlesme imzalamustir. Vade tarihi itibariyle,
onceden anlagilmig islem fiyatlari {izerinden TL cinsinde satis ve Euro cinsinde ise alis yapmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle 31 Aralik 2015 tarihine kadar yayilan vadeli doviz alim sozlesmelerinin gergege uygun degerleri asagidaki gibidir:

Toplam Toplam Toplam

satin alinacak  satilacak gercege uygun

Euro tutar1  TL tutarn deger TL

Vadeli doviz alim s6zlesmeleri 24.000 69.617 838

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle 31 Aralik 2014 tarihine kadar yayilan vadeli d6viz alim sozlegsmelerinin gergege uygun
degerleri asagidaki gibidir:

Toplam Toplam Toplam

satin alinacak  satilacak gercege uygun

Euro tutar1  TL tutan deger TL

Vadeli doviz alim s6zlesmeleri 6.000 17.370 870
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NOT 28 - TUREV FINANSAL ARACLAR (Devami)

Grup, faiz riskine karg1 koruma saglayabilmek i¢in bankalarla faiz takas ve cap sozlesmeleri imzalamustir. 31 Aralik 2014 ve 2013
tarihleri itibariyle anlagmalarin detaylar1 ve gercege uygun degerleri asagidaki gibi gruplannmustir:

31 Arahk 2014

Kisa Vadeli Varhiklar
Tiirev Uriin ~ Gergege Uygun
Anlasma Tiirii islem Tarihi Valor Tarihi Bitis Tarihi  Tutar1 (EUR) Deger (TL)
Cap 27 Kasim 2013 29 Kasim 2013 30 Kasim 2015 206 milyon -

Uzun Vadeli Varhklar
Tiirev Uriin  Gergege Uygun
Anlasma Tiirii islem Tarihi Valor Tarihi Bitis Tarihi  Tutar1 (EUR) Deger (TL)
Cap 21 Kasim 2014 28 Kasim 2014 30 Kasim 2016 360 milyon 9
9

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Tiirev Uriin  Gergege Uygun
Anlasma Tiirii islem Tarihi Valor Tarihi Bitis Tarihi  Tutar1 (EUR) Deger (TL)
Faiz takas 20 Kasim 2012 30 Kasim 2012 30 Kasim 2015 200 milyon 2.193
2.193
31 Aralik 2013

Kisa Vadeli Varhiklar
Tiirev Uriin ~ Gergege Uygun
Anlasma Tiirii islem Tarihi Valor Tarihi Bitis Tarihi  Tutar1 (EUR) Deger (TL)
Cap 20 Kasim 2012 30 Kasim 2012 30 Kasim 2014 300 milyon 9
9

Uzun Vadeli Varhklar
Tiirev Uriin ~ Gergege Uygun
Anlasma Tiirii Islem Tarihi Valor Tarihi Bitis Tarihi  Tutan (EUR) Deger (TL)
Cap 27 Kasim 2013 29 Kasim 2013~ 30 Kasim 2015 206 milyon 70
70

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Tiirev Uriin  Gergege Uygun
Anlasma Tiirii Islem Tarihi Valor Tarihi Bitis Tarihi  Tutar1 (EUR) Deger (TL)
Faiz takas 20 Kasim 2012 30 Kasim 2012 30 Kasim 2015 200 milyon 869
869
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(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT29- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri
dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim programi, mali piyasalarin ngoriilemezligine
odaklanmakta olup, Grup’un mali performans lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

Risk yonetimi, kendi Yénetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ergevesinde her bir Bagl Ortaklik tarafindan
uygulanmaktadir.

Faiz oram riski

Grup yonetimi, faiz oranina duyarli varlik ve yilikiimliiliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle
yonetme prensibi gergevesinde, faiz doguran varliklarin kisa vadeli yatirim araglarinda degerlendirmektedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup’un faize duyarli finansal yiikiimliiliiklerinin agirlikli ortalama etkin yillik faiz orani
%4,13tiir. (31 Aralik 2013: yillik %4,28) 31 Aralik 2014 tarihindeki Euro para birimi cinsinden olan degisken faizli
kredilerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken
faizli kredilerden olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi 6ncesi donem kar1 1.513 TL (31 Aralik 2013: 2.470 TL) daha
diistik/ytiksek olacakti.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Grup’un faiz pozisyonu tablosu agagida belirtilmistir:

31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
Sabit faizli finansal araglar
Vadeli mevduatlar 197.949 579.136
Finansal yiikiimliilikler 700 1.092
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yiikiimliilikler 2.352.089 2.931.449
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NOT29- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Likidite ve fonlama riski

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli &lgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir. Grup’un 31 Aralik 2014 tarihinde bir yildan uzun
vadeli 1.782.826 TL tutarinda finansal borcu bulunmaktadir (31 Aralik 2013: 2.440.568 TL) (Not 6).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi asagidaki gibidir:

Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
degeri nakit akisi kisa arasi arasi
Finansal yiikiimliiliikler (Tiirev
olmayan):
Finansal borglar 2.352.789 2.550.559 - 653.320 1.897.239
Ticari borglar 1.896.387 1.914.723 1.541.014 372.941 768
Diger borglar 87.714 87.714 87.714 - -
4.336.890 4.552.996 1.628.728 1.026.261 1.898.007
Tiirev finansal araclar
Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5yl
degeri nakit akisi kisa arasi arasl
Tiirev nakit girisleri 883 - - - -
Tiirev nakit ¢ikislari (2.229) (4.100) - (4.100) -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler, net (1.346) (4.100) - (4.100) -
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NOT29- FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Likidite ve fonlama riski (devami)

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal yiikiimliilikklerinin vadelerine gore analizi asagidaki gibidir:

Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
degeri nakit akisi kisa arasi arasi
Finansal yiikiimliiliikler (Tiirev
olmayan):
Finansal borglar 2.932.541 3.269.559 - 602.933 2.666.626
Ticari borglar 1.685.963 1.701.148 1.402.872 298.276 -
Diger borglar 68.200 68.200 68.200 - -
4.686.704 5.038.907 1.471.072 901.209 2.666.626
Tiirev finansal araclar
Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil
degeri nakit akisi kisa arasi arasi
Tiirev nakit girisleri 949 249 - 249 -
Tiirev nakit ¢ikiglari (869) (1.920) - (956) (964)
Tiirev finansal
yiikiimliiliikler, net 80 (1.671) - (707) (964)
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY] (Devam)
Kredi riski

Grup, perakende satiglari disindaki satiglar agisindan kredi riskine tabidir. Finansal varliklarin miilkiyeti, karsi tarafin,
sozlesmelerin sartlarini yerine getirmeme risk unsurunu tasir. Bu riskler, kredi degerlendirmeleri, tek bir karsi taraftan toplam
riskin sinirlandirilmasi ve miisterilerden alinan teminatlar ile kontrol edilir. Kredi riski, miisteri tabanmimi olusturan kurulus
sayisinin ¢oklugu ile dagitilmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylar asagidaki gibidir. Tutarin belirlenmesinde, alinan
teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

31 Aralik 2014
Ticari Alacaklar Alacaklar Bankalardaki
iliskili Taraf Diger Taraf Diger Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D) 44 47.803 9.363 259.753
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

almmus kismi 44 5.330 - -
A.Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine

ugramamus finansal varliklarin net defter degeri 44 44.972 9.363 259.753

teminat vs ile glivence altina alinmig kismi 44 3.502 - -

B.Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - -
teminat vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri - 1.318 - -

teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - 314 - -
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - 1.513 - -

vadesi gecmis (briit defter degeri) - 26.923 - -

deger diistiklugii (-) - (25.410) - -

net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi - 1.513 - -
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY] (Devam)

Kredi riski (devami)

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D)
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmus kismi
A.Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
teminat vs ile gilivence altina alinmig kismi
B.Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine
ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri
teminat vs ile glivence altina alinmig kismi
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
teminat vs ile glivence altina alinmis kismi
D.Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri
vadesi gecmis (briit defter degeri)
deger distikligi (-)
net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

31 Arahk 2013

55

55

Ticari Alacaklar
iliskili Taraf Diger Taraf

48.340

9.419

43.831
7.917

3.007

1.502
24.445
(22.943)

1.502

Alacaklar
Diger Taraf

2.485

2.485

Bankalardaki
Mevduat

652.230

652.230

Grup bugiine kadar tahsil edilemeyen, vadesi gecen, kosullar1 yeniden goriisiilen herhangi bir banka mevduati ve kredi kartt
slip alacaklari bulunmadigindan bu varliklar ile ilgili herhangi bir kredi riskinin olmadigin1 diistinmektedir. Grup’un alacak
hesaplarini tahsil etmekteki gecmis deneyimi, ayrilan kargiliklarda g6z oniinde bulundurulmustur. Bu nedenle Grup, olasi
tahsilat kayiplari i¢in ayrilan karsilik disinda herhangi bir ek ticari alacak riskinin bulunmadigina inanmaktadir.

a) Vadesi gecmemis ve deger diisiikliigiine ugramams alacaklar ile kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan

alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar

Grup 1
Grup 2
Grup 3

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

7.454
38.100
817

46.371

Grup 1 - Yeni miisteriler (3 aydan kisa siiredir miisteri olanlar)
Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yagsanmamis meveut miisteriler (3 aydan uzun siiredir miisteri olanlar)
Grup 3 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmus, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis meveut miisteriler
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY] (Devam)

Kredi riski (devami)

b) Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamms alacaklarmm yaslandirma tablosu
31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
0-1 ay arasi 618 661
1-3 ay arasi 115 739
3-12 ay arasi 585 815
1-5 yil aras1 - 792
1.318 3.007

c) Ticari ve diger alacaklarin cografi bélge yogunlasmasi

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Tiirkiye 44.683 38.861
Diger 12.527 12.018
57.210 50.879

Doviz kuru riski

Grup, agirlikli olarak yabanci para cinsinden finansal borglar1 sebebiyle yabanci para cinsinden bor¢lu bulunulan meblaglarin
TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanct
para kuru riski, yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadir.

31 Aralik 2014 itibariyle Euro TL karsisinda %5 oraminda deger kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Euro

cinsinden ifade edilen varlik ve yiikiimliiliklerden olusan kur farki kar1 sonucu vergi 6ncesi donem kar1 116.857 TL daha
diisiik olacakt.
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Déviz kuru riski (devami)

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Toplam ABD Diger TL Toplam  ABD Diger TL

TL Karsihig Dolar1 Euro Karsihigll TL Karsihgi Dolar Euro Karsihg

Ticari alacaklar 6.192 343 - 5.396 7.701 374 27 6.823
Parasal finansal varliklar 49.014 9.225 6.554 9.137 391.178  4.917 123.169 18.998
Diger 18.217 1.456 24 14.774 12.494 1.214 - 9.903
Dénen varhiklar 73.423 11.024 6.578 29.307 411.373  6.505 123.196 35.724
Diger 45.821 - - 45.821 203 95 - -
Duran varhklar 45.821 - - 45.821 203 95 - -
Toplam varhklar 119.244 11.024 6.578 75.128 411576  6.600 123.196 35.724
Ticari borglar 18.952 1.128 174 15.845 17.481  1.039 147 14.831
Finansal yiikiimliilikler 569.963 - 202.064 - 491.973 - 167.537 -
Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 5.737 2.030 - 1.030 8.783  1.694 - 5.167
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 594.652 3.158 202.238 16.875 518.237  2.733 167.684 19.998
Finansal yiikiimliilikler 1.782.826 - 632.051 - 2.440.568 - 831.115 -
Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 2.404 - 852 - 2.593 - 883 -
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.785.230 - 632.903 - 2.443.161 - 831.998 -
Toplam yiikiimliiliikler 2.379.882 3.158 835.141 16.875 2.961.398  2.733 999.682 19.998
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Déviz kuru riski (devami

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Toplam

TL Karsihig

ABD
Dolar

Euro

Diger TL
Karsihig1

Toplam
TL Karsihg:

ABD
Dolari

Euro

Diger TL
Karsihig

Finansal durum tablosu dig1 d6viz

cinsinden tiirev araglarin net

varlik / (ylikiimliilik) pozisyonu (A-B)

A. Aktif karakterli finansal durum

tablosu dis1 doviz cinsinden

tiirev tirlinlerin tutart

B. Pasif karakterli finansal durum tablosu dis1 d6viz cinsinden tiirev iirlinlerin
tutari

Net yabanci para
varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu

(2.260.638)

7.866

(828.563)

58.253

(2.549.822)

3.867

(876.486)

15.726

Parasal kalemler net yabanci para
varhk / (yiikiimliiliik) pozisyonu

(2.316.535)

8.440

(827.735)

(1.312)

(2.551.143)

4.252

(875.603)

10.990

Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gergege
uygun degeri

Doviz varliklarin hedge edilen kisiminin tutari

Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kistminin tutari

Thracat

ithalat

838

67.697

73.066

70

870

17.619

78.314
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY] (Devam)

Déviz kuru riski (devami)

31 Aralik tarihleri 2014 ve 2013 itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablolar asagida gosterilmistir:

31 Arahk 2014

Kar/Zarar
Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi
Euro kurunun %5 degismesi halinde
Euro net varlik/yiikiimliiliigii (116.857) 116.857
Euro riskinden korunan kisim - -
Euro Net Etki (116.857) 116.857
31 Arahik 2013
Kar/Zarar
Yabanci paran?fla(l;:gll::
paranin deger kazanmasi kaybetmesi
Euro kurunun %5 degismesi halinde
Euro net varlik/yiikiimliligi (128.690) 128.690
Euro riskinden korunan kisim - -
Euro Net Etki (128.690) 128.690
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NOT 29 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEY] (Devam)
Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisin siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denecek temettii tutarini belirler, yeni hisseler
¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak i¢in varliklarin satabilir.

Grup sermaye risk yonetimini, genel mali durum, kisa vadeli bilanco likiditesi ve net finansal bor¢ diizeyi alt basliklarinda
aylik takip ederek finansal risk analizi yapmaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle net borg/(6zkaynaklar+net borg) orani agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013
Toplam yiikiimliilikler 4.674.329 4.966.411
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (689.074)  (1.038.329)
Ertelenmis vergi yikiimliliigi (net) (115.211) (114.857)
Net borg 3.870.044 3.813.225
Ozkaynaklar 918.612 829.533
Ozkaynaklar+net borg 4.788.656 4.642.758
Net bor¢/(Ozkaynaklar+net borc¢) oram 80,82% 82,13%

NOT 30 - FINANSAL ARACLAR
Makul deger tahmini

Makul deger, bir finansal aracin hazir taraflar arasinda, zorunlu satis ya da tasfiye disinda, yiiriirlikteki bir islem ile
degistirilebilecegi tutardir ve eger mevcutsa, kote edilmis piyasa fiyati ile en iyi sekilde agiklanir.

1 Ocak 2009’dan itibaren gegerli olmak iizere, Grup, bilangoda gercege uygun deger iizerinden Olgiilen finansal araclar icin
UFRS 7°deki degisikligi uygulamustir. Bu degisiklik, gergege uygun deger hesaplamalarmin, asagidaki hesaplama hiyerarsisinde
belirtilen agamalar baz alinarak agiklanmasini gerektirmektedir.

e  Belirli varlik ve yiikiimliiliikler i¢in, aktif piyasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme yapilmanus) (Seviye 1).

e  Seviye 1 i¢cinde yer alan kote edilmis fiyatlardan baska, varlik veya yiikiimliiliikler i¢in, ya direkt (fiyat olarak) ya da
dolayli (fiyatlardan tiiretilerek) gdzlenebilir girdiler (Seviye 2).

e  Gozlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimlilikler igin girdiler (gdzlenemeyen
girdiler) (Seviye 3).

Bilangoda yer alan tiirev finansal araglar makul degerleri ile degerlenen tek kalemdir. Tiirev finansal araglarin makul degeri
Seviye 2 olarak dikkate alinabilecek degerleme yontemiyle belirlenmistir. Bunun yam sira, agiklama amagh olarak, bilangoda
islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle taginan finansal bor¢lar makul degerlerine yakin olarak sunulmugtur (Not 6).
Agiklama amagl olarak hazirlanan finansal bor¢larin makul degerleri, gelecekteki kontrat bazli nakit akiglarinin Grup i¢in uygun
olan ve Seviye 2 olarak siniflandirilan benzer finansal araglar i¢in olan cari dénem piyasa faiz oranlari ile (Euribor) iskonto
edilmesi yontemiyle tahmin edilmistir. Kisa vadeli olmalarindan dolayi, ticari alacak ve borglarin makul degerleri, defter
degerlerinden deger diisiikliigii karsiliginin diigiilmesiyle tahmin edilmektedir.
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NOT 31 - ORTAK KONTROLE TABI iISLETMELERIN BIRLESMESI

Migros Tiirk’iin 28 Nisan 2009 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar dogrultusunda Migros
Tiirk’{in mevcut tiim aktif ve pasifinin bir kiil halinde Moonlight tarafindan devir alinmasi suretiyle Sermaye Piyasas1 Kurulu
diizenlemeleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 451. ve diger ilgili maddeleri hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19-20.
maddeleri hiikiimleri ¢ergevesinde birlesilmesine karar verilmistir. S6z konusu birlesme neticesinde Moonlight’in
sermayesinin 174.323.340 TL’den 178.030.000 TL’ye (tutarlar Tiirk Lirast olarak ifade edilmistir) artirilmasina karar
verilmis olup Genel Kurul’da onaylanan birlesme sdzlesmesi dogrultusunda birlesme orani 0,97918 ve hisse degistirme orani
1,00 olarak tespit edilmistir. Birlesme nedeniyle Moonlight tarafindan ihrag olunan 3.706.660 TL (tutarlar Tiirk Liras1 olarak
ifade edilmistir) tutarindaki nama yazili paylar Migros Tiirk’tin Moonlight disindaki ortaklarina sahip olduklart Migros Tiirk
paylari ile degistirilmek lizere kaydi olarak dagitilmustir.

Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu, Migros Tiirk 28 Nisan 2009 tarihli Olagan Genel Kurul kararnm ve birlesme
sozlesmesinin 30 Nisan 2009 tarihinde tescil edildigini 6 Mayis 2009 tarih ve 7305 sayili Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan
etmistir. Birlesme neticesinde Moonlight’in ticaret unvam Migros Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

Bu birlesmenin sonucunda olusan 27.312 TL tutarindaki fark, SPK’nin uygulanmasini zorunlu kildig1 finansal tablo sunum
formatinda ilgili bir kalem olmamasi sebebiyle, konsolide 6zkaynaklar altinda “Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkis1”
olarak gosterilmistir.

NOT 32 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 33 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Anadolu Endiistri Holding A.S. (“AEH”), Migros Ticaret A.S.’nin sermayesinin %40,25’ini temsil eden hisselerin dolayli
sekilde satin alinmasina yonelik olarak Migros’un nihai ana ortagi olan BC Partners’a baglayici olmayan teklifini vermis;
s6zkonusu siirece iligkin durum tespit siiregleri tamamlanmus idi.

Mevcut durum itibariyle taraflar arasinda ilgili tim goriismeler tamamlanmus olup, AEH ile Migros’un nihai ortagi BC
Partners tarafindan kontrol edilen Moonlight Capital S.A. arasinda, Migros’a dolayl1 olarak %40,25 oraninda istirak edilmesi
konusunda resmi makam ve kurumlardan izinlerin alinmasi kaydiyla hisse alim sdzlesmesi imzalanmustir.

Gerekli izinlerin alinmasini takiben pay devirleri tamamlandiginda, Migros’un %50 hisse payna sahip olacak olan MH
Perakendecilik’in %80,5 hisse payr AEH tarafindan, %19,5 hisse payr ise Moonlight Capital S.A. tarafindan sahip
olunacaktir. Migros’un geri kalan hisselerinin %30,5’ine Moonlight Capital sahip olacak, kalan %19,5 hisse ise halka agik
hisselerden olusacaktir.

Islemlerin tamamlanmas: sonrasinda, belirli sartlar ve siire dahilinde, Migros’un yénetim kontrolii AEH ve BC Partners
tarafindan esit olarak paylasilacaktir.

Bununla birlikte, Moonlight Capital’in MH Perakendecilik’in %19,5 oranindaki hisse paymna iligkin olarak, pay devrini

takiben 24 ila 30 ay icerisinde gerceklestirilmek {izere AEH nin s6zkonusu hisseleri “satin alma hakki”, Moonlight Capital’in
ise “satma hakk1” bulunmaktadir.
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