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MIiGROS TURK TiCARET A.S.’nin

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT
BAGIMSIZ DENETCI SINIRLI INCELEME RAPORU

Migros Tiirk Ticaret Anonim Sirketi
Yo6netim Kurulu’na

1. Migros Tiirk Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) Tiirk Lirasi’nin 31 Mart 2004 tarihindeki
cari satin alma giicii cinsinden ifade edilmis iligikteki 31 Mart 2004 tarihli 6zet konsolide ara
donem bilangosunu ve ayni tarihte sona eren ii¢ aylik ara doneme ait 6zet konsolide gelir ve 6zet
konsolide nakit akimi tablolarini incelemis bulunuyoruz. Bu 6zet konsolide ara dénem mali
tablolarin sorumlulugu Sirket yonetimine aittir. Bizim sorumlulugumuz sinirh incelememiz
sonucunda bu 6zet konsolide ara donem mali tablolar hakkinda rapor hazirlamaktir.

2. Sinirh incelememiz, sinirli incelemeler ile ilgili Uluslararasi Denetim Standardi uyarinca
yapilmistir. S6z konusu Standart, planlamamizi ve ¢alismamizi, 6zet konsolide ara donem mali
tablolarda 6nemli bir hata bulunmadigina iligkin kismi giivence saglamaya yonelik olarak
diizenlememizi gerektirmektedir. Sinirh incelememiz, esas olarak finansal bilgiler iizerinde
tatbik edilen analitik inceleme ve Sirket yonetiminden yapilan bilgi toplama ile sinirlidir ve
dolayisiyla tam kapsamli bir denetime oranla daha az giivence saglar. Tam kapsamli bir denetim
caligmasi gerceklestirmedigimizden dolayi bir denetim goriigii verilmemektedir.

3. Not 2’de belirtildigi tizere Sirket, 6zet konsolide ara donem mali tablolarin1 Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’n1 (“UFRS”) esas alarak ilk kez 31 Mart 2004 tarihinde
hazirlamistir. Dolayisiyla, ilisikte 1 Ocak - 31 Mart 2004 ara hesap donemi i¢in hazirlanan 6zet
konsolide ara donem gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu ve nakit akim tablosu ile bunlarla
ilgili dipnotlar 34 no’lu Uluslararas1 Muhasebe Standardi’nin (UMS 34 - “Ara Mali Tablolar”)
gerektirdigi tizere 31 Mart 2003 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara donem ile karsilagtirmali olarak
sunulmamisgtir.

4, Not 2°de agiklandigi lizere, Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’nun, 15 Kasim 2003 tarihli Seri
XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak
2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir.
Teblig’e gore dileyen igletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya
ara hesap doneminden baslamak iizere, bu Teblig hiikiimlerini uygulamaya baslayabilirler.
Bunun yanisira, Teblig’in Otuzdordiincii Kisim - Muhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1, mali
tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu Teblig hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap doneminin
basina kadar gecen siire zarfinda, mali tablo ve raporlarin Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UFRS”) gore diizenlenmesinin ve kamuya agiklanmasinin Teblig’de 6ngoriilen
diizenleme ve ilan yiikiimliiliikklerinin yerine getirilmesi hitkmiinde oldugunu belirtmektedir.
Buna bagli olarak, Sirket, konsolide mali tablolarmi 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren hesap
doneminde ve takip eden ara donemlerde UFRS’ye uygun olarak diizenlemeyi se¢cmistir.
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5. Sl incelememiz sonucunda, bu raporun 3. paragrafinda bahsedilen 6zet konsolide ara
donem mali tablolarin karsilagtirmali olarak sunulmamasi hususu haricinde, ilisikteki 6zet
konsolide ara donem mali tablolarin UMS 34’e uygun olarak hazirlanmadigin1 gosteren
onemli bir hususa rastlanmamugtir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 10 Haziran 2004



MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

31 MART 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gére milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 31 Mart 2004 31 Arahik 2003
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 94,478 142,109
Satilmaya hazir finansal varliklar 6 115,072 112,897
Ticari alacaklar 32,454 32,462
[liskili taraflardan alacaklar 7 1,124 1,441
Stoklar 114,245 127,246
Diger donen varliklar 8 25,743 26,645
Toplam donen varhklar 383,116 442,800
Duran varhklar
Satilmaya hazir finansal varliklar 1,597 1,597
Istirakler 3,428 4,198
Yatirim amagli gayrimenkuller 12 45,848 50,166
Maddi duran varliklar 9 611,240 622,970
Maddi olmayan duran varliklar 10 2,413 2,624
Serefiye 11 (2,342) (2,676)
Diger duran varliklar 12,521 13,713
Toplam duran varhklar 674,705 692,592
Toplam varhiklar 1,057,821 1,135,392

Bu 06zet konsolide ara donem mali tablolar, 10 Haziran 2004 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan

onaylanmugtir.

Takip eden notlar, 6zet konsolide ara donem mali tablolarinin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

31 MART 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTiBARIYLE
OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gére milyar TL

olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 31 Mart 2004 31 Aralik 2003
YUKUMLULUKLER, ANA ORTAKLIK DISI PAY VE OZSERMAYE
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Banka kredileri 13 26,606 25,653
Finansal kiralama borg¢lari 988 1,398
Ticari borglar 275,547 332,043
[ligkili taraflara borglar 7 35,731 28,795
Odenecek vergiler 14 5,531 3,547
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 15 24,297 23,807
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 368,700 415,243
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Banka kredileri 13 85,706 102,465
Finansal kiralama borglar1 654 1,027
Kidem tazminati karsiligi 5,835 5,094
Ertelenen vergi yiikkiimliiliigi 14 31,758 31,995
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 2,736 3,156
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 126,689 143,737
Toplam yiikiimliiliikler 495,389 558,980
Ana ortaklhik dis1 pay 16 7,082 6,594
Ozsermaye
Sermaye 137,700 137,700
Sermaye diizeltme farklar (81,066) (81,066)
Odenmis sermaye toplami 56,634 56,634
Emisyon primi 143,004 143,004
Yabanci para ¢evirim farklart (34,342) (23,368)
Birikmis karlar 390,054 393,548
Toplam dzsermaye 555,350 569,818
Toplam yiikiimliiliikler, ana ortaklik dis1 pay ve 6zsermaye 1,057,821 1,135,392

Taahbhiitler, sarta bagh varhklar ve yiikiimliiliikler 20

Takip eden notlar, 6zet konsolide ara donem mali tablolarinin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gére milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 31 Mart 2004
Net satiglar 4,17 489,892
Satiglari maliyeti (382,313)
Briit satis kar 107,579
Satig ve pazarlama giderleri (10,630)
Genel yonetim giderleri 18 (86,600)
Diger faaliyet gelirleri - net 827
Faaliyet kar 4 11,176
Finansman gelirleri - net 19 5,033
Istiraklerin zararlarindaki pay (770)
Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger kazanci 324
Net parasal pozisyon kazanci 5,849
Vergi ve ana ortalik dis1 pay oncesi kar 21,612
Vergi 14 (6,505)
Ana ortaklik dis1 pay oncesi kar 15,107
Ana ortaklik dis1 paya ait net kar 16 (700)
Net kar 14,407

Beheri 1,000 TL nominal degerli hisselerin agirlikli
ortalama adedi (’000) 137,700,000

Tam TL cinsinden hisse basina esas ve nispi kazang 105

Takip eden notlar, 6zet konsolide ara donem mali tablolarinin tamamlayici pargasini olustururlar.



MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIRKETI

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE OZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin
olarak belirtilmistir.)

Sermaye Yabanci para
diizeltme Emisyon cevirim Birikmis Toplam
Sermaye farklari primi farklari karlar 0zsermaye
1 Ocak 2004 tarihindeki bakiyeler 137,700 (81,066) 143,004 (23,368) 393,548 569,818
2003 yilina ait temettiiler - - - - (17,901) (17,901)
Yabanci para gevirim farki - - - (10,974) - (10,974)
Cari donem net kar1 - - - - 14,407 14,407
31 Mart 2004 tarihindeki bakiyeler 137,700 (81,066) 143,004 (34,342) 390,054 555,350

Takip eden notlar, 6zet konsolide ara donem mali tablolarinin tamamlayici pargasini olustururlar



MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

31 MART 2004 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Notlar 31 Mart 2004

Isletme faaliyetleri
Net kar 14,407
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin

net kar ile mutabakatina yonelik ayarlamalar:
Ana ortaklik dis1 pay 16 700
Amortisman ve itfa paylar 9,10,11,12 14,058
Kidem tazminat1 karsiligi-net 741
Vergi gideri 14 6,505
Faiz geliri (10,297)
Faiz gideri 7,095
Maddi duran varlik deger diistikligii karsiligi 478
Istiraklerden zararlar 770
Satilmaya hazir varliklarin makul deger kazanci (324)
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akisi 34,133
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik-net

(satin alma ve elden ¢ikarma iglemlerinin etkileri harig):
Ticari alacaklardaki azalig 8
Iliskili taraflardan alacaklardaki azalis 317
Stoklardaki azalis 13,001
Diger donen varliklardaki azalis 902
Ticari bor¢lardaki azalig (56,496)
Iliskili taraflara borglardaki azalis (10,965)
Kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artis 490
Diger uzun vadeli yilikiimliiliiklerdeki azalis (420)
Odenen gelir vergileri (3,547)
Diger duran varliklardaki azalis 1,191
Isletme faaliyetlerinde kullamlan net nakit (21,386)
Yatirim faaliyetleri
Maddi duran varlik satin alim1 9 (18,794)
Satilmaya hazir varliklardaki artig (4,813)
Diger maddi olmayan duran varlik satin alimi 10 (97)
Tabhsil edilen faiz 13,259
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (10,445)
Finansman faaliyetleri
Kisa vadeli kredilerdeki ve uzun vadeli banka

kredilerinde azalig (732)
Finansal kiralama bor¢larindaki azalis (783)
Odenen faiz (7,105)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit (8,620)
Ana ortaklik dig1 paydaki sermaye artist 16 320
Doviz kuru degisimlerinin etkisi (7,500)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net azalig (47,631)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 5 142,109
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 5 94,478

Takip eden notlar, 6zet konsolide ara donem mali tablolarinin tamamlayici pargasini olustururlar.
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MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Migros Tiirk Ticaret Anonim Sirketi’nin (“Migros” veya “Sirket”) ana faaliyet konusu, yiyecek ve
icecekler ile dayanikli tiiketim mallarinin, sahibi bulundugu Migros ve Sok magazalar, aligveris
merkezleri, yurtdisindaki Ramstore’lar ve internet {izerinden, satisin1 kapsamaktadir. Sirket ayni
zamanda diger ticari sirketlere aligveris merkezlerinde yer kiralamaktadir. 2004 yilinin ilk ii¢ ay1
icinde Migros biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 6,277 kisidir (2003: 6,088). Migros
ve bagh ortakliklari 31 Mart 2004 itibariyle 396,180 (2003: 396,300) metrekare perakende satig
alanina sahip 479 (2003: 484) siipermarkette faaliyet gostermektedirler. Perakendecilik, Migros ve
bagl ortakliklarinin ana is kolunu olusturmaktadir. Rapor edilebilir boliimler, Not 4’de yer alan
cografi bolgeleri kapsamaktadir.

Sirket’in ana ortakligi Ko¢ Holding A.S.’dir. Sirket 1954 yilinda kurulmus olup, Tiirkiye’de kayithdir.

Bagli ortakliklar ve miisterek yOnetime tabi ortaklik

Sirket agagida yer alan baglh ortakliklara sahip olup (“Bagl Ortakliklar”) yine agagida belirtilen miisterek
yoOnetime tabi ortaklikta (“Miisterek YoOnetime Tabi Ortaklik”) yer almaktadir. Bagli Ortakliklarin ve
Miisterek Yonetime Tabi Ortakligin faaliyet konusu ve Ozet konsolide mali tablolarin amact
dogrultusunda bu sirketlerin faaliyette bulundugu cografi bolgeler ve ortaklik yapilari sdyledir:

Dogrudan veya
dolayl1 olarak
sahip olunan
sermaye pay1

Bagli Ortakliklar (%) Cografi bolge Faaliyet konusu

Ramstore Smirli Sorumlu Tiirk Gida Miiessesesi 79.75 Azerbaycan Perakendecilik
(“Ramstore™)

Ramstore Bulgaristan A.D. (“Ramstore Bulgaristan™) 99.99 Bulgaristan Perakendecilik

Limited Liability Company Rambutya 51.00 Kazakistan Perakendecilik
(“Rambutya”)

Sok Marketler Ticaret A.S. (“Sok Marketler”) (*) 99.60 Tiirkiye Ticaret

Sanal Merkez Ticaret A.S. (“Sanal Merkez”) (*) 69.99 Tiirkiye Ticaret

Miisterek YoOnetime Tabi Ortaklik

Limited Liability Company Ramenka 50.00 Rusya Perakendecilik

(“Ramenka”) Federasyonu ve Aligveris
Merkezi
Isletmeciligi

(*) Parasal 6nemlilik kavrami g6z o6niinde bulundurularak konsolidasyon kapsamina alinmamastir.



MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUM ESASI

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun, 15 Kasim 2003 tarihli Seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara
mali tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirlige girmistir. Teblig’e gore dileyen igletmeler, 31 Aralik
2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap déoneminden baslamak iizere, bu teblig
hiikiimlerini uygulamaya baglayabilirler. Bunun yanisira, Teblig Otuzdordiincli Kisim - Muhtelif
Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu teblig hiikiimlerince
diizenlenecegi ilk hesap doneminin basina kadar gecen siire zarfinda, mali tablo ve raporlarin
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (“UFRS”) uygun olarak diizenlenmesinin ve kamuya
aciklanmasinin Teblig’de Ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesi
hiikmiinde oldugunu belirtmektedir. Buna bagli olarak, Sirket, mali tablolarmi 31 Aralik 2003
tarihinde sona eren hesap doneminde ve takip eden ara donemlerde UFRS’ye uygun olarak
diizenlemeyi segmistir.

Ozet konsolide ara dénem mali tablolar, UFRS nin ara donem mali tablolarinin hazirlanmasima yénelik
Uluslararas1 Muhasebe Standardi (“UMS 34”)- Ara Mali Tablolar’da yer alan “Gzet mali tablolar”
secenegi gbz Oniine alinarak hazirlanmastir.

Sirket, UMS 34’¢ gore Ozet konsolide ara donem mali tablolarini ilk kez 31 Mart 2004 tarihinde
hazirladigindan dolayi, konsolide ara donem gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim
tablosu ve bu 6zet mali tablolarin ilgili dipnotlar1 karsilagtirilmali olarak sunulmamastir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle Tiirk Lirasi’nin genel satin alma giiciindeki degisikliklerle ilgili olarak,
UMS 29 ("Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Mali Raporlama") sartlarina gore diizeltme yapilmistir.
UMS 29 sartlari, yiiksek enflasyonun bulundugu ekonomide tedaviilde bulunan para birimi cinsinden
hazirlanan mali tablolarin, bilanco tarihinde gegerli olan 6l¢iim birimi cinsinden ifade olunmasimi ve
daha onceki donemlerdeki olusan tutarlarin da aym sekilde yeniden diizeltilmesini gerektirmektedir.
UMS 29 uygulanmasini gerektiren zorunluluklardan biri, %100'e yaklasan veya %100'i asan {li¢ yillik
bilesik enflasyon oranidir. Diizeltme islemi, Devlet Istatistik Enstitiisii ("DIE") tarafindan yaymlanan
Tiirkiye’deki Toptan Esya Fiyati Endeksinden ("TEFE") elde edilen diizeltme katsayisi kullanilarak
yapilmustir. Ozet konsolide ara donem mali tablolar1 diizeltmek i¢in kullanilan endeksler ve diizeltme
katsayilar1 asagidaki gibidir:

Ug yillik bilesik
Tarih Endeks Diizeltme katsayisi enflasyon oranlari
31 Mart 2004 7,862.2 1.000 %159.1
31 Aralik 2003 7,382.1 1.065 %181.1
31 Aralik 2002 6,478.8 1.214 %227.3



MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Ara doneme ait Ozet konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan o6nemli muhasebe
politikalari, 31 Aralik 2003 tarihli yillik konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli
muhasebe politikalari ile tutarhidir. Dolayisiyla, ara doneme ait bu 6zet konsolide mali tablolar, 2003
yilina ait konsolide mali tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Bir yillik mali dénem igerisinde esit dagilmayan giderler, sadece bu giderlerin mali y1l sonunda uygun
bir sekilde tahmin edilebilecegi veya ertelenebilecegi durumlarda 6zet konsolide ara donem mali
tablolarda dikkate alinmistir.

Sirket, Not 14’de de aciklandigi tizere, 31 Mart 2004 tarihi itibariyle, 2004 yili i¢in enflasyon
diizeltmesi uygulamasinin 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu
ve Kurumlar Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’da (“5024 sayili Kanun™)
belirtilen uygulanma sartlarmin 1 Ocak - 31 Mart 2004 ara hesap doneminde ger¢eklesmemis
olmasina ragmen, ger¢ceklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi nedeniyle 6zet konsolide ara donem
mali tablolarindaki vergi karsiigimi 5024 sayili Kanun c¢ercevesinde enflasyon diizeltmesi
uygulamalarina gore hesaplayarak kayitlarina yansitmistir.

NOT 4 - BOLGESEL BiLGILER

31 Mart 2004 tarihli 6zet konsolide ara donem mali tablolarda, rapor edilebilir bolgeler, perakendeciligin
raporlanabilir tek is kolu oldugu cografi bolgeleri icermektedir.

a) Net satislar 31 Mart 2004
Tiirkiye 409,501
Rusya Federasyonu 63,329
Kazakistan 12,038
Bulgaristan 2,905
Azerbaycan 2,119

489,892

b) Faalivet kari/(zarari)

Rusya Federasyonu 5,817
Tirkiye 3,768
Kazakistan 2,013
Azerbaycan 98)
Bulgaristan (324)
11,176




MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 4 - BOLGESEL BILGILER (Devam)

¢) 31 Mart 2004 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara doneme ait bolgesel analiz

Rusya

Toplam Bolgeler Arasi
Tiirkiye Azerbaycan Bulgaristan Federasyonu Kazakistan Birlesik

Eliminasyon Toplam

Dis gelirler 409,501 2,119 2,905 63,329
Bolgeler arasi gelir 1,067 - - -
Gelirler 410,568 2,119 2,905 63,329

12,038 489,892
- 1,067
12,038 490,959

489,892
(1,067) -
(1,067) 489,892

Satislarm maliyeti (326252)  (1,639)  (2332)  (44,755)

(8316)  (383,294)

981  (382,313)

Briit kar 84,316 480 573 18,574 3,722 107,665 (86) 107,579
Satis ve pazarlama giderleri (7,206) (20) - (2,817) (587) (10,630) (10,630)
Genel yénetim giderleri (74,024) (559) (886) (9,886) (1,329) (86,684) 84  (86,600)
Diger gelirler/(giderler)-net 684 1 (1 (54) 207 827 827
Faaliyet kar1 3,770 98) (324) 5,817 2,013 11,178 @ 11,176
d) Cografi bolgelerde kullanilan varhklar 31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Toplam varliklar
Tirkiye 916,905 959,473
Rusya Federasyonu 242,697 267,980
Kazakistan 31,893 36,796
Bulgaristan 16,895 20,242
Azerbaycan 6,125 7,084
Toplam birlestirilmis 1,214,515 1,291,575
Tenzil: Cografi bdlgeler aras1 eliminasyon (156,694) (156,183)
Ozet konsolide mali tablolara gore toplam varhklar 1,057,821 1,135,392




MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 4 - BOLGESEL BILGILER (Devam)

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Net varliklar
Tiirkiye 569,481 577,344
Rusya Federasyonu 118,604 121,284
Kazakistan 11,952 11,307
Bulgaristan 10,000 12,330
Azerbaycan 4,481 5,197
Toplam birlestirilmis 714,518 727,462
Tenzil: Cografi bolgeler arasi eliminasyon (152,086) (151,050)
Toplam net varhklar 562,432 576,412
Tenzil: Ana ortakhik dis1 pay (7,082) (6,594)
Ozet konsolide mali tablolara gore toplam 6zsermaye 555,350 569,818
Yatirim harcamalari, itfa ve amortisman pavlari 31 Mart 2004
Yatirim harcamalari
Rusya Federasyonu 11,644
Tirkiye 5,829
Bulgaristan 1,377
Kazakistan 21
Azerbaycan 20
18,891
Itfa ve amortisman paylari
Tiirkiye 11,800
Rusya Federasyonu 1,895
Bulgaristan 336
Kazakistan 283
Azerbaycan 78
14,392
Ana ortakhk dis1 pay 31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Kazakistan 5,857 5,541
Azerbaycan 907 1,052
Bulgaristan 318 1
7,082 6,594
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MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2004 31 Aralik 2003

Kasa 4,156 7,791
Bankalar

- vadesiz mevduat 8,007 12,218

- vadeli mevduat 8,771 32,903

Tahsilata verilen ¢ekler 166 175

Diger nakit benzerleri 73,378 89,022

94,478 142,109

TL cinsinden vadeli mevduat hesaplar1 ile USD cinsinden banka hesaplar1 {izerindeki agirlikli
ortalama etkin faiz oranlar sirasiyla, yillik %22 (2003: %26), ve %0.40-3.25 (2003: %1.35-4.50)
arasinda degismektedir. Vadeli mevduat, bir aydan kisa vadeye sahiptir (2003: bir aylik). Diger nakit
benzerleri esas olarak ortalama 13 giinliik (2003: 13 giinliik) vadeye sahip kredi kart1 slip alacaklarini
icerir.

NOT 6 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2004 31 Arahk 2003

Borg¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetler 102,299 104,362
Hisse senetleri 12,773 8,535
115,072 112,897

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle bor¢lanmay1 temsil eden menkul kiymetlerin
ayrintilar1 sdyledir:

31 Mart 2004 31 Arahk 2003

Yillik faiz oram Tutar Yillik faiz oranm Tutar

Hazine bonolar1 ve
devlet tahvilleri %24 - %55 64,483 %27 - %55 64,120
Eurobond (USD) %8.40 - %14.40 34,179 %9.70 - %13.80 40,242
Eurobond (EURO) %6.50 3,637 - -
102,299 104,362
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MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 6 - SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle vadelerine gore bor¢glanmay1 temsil eden menkul
krymetlerin analizi:

31 Mart 2004 31 Arahk 2003

Vadesine kadar olan siire
1-30 giin - 88
30-90 giin 8,328 4,628
90-180 giin 20,594 15,985
180 giin-bir y1l 24,100 44,011
Bir yilin {izerinde 49277 39,650
102,299 104,362

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle hisse senetleri ile ilgili ayrintilar soyledir:

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Pay oram Tutar Pay oram Tutar
Kote edilmis
Tat Konserve San. A.S. (“Tat”) %2.87 6,479 %0.80 1,659
Kote edilmemis
Kog Finansal Hizmetler A.S. (“KFS”) %0.37 4,355 %0.37 4,937
Kogtas Yap1 Marketleri A.S. %9.24 1,803 %9,24 1,803
Ece Tiirkiye %?2.00 136 %2.00 136
12,773 8,535

31 Mart 2004 tarihli 6zet konsolide mali tablolarda KFS, 582 milyar TL tutarindaki deger diistikliigii
karsiliginin ayrilmasindan sonra makul degerinden gosterilmistir. Deger diisiikligi kaybi, Ozet
konsolide gelir tablosunda, satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger kaybi olarak
yansitilmaktadir.

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem géren Tat icin makul deger, bilanco tarihindeki kapanis
islem fiyatina gore belirlenmistir.

NOT 7 - ILISKIiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIiYELER

Banka bakiveleri: 31 Mart 2004 31 Aralik 2003

Kog¢bank

- vadesiz mevduat 1,131 4,714

- vadeli mevduat 7,250 15,230

- diger nakit benzerleri (kredi karti slip hesaplari) 18,142 43,919

Kogbank Azerbaycan

- vadesiz mevduat 38 295

- vadeli mevduat 79 -
26,640 64,158
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MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 7 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devam)

iliskili taraflardan alacaklar:

31 Mart 2004

31 Arahk 2003

Setur Divan Otel 712 195
Setur Divan Kurugesme 54 39
Kog Tiiketici Finansmani ve Kart Hizmetleri A.S. 39 65
Tiirk Traktor ve Ziraat Makinalar1 A.S. 36 37
Sanal Merkez T.A.S. 34 309
Tan1 Pazarlama ve iletisim A.S. 28 11
Argelik A.S. 26 370
Izocam Tic. ve San. A.S. 1 38
Beko Elektronik - 166
Diger 194 211
Toplam 1,124 1,441

Hiskili taraflara borg¢lar:

31 Mart 2004

31 Aralik 2003

Diizey Tiiketim Mal. San. Paz. ve Tic. A.S. 13,574 19,135
Kog¢ Holding A.S. 9,353 148
Diger ortaklara temettii borglar 8,774 -
TNT Lojistik ve Dagitim Hizmetleri A.S. 865 1,368
Ece Tiirkiye Proje Yonetimi ve Tic. A.S. 721 945
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 697 2,363
Beko Ticaret A.S. 272 907
Ark Insaat San. ve Tic. A.S. 1 861
Diger 1,474 3,068
Toplam 35,731 28,795

Mal satislari:

31 Mart 2004

Sanal Merkez Tic. A.S. 2,753
Setur Divan Otel 668
Tiirk Traktor ve Ziraat Makinalar1 A.S. 124
Setur Divan Siitliice 107
Aygaz A.S. 62
Setur Divan Kurugesme 57
Argelik A.S. 47
Izocam Tic. ve San. A.S. 33
Diger 318
Toplam 4,169
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MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 7 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devam)

Duran varhik ahimlari: 31 Mart 2004
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S 699
Otokog¢ Otomotiv Tic. Ve San. A.S. 124
Birlesik Motor Sanayi ve Tic. A.S. 105
Diger 129
1,057

Stok alimlari: 31 Mart 2004
Diizey Tiiketim Mal. San. Paz. ve Tic. A.S. 21,243
Setur Servis Turistik A.S. 1,199
Ram Kofisa Pacific Ltd. 857
Ram Dis Ticaret A.S. 253
Diger 157
Toplam 23,709
Hizmet almlari: 31 Mart 2004
TNT Lojistik Dagitim Hizmetleri A.S. 3,096
Ece Tiirkiye Proje Yonetimi ve Tic. A.S. 1,895
Entek Elektrik Uretimi A.S. 1,592
Beko Ticaret A.S. 656
Kog Holding A.S. 517
Kogcnet Haberlesme Teknoloji ve Iletisim Hizmetleri A.S. 382
Bursa Gaz ve Tic. A.S. 206
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S 140
Diger 353
Toplam 8,837
Kira gelirleri: 31 Mart 2004
Setur Servis Turistik A.S. 65
Kogbank A.S. 60
Arcelik A.S. 29
Diger 10
164
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MIiGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE MALI

TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 7 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devam)

Kira giderleri:

31 Mart 2004

Temel Ticaret ve Yatirim A.S 310
Vehbi Kog Vakfi 249
Kog Allianz Sigorta A.S. 44
Kog¢ Holding Emekli Yardim Sandig1 Vakfi 44
Diger 39

686

Faiz geliri:

31 Mart 2004

Kogbank A.S. 1,244
Ko¢ Yatirim Menkul Degerler A.S. 10
1,254

Faiz gideri:

Kogbank Azerbaycan
Kog Finansal Kiralama A.S.

31 Mart 2004

— A

Almman vonetim iicreti:

31 Mart 2004

Kogbank A.S. 70
Tan1 Pazarlama ve {letisim Hiz. A.S. 25
95

NOT 8 - DiGER DONEN VARLIKLAR
31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Pesin 6denen giderler 15,034 12,373
Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacagi 9,484 12,710
Personelden alacaklar 376 184
Arazi kiralamalarina ait pesinatlar 264 311
Indirilecek vergi ve fonlar 125 150
Verilen avanslar 62 101
Diger 398 816
25,743 26,645
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKiN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina goére milyar TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikg¢e bin
olarak belirtilmistir.)

NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Déviz
Yatirom amach  kurlarindaki
Acihis gayrimenkullere degisimin Kapams
1 Ocak 2004 ilaveler Deger kaybi Transferler devir etkisi 31 Mart 2004
Maliyet
Arazi ve binalar 325,028 954 - 296 - (13,539) 312,739
Ozel maliyetler 274,937 453 (1,302) - - (22) 274,066
Makine ve cihazlar 329,355 1,488 - 928 - (2,738) 329,033
Demirbaglar 77,390 592 - 1,278 - (701) 78,559
Motorlu araglar 2,770 181 - - - 183 3,134
Yapilmakta olan yatirimlar 14,624 5,735 - (2,356) (248) 931) 16,824
Verilen avanslar 3,648 9,391 - (146) - (82) 12,811
1,027,752 18,794 (1,302) - (248) (17,830) 1,027,166
Birikmis amortisman
Binalar (32,478) (2,155) - - - 1,037 (33,596)
Ozel maliyetler (119,051) (4,713) 824 - - 1 (122,939)
Makine ve cihazlar (203,768) (5,532) - - - 815 (208,485)
Demirbaglar (48,029) (1,471) - - - 300 (49,200)
Motorlu araglar (1,456) (144) - - - (106) (1,706)
(404,782) (14,015) 824 - - 2,047 (415,926)
Net defter degeri 622,970 611,240
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIiDE MALI
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeni magazalarin insaati i¢in saglanan finansmandan dogan 47 milyar TL (2003: 347 milyar TL)
tutarindaki kredi finansman giderleri, donem icinde aktiflestirilmistir. Kullanilan aktiflestirme orant,
projenin finansmaninda kullanilan kredinin faiz giderini temsil etmektedir.

Sirket’in maddi duran varliklar1 iginde yer alan ve bir finansal kiralama s6zlesmesi ile kiralanmis
varliklari, asagida net defter degeri belirtilen makine ve cihazlardan olugsmaktadir:

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
Net defter degeri 22,691 24,073
NOT 10 - MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Acihis Doviz Kapanis
1 Ocak kurlarindaki degisimin 31 Mart
2004 ilaveler Cikislar etkisi 2004
Haklar 6,786 97 - (137) 6,746
Diger maddi olmayan
duran varliklar 83 - - - 83
Birikmis itfa paylari (4,245) (234) - 63 (4,416)
Net defter degeri 2,624 2,413
NOT 11 - SEREFIYE
Acilig Kapanis
1 Ocak 2004 ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2004
Serefiye 5,155 - - - 5,155
Negatif serefiye (6,807) - - - (6,807)
Birikmis itfa paylari (1,024) 334 - - (690)
Net defter degeri (2,676) (2,342)
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIiDE MALI
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL

olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Doviz
Acilis Transferler kurlarindaki Kapanig

1 Ocak 2004 ilaveler (Not 9) degisimin etkisi 31 Mart 2004
Maliyet
Arazi ve 53,267 - 248 (4,696) 48,819
binalar
Toplam 53,267 - 248 (4,696) 48,819
Birikmis
amortisman
Arazi ve (3,101) (143) - 273 (2,971)
binalar
Net defter 50,166 (143) 248 (4,423) 45,848
degeri

NOT 13 - BANKA KREDILERI

31 Mart 2004

Yiullik faiz oramm  ABD dolar1 Milyar TL

Kisa vadeli banka kredileri %3.43-%9.5 4,332 5,680
Uzun vadeli banka kredilerinin cari kismi1

Sabit faiz oranl %4.25-%9.85 6,690 8,773

Degisken faiz oranlt Libor +%2.35-Libor +%5.83 9,268 12,153
Kisa vadeli banka kredileri 20,290 26,6006
Uzun vadeli banka kredileri

Sabit faiz oranl %4.25%-%9.85 18,145 23,793

Degisken faiz oranl Libor +%2.35-Libor +%5.83 47,216 61,913
Uzun vadeli banka kredileri 65,361 85,706
Banka kredileri toplam 85,651 112,312
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIiDE MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 13 - BANKA KREDILERI (Devami)

31 Aralik 2003
Yillik faiz oramm  ABD dolar1 Milyar TL
Kisa vadeli banka kredileri %4.23-%38, Libor+%1.9 2,395 3,558
Uzun vadeli banka kredilerinin cari kismi1
Sabit faiz oranl %4.25-%10.85 7,013 10,426
Degisken faiz oranlt Libor+%2.35-Libor+%>5.83 7,848 11,669
Kisa vadeli banka kredileri 17,256 25,653
Uzun vadeli banka kredileri
Sabit faiz oranl %4.25-%10.85 19,528 29,031
Degisken faiz oranlt Libor+%2.35-Libor+%>5.83 49,397 73,434
Uzun vadeli banka kredileri 68,925 102,465
Banka kredileri toplami 86,181 128,118
Uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plan1 asagidaki gibidir:
ABD dolan Milyar TL
1 Nisan 2005-31 Mart 2006 17,655 23,151
1 Nisan 2006-31 Mart 2007 17,655 23,151
1 Nisan 2007-31 Mart 2008 11,992 15,725
1 Nisan 2008-31 Mart 2009 8,137 10,670
1 Nisan 2009 ve sonrasi 9,922 13,009
65,361 85,706
NOT 14 - ODENECEK VERGILER
31 Mart 2004 31 Arahik 2003
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 5,531 11,402
Tenzil: pesin 6denen vergi - (7,855)
Odenecek vergiler 5,531 3,547

Turkiye

Tiirk vergi mevzuati, ana sirketin ve baglh ortakliklariin, konsolide vergi beyannamesinde bulunmasina
izin vermemektedir. Bu nedenle, bu konsolide mali tablolarda gdsterilen vergi karsiliklari, her bir sirket

icin ayrica hesaplanmistir.
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIiDE MALI
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 14 - ODENECEK VERGILER (Devami)

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2004 yil1 icin %33, daha sonraki yillar i¢in %30’dur (2003: %30).
Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim
indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihli ve 25332 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile 1 Ocak
2004 tarihinden itibaren enflasyon diizeltmesi uygulanmasini esas alan vergi mevzuati yiirirliige
girmistir. 5024 sayili Kanun’a gore fiyat endeksindeki artisin, iginde bulunulan dénem dahil son ii¢
hesap doneminde (son 36 ayda) %100’den ve iginde bulunulan hesap doéneminde (son 12 ayda)
%10’dan fazla olmas1 halinde kazanclarini bilanco esasina gore tespit eden gelir ve kurumlar vergisi
miikellefleri mali tablolarini enflasyon diizeltmesine tabi tutarak kurumlar vergisini hesaplayacaktir.
Bu oranlarin gergeklesip gergeklesmedigi hususuna iiger aylik gecici vergi donemleri sonlarinda
bakilacak ve yil igerisinde herhangi bir gecici vergi donemi itibariyle enflasyon diizeltmesi
yapilmasinin gerekli olmasi halinde, bu diizeltme tiim yil i¢in, ve geriye yonelik olarak onceki gegici
vergi donemleri dahil uygulanacaktir.

31 Mart 2004 tarihi itibariyle son 36 aylik TEFE artis1 %159.05 ve son 12 ay icin %7.97 olup 2004
Nisan i¢in %2.65 olarak agiklanan TEFE artis1 da dikkate alindiginda bu oranlar sirasiyla %132.53 ve
%8.91 olmaktadir. Sirket, 31 Mart 2004 tarihi itibariyle, 2004 yili i¢inde uygulama sartlarinin
gergceklesmesinin kuvvetle muhtemel olmasi nedeniyle 6zet konsolide ara donem mali tablolarindaki
vergi karsiligini 5024 sayili Kanun g¢ergevesinde enflasyon diizeltmesi uygulama esaslarina gore
hesaplayarak kayitlarina yansitmstir.

Tirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin digsinda yapilan
temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar tizerinden %33 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci glinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen
gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagska mali bor¢lara
da mahsup edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulmus bagli ortakliklardaki istirakler ile gayrimenkullerin satigindan dogan
karlar, satildiklar1 y1l sermayeye eklenmeleri sarti ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar vergiden istisnadir.

Kurumlarm 1 Ocak 2004 tarihinden sonra duran varliklara iliskin 6 milyar TL nin {izerindeki yatirim
harcamalarimin %40’1 -bazi istisnalar hari¢- yatirnm indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar
vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar iizerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz.
Kurum kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirnm indirimi hakki sonraki yillara
devrolunur. Yatinm indirimi istisnasindan yararlanmak i¢in “Yatinm Tesvik Belgesi” alma
zorunlulugu bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gecerli olan hiikiimlere gore kazanilmig
yatirim indirimi hakkinin kullanilmasi halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutari {izerinden,
karm dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19.8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIiDE MALI
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 14 - ODENECEK VERGILER (Devami)

Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 15 inci gilinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Rusya Federasyonu

Rusya Federasyonu’nda yiiriirliikte bulunan gelir vergisi oran1 %24’ diir.

Rusya Federasyonu vergi sistemine gore mali zararlar, gelecekteki vergiye tabi gelirlerden mahsup
edilmek tizere 10 yil ileriye tasmabilir. Herhangi bir yi1lda mahsup edilebilecek azami tutar, ilgili yilin
vergiye tabi toplam karmin %30’u ile sinirhidir. S6z konusu donemlerde mahsup edilmeyen zararlarla
ilgili haklar kaybedilir.

Kazakistan

Kazakistan’da uygulanan gelir vergisi orani %30’dur. Rambutya, 1999 yilindan baglamak tizere bes y1l
stireyle Ramstore sinema, paten pisti, paten kiralama magazasi, jimnastik salonu ve park alanindan
elde edilen gelirlere ait gelir vergisinden muaf olup 2003 ve 2004 yillar1 i¢in tiim gelirleri iizerinden
vergiye tabidir. Rambutya ayrica, 1999 yilindan itibaren 5 yil boyunca belirli kisimlart igin
gayrimenkul vergisi ve arsa vergisi muafiyetlerine de sahiptir.

31 Mart tarihinde sona eren ii¢ aylik doneme ait net vergi gideri, Tirk Lirast’min 31 Mart 2004
tarihindeki satin alma giicii cinsinden asagidaki sekilde 6zetlenmistir:

31 Mart 2004
Ertelenen vergi gideri (968)
Cari y1l vergi gideri (5,537)
Toplam vergi gideri (6,505)

Ertelenen vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi alacak ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlar1 ve vergilendirmeye baz teskil eden mali tablolar1 arasindaki farkl
degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
S6z konusu gecici farklar genellikle gelir ve giderlerin, UFRS ve vergi kanunlarma gore degisik
raporlama donemlerinde muhasebelestirilmesinden kaynaklanmaktadir.
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIiDE MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL

olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 14 - ODENECEK VERGILER (Devami)

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle toplam gecici farklar ve bunlarin yol actigi —
yasalasmis vergi oranlart kullanilarak hesaplanan- ertelenen vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri

asagidaki gibidir:
Toplam Ertelenen vergi
gecici farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)
31 Mart 31 Arahk 31 Mart 31 Arahk
2004 2003 2004 2003
Finansal kiralama borg¢lari 1,642 2,347 522 743
Indirilmemis mali zararlar 1,051 1,195 252 286
Kidem tazminati karsilig1 5,835 5,094 1,751 1,528
Tahakkuk etmemis faiz geliri karsilig 951 697 282 230
Stok gecici farklari 4,164 4,953 1,284 1,501
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklarin gegici farklar (111,266) (115,129) (30,769) (31,606)
Tahakkuk etmemis faiz gideri karsiligi (9,061) (5,116) (2,990) (1,688)
Finansal varliklarin makul deger diizeltmesi ~ (4,568) (8,188) (1,567) (2,674)
Arazi kiralar pesinatlar (625) (686) (150) (164)
Diger (1,534) (753) (373) (151)
(113,411) (115,586) (31,758) (31,995)

Ertelenen vergilerde hareketler, asagidaki sekilde analiz edilebilir:

Ertelenen vergi

yiikiimliiliigii
1 Ocak 2003 bakiyesi (71,814)
Yabanci para ¢evirim farki 2,848
Cari yil gelir kaydi 36,971
31 Aralik 2003 bakiyesi (31,995)
Yabanci para ¢evirim farki 1,205
Cari donem gider kaydi (968)
31 Mart 2004 bakiyesi (31,758)
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIiDE MALI
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 15 - DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31 Mart 2004 31 Aralik 2003

Odenecek vergi ve fonlar 9,420 9,892
Cesitli gider tahakkuklari 4,350 1,336
Personele borglar 3,570 5,080
Arazi kiralama borglar1 1,639 1,858
Alinan depozitolar 1,626 2,013
Ertelenmig gelirler 484 496
Diger 3,208 3,132
24,297 23,807

NOT 16 - ANA ORTAKLIK DISI PAY

31 Mart 2004 tarihinde sona eren ii¢ aylik donemde ana ortaklik dis1 paydaki degisiklikler asagidaki

sekilde gerceklesmistir:

Sermaye
1 Ocak artisi
6,594 320

Ana ortakhk dis1
paya ait
net kar

700

Yabanci para
cevirim
farklan

(532)

31 Mart

7,082

NOT 17 - NET SATISLAR

31 Mart 2004

Perakende satiglar 467,211
Kira gelirleri 18,441
Toptan satiglar 15,225
Diger 2,035
Briit satis 502,912
Tenzil: indirimler ve iadeler (13,020)
Net satislar 489,892
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIiDE MALI
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 18 - GENEL YONETIM GiDERLERI
31 Mart 2004

Personel giderleri 35,849
Kira giderleri 15,218
Amortisman ve itfa paylari 14,485
Enerji giderleri 6,540
Tamir, bakim, temizlik ve glivenlik giderleri 5,827
[letisim giderleri 1,243
Kidem tazminati gideri 1,174
Mekanizasyon giderleri 893
Vergi, resim ve harglar 888
Sigorta giderleri 877
Depo isletme giderleri 856
Ana ortak hizmet iicreti 517
Kirtasiye 507
Seyahat giderleri 400
Bagis ve yardimlar 297
Diger 1,029

86,600

NOT 19 - FINANSMAN GELIRLERI - NET

31 Mart 2004
Finansman gelirleri:

Menkul kiymet faizleri 5,563
Kur fark: geliri 4,966
Vadeli satis faiz geliri 3,438
Vadeli mevduat faiz geliri 1,280
Diger faiz gelirleri 16
Toplam finansman gelirleri 15,263

Finansman giderleri:

Vadeli alim faiz gideri (5,528)
Kur farki gideri (3,083)
Banka kredileri faiz giderleri (1,527)
Finansal kiralama faiz giderleri (40)
Diger (52)
Toplam finansman giderleri (10,230)
Net finansman gelirleri 5,033
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIiDE MALI
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 20 - TAAHHUTLER, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

a)

b)

d)

31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle verilen teminatlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2004 31 Aralik 2003

Rehinler (*) 274,590 306,122
Bankalara verilen teminat mektuplart 14,345 15,674
288,935 321,796

* Rambutya’nin sahip oldugu 31,893 milyar TL degerindeki tiim varliklar1 (2,297 milyar TL
nakit degerler, 258 milyar TL ticari alacaklar, 2,745 milyar TL stoklar, 26,593 milyar TL maddi
duran varliklar), 30 Temmuz 1999 tarihinde imzalanan 11 milyon ABD dolar1 degerindeki IFC
kredi sdzlesmesinin teminati olarak rehin edilmistir.

* Ramenka’nin 242,697 milyar TL tutarindaki tiim varliklar1 (3,953 milyar TL nakit degerler,
4,916 milyar TL ticari alacaklar, 14,809 milyar TL stoklar, 16,797 milyar TL diger donen
varliklar, 191,098 milyar TL maddi duran varliklar, 11,124 milyar TL diger duran varliklar) da
30 milyon ABD dolar1 degerindeki IFC kredi s6zlesmesinin teminati olarak rehin edilmistir.
31 Mart 2004 ve 31 Aralik 2003 itibariyle alinan teminatlar soyledir:

31 Mart 2004 31 Aralik 2003

Miisterilerden alinan teminatlar 66,420 71,693

Arazi ve magazalari iptal edilemez isletme kira s6zlesmelerine istinaden gelecek donemlere ait
toplam minimum kira 6demeleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2004 31 Aralik 2003
1 y1l iginde 6denecek 3,343 3,159
1 ile 2 y1l arasi 3,229 3,248
2 ile 5 yil arasi 8,768 8,787
5ile 10 y1l aras1 8,640 7,941
10 yildan sonra 3,980 4,821
Toplam 27,960 27,956

31 Mart 2004 tarihi itibariyle, Ramenka ve Ramstore Bulgaristan’in yatirim insaatina iliskin
yaptig1 sozlesmelere istinaden toplam 116,477 milyar TL tutarinda taahhiidii bulunmaktadir
(2003: 70,816 milyar TL).
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MIGROS TURK TiCARET ANONIM SIiRKETI

1 OCAK - 31 MART 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET KONSOLIiDE MALI
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasinin (TL) 31 Mart 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 20 - TAAHHUTLER, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)

e)

Rusya Federasyonu ve Kazakistan’da vergi mevzuatlari, farkli yorumlara tabi olup, sik sik
degisiklige ugramaktadir. Ramenka’nin ve Rambutya’nin faaliyetleri ile ilgili olarak vergi
makamlar tarafindan vergi mevzuatinin yorumlanmasi, yonetim ile ayni1 olmayabilir. Bundan
dolay1 islemler, vergi makamlarinca farkli yorumlanabilir ve Ramenka ve Rambutya, énemli
sayilabilecek tutarda ek vergi, ceza ve faiz 6demesine maruz birakilabilir. Rus ve Kazakistan
vergi makamlarinca hesaplarin yeniden gbzden gecirilme siiresi, sirasiyla ii¢ ve bes yildir.

NOT 21 - BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

a)

b)

12 Mayis 2004 tarihinde, Y 6netim Kurulu, European Bank for Reconstruction and Development
(EBRD) ile Ramstore Bulgaristan arasinda 20 Haziran 2000 tarihinde imzalanan 12,757,500
USD’lik kredi anlagmasi gercevesinde yeni kullanilacak olan 8,287,500 USD’lik revize edilmis
kredi anlagsmasi kosullar1 uyarinca, EBRD ile Sirket arasinda Degistirilmis ve Yeniden
Diizenlenmis Sponsor Destek ve Garanti Anlagmasi yapilmasina karar vermistir.

13 Mayis 2004 tarihinde, Yonetim Kurulu, Orta Asya Bolgesel Biiylime Fonu’nun (CARGF —
‘Central Asia Regional Growth Fund’) sahip oldugu Rambutya’nin ve Ramstore Azerbaycan’in

toplam hisselerinin sirasiyla %9’una ve %15’ine karsilik gelen hisselerin Sirket tarafindan satin
alimmasi konusunda goriismelerin baglanmasina karar vermistir.
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