_ MiGROS TURK TICARET ANONIM SIRKETI’NiN
26 HAZIRAN 2006 TARIHINDE YAPILAN OLAGANUST( GENEL KURUL
TOPLANTI TUTANAGI

Migros Tiirk Ticaret Anonim Sirketi’nin, Olaganustl Genel Kurul Toplantisi 26 Haziran 2006
tarihinde, saat 09:30°da, Turgut Ozal Bulvari No.Ata 6 34758 Atasehir/istanbul adresindeki Migros Tiirk
T.A.S. Genel Mudurlik Binasinda istanbul Sanayi ve Ticaret Miadarlagia'nin 23 Haziran 2006 tarih ve
36086 sayili yazilariyla goreviendirilen Bakanlik Komiseri Savag Ozer gézetiminde yapilmigtir.

Toplantiya ait davet, kanun ve ana s6zlesmede 6ngéruldugu gibi ve giindemi de ihtiva edecek sekilde,
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 25 Mayis 2006 tarih ve 6563 sayili nishasinda ilan edilmek suretiyle
ve ayrica 25 Mayis 2006 tarihli Radikal ve Referans Gazetelerinin Turkiye baskisinda yayinlanmak
suretiyle toplanti giin ve giindeminin bildirilmesi suresi icinde yapilmigtir. Birlesmeye iligkin, birlesme
sb6zlesmesini de iceren duyuru metni yine ayni tarihli gazetelerde ve TTSG'de Sermaye Piyasasi Kurulu
tebligleri geredi Genel Kurul toplantisindan 30 giin éncesinde ilan edilmistir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, sirketin toplam 158.355.000 YTL.lik sermayesine tekabiil eden
15.835,500.000 adet hissenin .BR.002.082.,14.. .. YTL.’IiE sermayesine tekabll eden
.E\W‘QO&lig.... ai?t hissenin asaleten, ..... 3.’3».0.4@,.0. . eveeeeneee. YTLlik sermayesine
tekabtl eden .. 3394.003... adet hissenin vekaleten olmak (zere toplam
. TR0 s.?-f'} adet hissenin toplantida temsil edildiginin ve bdylece gerek kanun ve
gerekse ana s‘ézlegm de ongorilen asgari toplanti nisabinin mevcut oldugunun anlagiimas! Gzerine
toplanti ,423}( Al 8\;( ......... tarafindan agilarak giindemin gériisilmesine gegilmistir.

1 - Baskanlik Divani secimi yapildi.

Divan Bagkanligina . Aziz Bulgu'nun
Oy Toplama Memurluklarina :Ali Yavuz...

M. Erkal Akalin ve
Katiplige : Erkin Yilmaz'in

secilmelerine oybirlidi ile karar verildi.

Baskan hazir bulunanlara tesekkur etti ve glindemin 2. Maddesine gecilecegini bildirdi.

2 - Sirketimizin birlesmeye esas 31.12.2005 tarihli 6zel amagh bireysel mali tablolar okundu ve
muizakere edildi. Yapilan oylama sonucunda 31.12.2005 tarihi itibariyla hazirlanan Mali Tablolarin
onaylanmasina 370.680 YTL tutarinda hisseye sahip Boston Safe Deposit And Trust Company /
Commonwealth of Pennsylvania Public'in cekimser oyuna karsilik oy ¢okluguyla karar verildi.

Tansas Perakende Magazacilik T.A.$. 'nin 31.12.2005 tarihi itibariyla mevcut tum aktif ve pasifinin
bir kil halinde Sirketimiz tarafindan devir alinmas: suretiyle adi gegen sirketle Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemeleri, Turk Ticaret Kanunu'nun 451. ve diger ilgili maddeleri hikimleri ile
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 37- 39. maddeleri hukumleri dairesinde birlesilmesi amaciyla
hazirlanarak Yénetim Kurulu'nca imzalanan Birlesme Soézlesmesi okundu ve mizakere edildi.
Yapilan oylama sonucunda, Birlesme Soézlesmesi'nin onaylanmasina 370.680 YTL tutarinda
hisseye sahip Boston Safe Deposit And Trust Company / Commonwealth of Pennsylvania
Public'in cekimser oyuna karsilik oy ¢okluguyla karar verildi.

Tansas Perakende Magazacilik T.A.S. 'nin 31.12.2005 tarihi itibartyla mevcut tim aktif ve pasifinin
bir kil halinde Sirketimiz tarafindan devir alinmasi suretiyle adi gegen sirketle Sermaye Piyasasi
Kurulu dizenlemeleri, Turk Ticaret Kanunu'nun 451. ve diger ilgili maddeleri hikimleri ile
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 37 - 39. maddeleri hilkimleri dairesinde birlesilmesine 370.680 YTL
tutarinda hisseye sahip Boston Safe Deposit And Trust Company / Commonwealth of
Pennsylvania Public’'in cekimser oyuna karsilik oy ¢okluguyla karar verildi.
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o BIRLESME SOZLESMESI
I - TANITIC! BILGILER
a) Devralan ortaklik

1- Ticaret Unvant : MIGROS TURK T.AS.

2- Merkez ve Sube Adresleri : Turgut Ozal Bulvart No:6 Atagehir 34758 Kadikéy-istanbul
3- Tescil Tarihi, 1 26.07.1954

Ticaret Sicili numarasi ve 53358/4662

Ticaret Sicili Memurlugu : Istanbul

4- Siresi . Slresiz

5- Faaliyet Konusu : Gida ve ihtiyag sektériinde faaliyet gdsteren Sirket, her

tirld gida ve tiketim mallarinin perakende ve perakende

tiketimine yonelik toptan satigini yapmaktadir. Ayrica

Sirket, yurtiginde ve bagl ortakliklari vasitasiyla yurtdiginda

Aligveris Merkezi isletmeciligi faaliyetlerini de strdiirmektedir.
b} Devrolan ortaklik

1- Ticaret Unvani . TANSAS PERAKENDE MAGAZACILIK T.AS.

2- Merkez ve Sube Adresleri : 103 Sokak No:4/B 35290 Géztepe - izmir

3- Tescil tarihi : 15 Araltk 1986

Ticaret Sicili numarasi . 52647/3577

Ticaret Sicili Memurlugu . lzmir

4- Siresi : Slresiz

5- Faaliyet konusu : Gida ve ihtiyag sektoriinde faaliyet gosteren Sirket,

her trld gida ve tiketim mallarinin perakende ve
perakende tiketimine yonelik toptan satigini yapmaktadir.

ll- MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR iLE iLGiLi BILGILER

a) Devralan ortakhk

Kog Holding A.S. 51.06% 80,853,450.14
Halka Agik Kisim 77,501,543.86

¥
50.83% 89,601,025.76

49.17% 86,665,840.24

RAHMI KOG 11.059.368 8,03
SEMAHAT ARSEL 11.455.663 8,32
SUNA KIRAG 9.893.788 7,19
MUSTAFA KOG 4.510.153 3,28
OMER KOG 4.581.539 3,33
AL KOG 4.516.018 3.28
IPEK KIRAG 2.200.212 1,60
VEHBI KOG VAKF! 5.042.952 3,66
'WEKU YARDIM SANDIGT VAKF] 1.387.562 1,01

3- Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut imtiyazlarin devam edip etmeyecegi ( Hisse
senetleri tertipleri ve imtiyaz tirteri itibariyle ayri ayri } :

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi bir imtiyaz yoktur.
i




4- Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri borglanma senetlerine
iligkin agiklama:

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri, tahvil ve benzeri borglanma senedi yoktur.

b) Devrolan Ortaklik

1- Odenmis Sermaye 0 319.302.379,13- YTL

2- Son durum itibariyle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dagilimi:
Migros Tiirk T.A.S. 205,155,834.63 64.25

Kog Holding A.S. 55,745,477.83 17.46

Diger 58,401,066.67 18.29

Toplam 319,302,379.13  100.00
Bilgi: Ana Sdzlesmeye gére 1 hisse 1.000TL nominal dedere sahiptir.
3- Sermayeye dolayll yoldan sahip olan gercek ve tiizel kisileri ;

RAHMI KOG 25.223.102 7,90

SEMAHAT ARSEL 26.150.505 8,19
SUNA KIRAG 22.585,125 7,07
MUSTAFA KOG 10.295.588 3,22
GMER KOG 10.458.544 328
ALTKOG 10.308.977 3,23
TPEK KIRAG 5.022.551 1,57
VERBI KOC VAKFI 11.511.839 3,61
EMEKLI YARDIM SANDIGI VAKFI 3167.467 0,99

Bir taraftan merkezi Atagehir Turgut Ozal Bulvari No: 6 34758 Kadikdy / Istanbul adresinde olup Istanbul Ticaret
Siciline 53358/4662 numarasi ile kayith MIGROS TURK T.A.S. (asagida kisaca MIGROS olarak anilacaktir) ile
diger taraftan merkezi 103 Sokak No:4/B 35290 Goztepe - [zmir olup Izmir Ticaret Siciline 52647/3577 numarasi ile
kayith TANSAS PERAKENDE MAGAZACILIK T.A.S. (asagida TANSAS olarak anilacaktir) arasinda isbu 10
maddeden olugan BIRLESME SOZLESMESI aktedilmistir.

Madde 1

MIGROS Yénetim Kurulu, Olaganisti Genel Kurulu'nun 24.02.2006 tarihli ve TANSAS Yénetim Kurulu, Olaganistti
Genel Kurulu'nun 27.02.2006 tarihli kararlarina dayanarak, asagidaki sartlarla ve Turk Ticaret Kanunu'nun 451. ve
diger ilgili htikimleri ite Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 37-39. maddeleri hikimleri dairesinde TANSASIn MIGROS’a
tasfiyesiz ve bir bitlin halinde katilmasi suretiyle birlesilmesini Genel Kurullarina 6nermeyi uygun bulmuslardir.

Madde 2

Taraf sirketlerin birlesmesi TANSAS'In MIGROS'a katilmasi seklinde vuku bulacagindan 31.12.2005 tarihi itibariyle
dizenlenmis ve ekte bulunan TANSAS bilangosunda gériilen tim aktif ve pasiflerin bir kil halinde MIGROS
tarafindan devir alinmasi suretiyle TANSAS'In 01.01.2006 tarihi itibaryla tasfiyesiz infisaht ile ger¢eklesecektir.
Infisah edecek Sirketin mallari, borglar tediye veya temin edilinceye kadar ayrt ayri olarak devralan Sirket
tarafindan idare olunacaktir, MIGROS Yénetim Kurulunun sorumluluklan konusunda TTKnun 451'inci maddesi
huktumleri mahfuzdur.

Madde 3
MIGROS kil halinde devir aldigr TANSAS "in aktif ve pasiflerini aynen bilangosuna aktaracaktir.

Madde 4

Taraflar birlesmenin tescili tarihinden itibaren 15 gin iginde Tansag'in devir bilangolarini ve kar zarar cetvellerini de
ekleyerek mistereken imzalayacaklart devir beyannamesini birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek TANSAS'In
bagl bulundugu Vergi Dairesi MUdurltigi'ne vereceklerdir.

Madde 5

MIGROS birlesme ile infisah edecek TANSAS'In tahakkuk etmis ve edecek bitiin vergi borglarini ddeyecegini vt
diger vecibeleri yerine getirecedini devir beyannamesine bagl bir taahhitname ile belirtecek ve bu taahhitnamey
TANSAS'In bagl bulundugu Vergi Dairesi MUdUrlUgti'ne verecek ve talep halinde yeterli teminat gdsterecektir.

Ayni gekilde birlesme ile infisah edecek TANSAS'In Giglincl sahislara olan borglart yapiimisg anlagma sartiari ve Trl
Ticaret Kanunu ile sair ilgili mevzuat hiktimieri uyarinca vadelerinde birlesilen sirket MIGROS tarafindan tam w
eksiksiz olarak ddenecektir.

Madde 6
Taraf sirketlerin isbu s6zlesmeye ekli 31.12.2005 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangolan esas alinarak Kadikoy
Asliye 4.Ticaret Mahkemesinin 27.02.2006 tarihjve ’\Esas l\{o 12006 /182 D.ls,, sayili kararina istinaden 23.03.2006
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tarihi itbariyle istihsal olunan Bilirkisi Raporu kapsaminda ve ayrica nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulunca
belirlenmis Ernst Young Kurumsal Finansman Danigmanlik Anonim Sirketi tinvanh Uzman Kurulusun birlesmeye
iliskin 20.03.20086 tarihli raporu ile taraf girketlerin 31.12.2005 tarihli 6zel amagh bireysel bilangolarindaki 6zvarliklari
saptanmig ve bu tespitler sonucunda ézvarliklar ile nominal sermayeler orani dairesinde ve MIGROS’un gikarilmis
sermayesini 158.355.000,00 YTL’den, 17.911.866,00 YTL arttirarak 176.266.866,00 YTL’sina gikarllmast halinde
TANSAS'dan intikal eden 6zvarligin itibari olarak kargilanacagi anlagiimig olup Sermaye Piyasas) Kurulu'nun bu
konuda 22 Mayis 2006 tarih ve 23/615 sayili izni istinsal olunmustur.

Bu durum karsisinda ;

TANSAS'In hissedarlarina birlesme nedeni ile her bir 1YTL nominal degerli TANSAS pay karsihigind:
0,15691991448112 adet 1 YTL nominal degerli MIGROS pay! verilecek ve bu nominal paylar Uzerinden degisin
1:0,15691991448112 orant Uzerinden gergeklesecektir.

Birlesme nedeniyle ihrag olunacak beheri 1 Ykr nominal degerli 1.791.186.600 adet nama yazili MIGROS pay!
birlesme nedeniyle infisah edecek TANSAS'In MIGROS disindaki pay sahiplerine mevcut paylariyla degistirimek
Uzere dagitilacaktir.

Birlegme sonrasi TANSAS'da mevcut ofan A grubu imtiyazl paylar ve bunlarin esas sézlegsme ile belirlenen haklari
devam etmeyecek olup TANSAS'In feshi ile hikiimstiz olacaktir.

Paylarin degisim islemine, tescile mesnet belgenin tescil tarihinden itibaren 15 giin iginde baglanacaktir, Paylar
kayden dagitilacak olup, dagitimin baslayacagi tarinten en az iki gln énce iki gazetenin Tirkiye baskisinda
Sermaye Piyasas| Kuruiu tarafindan onaylanmig “Pay Dagitimina lligkin Duyuru” ile ilan edilecektir.

Birlesme (devir) sebebiyle MIGROS'da yapilacak sermaye arttinmi, Ticaret Sicil'inde tescil edildigi tarihten itibaren
gegerli olacak ve birlegme nedeniyle kendilerine yeni pay verilecek hissedarlar, ilk defa paylarin dagitimina iliskin
duyurunun yayinlandig) hesap déneminden itibaren kar pay! alma hakkina sahip olacakiardir.

Madde 7
Birlesme nedeniyle MIGROS ‘un gikariimig sermayesinin 176.266.866,00 YTL'ye arttirimasi nedeniyle MIGROS
esas sdzlesmesinin Kayith Sermaye baghkli 6. maddesi agagidaki sekilde degistiritecektir.

Madde 6: Kayitli Sermaye
$irket 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hukiimlerine gére kayitll sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasas) Kurulu'nun 18.07.1991 tarih, 492 sayili izni ile bu sisteme gegmistir.

Sirketin kayitl sermaye tavani 190.000.000.-YTL olup, her biri 1 Yeni Kurug nominal degerde 19.000.000.000 adet
nama yazili paya b&linmustdr.

Sirketin gikarilmis sermayesi her biri 1 Yeni Kurug nominal degerde tamamen édenmis 176.266.866 YTL. karsihgi
17.626.686.600 nama paya ayriimisgtir.

Paylarin nominal de@erleri, 1.000 TL iken 5274 sayili TTK'nda degisiklik yapiimasina dair Kanun kapsaminda 1 Ykr.
olarak degistirilmistir. Bu degisim sebebi ile, toplam pay sayisi azalmis olup her biri 1.000 TL'lIk 10 adet pay
kargihginda 1 Ykriuk 1 pay verilecektir. S6z konusu degisim ile ilgili olarak ortaklarin sahip olduklari paylardan
dogan haklari sakhdir. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar gergevesinde kayden izlenir.

158.355.000.- YTL ¢ikariimig sermayenin 27.060.221,72.-YTL'lik kismi nakden 6denmig, 131.294.778,28.- YTL ik
kismi ise yeniden degerleme fonundan kargilanmis olup ortaklara dagitifmigtir.

Bu defa artirilan 17.911.866 YTL'lik sermaye ise Tansas Perakende Magazacilik T.A.S.’nin 31.12.2005 tarihindeki
tim aktif ve pasifinin bir kil halinde Kurumiar Vergisi Kanunu'nun 37-39. maddeleri ile Turk Ticaret Kanununun
451, ve diger ilgili maddeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati hikimlerine uygun olarak devir alinmasi
suretiyle gergeklestirilen birlesme sonucunda intikal eden ve Kadikdy Asliye 4. Ticaret Mahkemesi’nin 27.02.2006
tarih ve Esas No: 2006/182. D. i, sayili karari kapsaminda istihsal oclunan 23.03.20086 tarihli bilirkisi raporu ve
uzman kurulug Emst Young Kurumsal Finansman Danigmanhk Anonim Sirketi’'nin birlesmeye iligkin 20.03.2006
tarihli raporu ile saptanmig 6zvarliklar itibari olarak karsilanmigtir.

Birlesme nedeniyle ihrag olunacak beheri 1 YKR nominal degerli 1.791.186.600 adet nama yazil paylar birlesme ile
infisah edecek Tansas Perakende Magazacilik T.A.S. ortaklarina Migros Turk T.A.S. paylar ile degistiriimek Uzere
dagitilacaktir.

Cikanlmis Sermayenin Artinimasi
idare Meclisi, Sermaye Piyasast Kanunu hikimlerine uygun olarak, gerekli gordigi zamanlarda kayith sermaye
tavanina kadar nama veya hamiline yazih paylar;’ihrag ederek, gikarilmig sermayeyi artirmaya yetkilidir.
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Satilan paylarin bedeli nakden ve pesin olarak alinir. Gikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 5denmedikge
yeni pay ¢lkarilamaz.

Sirketin kayith sermayesi Ttirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hilkiimleri dairesinde Genel Kurul
karar ile artinlabilir veya azaltilabilir. Ana Sozlesme degisikligi niteliginde olan bu kararin uygulanabilmesi igin
Sanayi ve Ticaret Bakanligi ile Sermaye Piyasasi Kurulunun izninin alinmasi zorunludur.

Aynica, idare Meclisi itibari degerinin tzerinde pay gikariimasi, pay sahiplerinin yeni pay almak haklarinin
sinirlandiriimasi konularinda kararlar alabilir.

Gikarilmis sermayenin bedelsiz olarak artirtldigi hallerde her hissedar sirketteki hissesi oraninda bedelsiz yeni paya
sahip olur.

Madde 8
TANSAS'In vadesi geldigi halde alacaklilarin muracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis borglari ile vadesi gelmemi:

ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu'nun 445. maddesi hiikmii dairesinde hareke
edilecektir.

Madde 9

MIGROS’un yapmak durumunda bulundugu sermaye artirnmina iliskin islemin Ticaret Sicili'nde tescili tarihinde
TANSAS minfesih olacak ve Turk Ticaret Kanunu'nun 447. maddesinde yazil sartiar gergeklestiginde TANSAS
bagh bulundugu Ticaret Sicilinden terkin olunacaktir.

Madde 10

isbu Birlesme Sézlesmesi, Sermaye Piyasast Kurulu, Rekabet Kurumu ve TC Sanayi ve Ticaret Bakanligi ig
Ticaret Genel Mudurlugi’'nden gerekli izinlerin alinmasint muteakip Yoénetim Kurullar’nin en ge¢ 30.06.2006
tarihine kadar toplantiya ¢agiracag: taraf sirketler Genel Kurullarinca onaylanacaktir.

Taraf Genel Kurullari 30.06.2006 tarihine kadar toplanamadigi veya Birlesme So6zlesmesinden kaynaklanan
yukimltliklerinden herhangi birini yerine getirmedigi takdirde isbu sézlesme gegerlilik kazanamayacaktir.

MIGROS TURK T.A.S. TANSAS PERAKENDE MAGAZACILIK T.A.S.
Aziz Bulgu Erkin Yilmaz Aziz Bulgu Erkin Yilmaz
Genel Miidir Genel Miidiir Yrd. Yénetim Kurulu Yonetim Kurulu

Uyesi Uyesi

3 - Bagkan toplanti nisabinin kanuni haddi haiz olmasi itibariyla giindemin Ana Sézlesmenin tadiline
iliskin, Kayith Sermaye baslkli 6. maddesinin mizakeresine gegilecedini bildirdi. Birlesme
nedeniyle sirketimizin gikarilmig sermayesinin  158.3556.000 YTL'den 176.266.866 YTL'sina
arttinimasina ve sirket ana sozlesmesinin sermaye ile ilgili 6. maddesinin Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun 23/05/20086 tarih ve B.02.1.SPK.0.13-935/8487 sayili uygunluk yazisi ile Sanayi ve
Ticaret Bakanligi'nin 23/05/2006 tarih ve 4397 sayli miisaadesine uygun olarak asagidaki sekilde
tadiline 370.680 YTL tutarinda hisseye sahip Boston Safe Deposit And Trust Company /
Commonwealth of Pennsylvania Public’in gekimser oyuna karsilik oy gokluguyla karar verildi.

Madde 6: Kayith Sermaye
Sirket 2499 sayih Sermaye Piyasas! Kanunu hikimierine gére kayitl sermaye sistemini kabul etmis ve Sermaye
Piyasas| Kurulunun 18.07.1991 tarih, 492 sayili izni ile bu sisteme gegmigtir.

Sirketin kayitll sermaye tavam 190.000.000.-YTL olup, her biri 1 Yeni Kurug nominal degerde 19.000.000.000 adet
nama yazili paya bétunmuiistlr,

Sirketin gikarilmig sermayesi her biri 1 Yeni Kurug nominal degerde tamamen 6denmis 176.266.866 YTL. karsilig
17.626.686.600 nama paya ayrilmistir.

Paylarin nominal degerleri, 1.000 TL iken 5274 sayili TTK'nda degisiklik yapiimasina dair Kanun kapsaminda 1 Ykr.
olarak degistiriimistir. Bu degisim sebebi ile, toplam pay sayisi azalmig olup her biri 1.000 TL'k 10 adet pay
karsiiginda 1 Ykriuk 1 pay verilecektir. S6z konusu degisim ile ilgili olarak ortaklarin sahip olduklan paylardan
dogan haklan saklidir. Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde kayden izlenir.
158.355.000.- YTL ¢ikarilmis sermayenin 27.060.221,72.-YTL'lk kismi nakden ddenmig, 131.294.778,28.- YTL'ik
kismi ise yeniden degerleme fonundan karsilanmis olup ortaklara dagitiimistir.

Bu defa artirilan 17.911.866 YTL'lik sermaye ise Tansas Perakende Magazacilik T.A.$.’nin 31.12.2005 tarihindeki
tim aktif ve pasifinin bir kil halinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 37-39. maddeleri ile Turk Ticaret Kanunu'nun
451. ve diger ilgili maddeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu Mevzuati hikimlerine uygun olarak devir alinmasi
suretiyle gergeklestirilen birlesme sonucunda intij{al eden ve Kadikdy Aslix‘e 4. Ticaret Mahkemesi'nin 27.02.2006
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tarih ve Esas No: 2006/182. D. Ig, sayill karan kapsaminda istihsal olunan 23.03.2006 tarihli bilirkigi raporu ve
uzman kurulug Ernst Young Kurumsal Finansman Danigsmanlik Anonim Sirketi'nin birlesmeye iliskin 20.03.2006
tarihli raporu ile saptanmis 6zvarliklar itibari olarak karsllanmigtir.

Birlesme nedeniyle ihrag olunacak beheri 1 YKR nominal degerli 1.791.186.600 adet nama yazili paylar birlesme ile
infisah edecek Tansas Perakende Magazacilik T.A.$. ortaklarina Migros Turk T.A.$. paylari ile degistirilmek tzere
dagitilacaktir.

Cikanlmis Sermayenin Artinlmasi
idare Meclisi, Sermaye Piyasasi Kanunu hikimierine uygun olarak, gerekli gordugu zamanlarda kayith sermaye
tavanina kadar nama veya hamiline yazili paylar ihrag ederek, ¢ikarilmig sermayeyi artirmaya yetkilidir.

Satilan paylarin bedeli nakden ve pesin olarak alinir. Cikarilan paylar tamamen satilarak bedeileri 6denmedikge
yeni pay ¢lkarilamaz.

Sirketin kayith sermayesi Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri dairesinde Genel Kurul
karar ile artinlabilir veya azaltilabilir. Ana Soézlesme degisikligi niteliinde olan bu karann uygulanabilmesi igin
Sanayi ve Ticaret Bakanhgr ile Sermaye Piyasasi Kurulunun izninin alinmasi zorunludur.

Ayrica, Idare Meclisi itibari degerinin Uzerinde pay ¢ikanimasi, pay sahiplerinin yeni pay almak haklarinin
sinirlandiriimasi konularinda kararlar alabilir.

Cikarilmus sermayenin bedelsiz olarak artirildigr hallerde her hissedar sirketteki hissesi oraninda bedelsiz yeni paya
sahip olur.

4 - Genel Kurul Baskani, tutanagin hissedarlar adina Baskanlk Divani tarafindan imzatanmasina yetki
veriimesini oya sundu. Bagkanlhk Divaninin toplanti tutanadini imzaya yetkili kilinmalan ve bununia
yetinilmesi oy birlidi ile kabul edildi.

5 - Gundemde gérisulecek konu kalmadigindan Baskan toplantiy: kapatti.

Bu maddeye,

BBH /THE MASTER TRUST BANK OF JAPAN LTD. RE MTBC400035147 43.271 YTL.
BBH / AMER. BAPTIST HOME MISSION SOC. 5.655 YTL.
BBH / CAPITAL GUARDIAN EMERGING MARKETS CELLEC TR EMPL BENE PLN 70.181 YTL.
BBH / PICTET GLOBAL EMERGING MARKETS FUND LLC 163.845 YTL.
BBH / CAPITAL GUARDIAN EMERGING MARK EQUITY DC MAS FUND 85.272 YTL.
BBH / PICTED GROUP TRUST FOR NY CITY 70.720 YTL.
BBH / CAPITAL GUARDIAN EMERGING MARKETS REST EQUITY FUND 42.896 YTL.
BBH / FORWARD GLOBAL EMERGING MARKETS FUND 23.000 YTL.

BOSTON SAFE DEPOSIT AND TRUST COMPANY / ACADIAN EMERGING MARKETS EQUITY FUND  118.450 YTL.
BOSTON SAFE DEP. AND TRUST COM. / CENTRAL STATES S.EAST & S.WEST AREAS PEN. FUND 133.582 YTL.

BOSTON SAFE DEP. AND TRUST COM. / COM. OF PENNSYLVANIA STATE EMP. RET. SYS. 177.400 YTL.
BOSTON SAFE DEP. AND TRUST COM./ MERRILL LYNCH FRONTIERS EMER. MAR. EQUITY POL 22675 YTL.
BOSTON SAFE DEPOSIT AND TRUST COMP. / PHILIPS ELECTRONICS NORTH 10.795 YTL.
BOSTON SAFE DEPOSIT AND TRUST COMPANY / PUBLIC EMPLOYEE RETIREMENT 266.100 YTL.
BOSTON SAFE DEPOSIT AND TRUST COMPANY / STATE OF WISCONSIN INV BOARD 193.577 YTL.
VEBA PARTNERSHIP X LP 40.250 YTL.
BOSTON SAFE DEPOSIT AND TRUST COMPANY / FLORIDA RETIREMENT SYSTEM 173.650 YTL.
BONY / THE STATE TEACHERS SYSTEM OF OHIO 852.719 YTL.
CITIBANK / PGGM PENSION FUND 380.670 YTL.

cekimser oy kullandilar.

Bu tutanak toplantiyr muteakip toplanti yerinde diizenlenerek imza edildi.
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