MIGROS TURK TICARET ANONIM SiRKETI'NiN
05 NISAN 2007 TARIHINDE YAPILAN OLAGAN GENEL KURUL
TOPLANTI TUTANAGI

Migros Tiirk Ticaret Anonim Sirketi’nin, 2006 yilina ait Olagan Genel Kurul Toplantisi 05 Nisan 2007 tarihinde,
saat 11:30°da, Cumhuriyet Caddesi No.2, Elmadag, Sisli/ ISTANBUL adresinde bulunan Divan Oteli'nde Istanbul
Sanayi ve Ticaret Mudarlagid'nan 04.04.2007 tarih ve 19182 sayili yazilaryla géreviendirilen Bakanhk Komiseri
Nurgiin Ors gézetiminde yapilmistir.

Toplantiya ait davet, kanun ve ana sézlegmede 6ngdruldugu gibi ve gundemi de ihtiva edecek sekilde, Sirket
Internet sitesinde ve Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin 06 Mart 2007 tarih ve 6759 sayili nushasinda ilan edilmek
suretiyle ve ayrica 06 Mart 2007 tarihinde Radikal Gazetesi'nin Tlrkiye baskisinda yayinlanmak suretiyle toplanti
giin ve giindeminin bildiriimesi stresi i¢inde yapilmigtir.

Hazirun cetvelinin tetkikinden, girketin toplam 176.266.866 YTL.lik sermayesine tekabiil eden 17.626.686.600 adet
hissenin 98.109.425,355 YTL.lik sermayesine tekabiil eden 9.810.942.535,5 adet hissenin asaleten, 33.011,031
YTL.lik sermayesine tekabdiil eden 3.301.103,1 adet hissenin vekaleten olmak (zere toplam 9.814.243.638,6 adet
hissenin toplantida temsil edildiginin ve boylece gerek kanun ve gerekse ana sozlesmede 6ngorilen asgari toplanti
nisabinin  meveut oldugunun anlasiimasi Uzerine toplantt K.Omer Bozer tarafindan agilarak gindemin
gorustimesine gegilmistir.

1 - Bagkanlik Divani segimi yapildi.

Divan Bagkanligina : K.Omer Bozer ‘in
Oy Toplama Memurluklarina - Ugdur Catbas ve Aziz Bulgu'nun
Katiplige : Erkin Yilmaz 'in

secilmelerine oybirligi ile karar verildi.
Bagkan hazir bulunanlara tesekkir etti ve giindemin 2. Maddesine gegcilecegini bildirdi.

2 - Bagkanin talimati Gzerine Katip, konsolidasyon yukumlilugu bulunan Sirketimizin 2006 yili faaliyeti hakkinda
Yonetim Kurulu Raporu, Denetgi Raporu ve Bagimsiz Denetleme Kurulusu Basaran Nas Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.’nin (a member of PricewaterhouseCoopers) rapor &zetlerini okudu.
Kurumsal Uyum raporu okundu ve bilgi edinildi.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri XI, No.25 sayill “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartiari Hakkinda Teblig”
uyarinca SPK muhasebe ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanan badimsiz denetimden gegmis 2006 yili
konsolide mali tablolar okundu ve Gzerinde mizakere agildi. Yapilan gérismelerden sonra 2006 yili konsolide mali
tablolar ve Vergi Usul Kanunu'na uygun mali tablolar oygoklugu ile kabul edildi. Bu maddeye 32.083 YTL tutarinda
paya sahip Barclays Global Investors N A Inv. Funds for Employee Benefit Trust, 1.199 YTL tutarinda paya sahip
Christian Science Trustees for Gifts and Endowments Stock Fund ve 95.757 YTL tutarinda paya sahip Investors
Bank and Trust Barclays Global Investors gekimser oy kullanmistir. 1 YTL'lik hisseye sahip ortak Ozdemir Bayur'un
bilgi notu tutanagda eklendi. Divan Baskani ve Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi K.Omer Bozer Yénetim Kurulu
raporu ve bagimsiz denetimden gegmis mali tablolari ile ilgili géruglerini 6zetle asagidaki sekilde ifade etti :

Tansag birlesmesinin de etkisiyle, 2005 yilinda 2,69 milyar YTL olan konsolide satiglarimiz 2006 yilinda %59
artarak 4,27 milyar YTL'ye ulasti. Gzellikle yurtiginde baytyen is hacmimizin etkisiyle, konsolide brut kanmiz %67
artig gbstererek 1,08 milyar YTL'ye ulast. Konsolide brut kar marjimiz %24,1'den %25,4'e cikti. Bu iyilesme
fiyatlanmizin artigindan yani enflasyon artigindan degil mal alim kogullarimizin iyilesmesinden kaynaklandi. Bizim
aldigimiz malin Uzerine %21 kar koyarak sattigimiz ifadesi dogru degildir. Agirlikla yurtici operasyonlardaki
iyilesmenin etkisiyle, konsolide esas faaliyet karimiz %94 artig gosterdi. Migros'un karliigi Avrupa'da faaliyet
gosteren gucll perakende zincirlerinin marjlarina ulast ve birgogunu geride birakti. Konsolide vergi &ncesi karimiz
%58 artigla 98,3 milyon YTL'den 155 milyon YTL'ye ve net karimiz %7 artigla 73,7 milyon YTL'den 78,7 milyon
YTL'ye yukseldi. lg hacmimizi buyGtebilmek icin borglaniyoruz, konsolide net borumuz 134 milyon YTL'dir. Bu borg
seviyesi bu buytklukteki bir girket icin ¢ok degildir. Net karlihgimiz ise ertelenen vergi giderinin yiksek olmasi
sebebiyle vergi éncesi kar artigina gére daha az artmigtir. Bunun bir kismida tlkemizde sirketler igin vergi oraninin
%30'dan %20'ye dusmesi dolayisiyla olmustur.

1 YTL hisseye sahip ortak Ozdemir Bayur Genel Kurul baskani K.Omer Bozer'in goruslerini teybe aldigini teyp
kaydinin desifre edilerek tutanaga aynen gegirilmesini talep etti. Bu husus, Divan Heyetinden, baskandan
(konugmacidan) ve hiikiimet komiserinden izin almadan teybe alindigindan, talebi kabul edilmeyerek yukarida yazili
Ozet agiklamayla yetinilmesine karar verildi.

3 - TTK 315. maddesine gére yil iginde Yénetim Kurulu Gyeliklerinde yapilan degisiklik gérustld. Sirketimizin
Yonetim Kurulu Uyesi Cengiz Solakoglu'nun yil iginde istifasi nedeniyle bosalan tyelige ilk Genel Kurula
kadar gérev yapmak tizere Omer Mehmet Kog'un atanmasinin onaylanmasina oybirligi ile karar verildi.

4 - Bagkan, Yonetim Kurulu Uyeleri ile Denelgilerin, 2006 yili faaliyetierinden dolay! ibra edilmelerini Genel Kurul
onayina sundu. Yonetim Kurulu tyeleri ve yénetimde goérev alanlar oy kullanmadilar.
Yapilan oylama sonucunda Yoénetim Kurulu Uyeleri ve Denetgiler oybirligi ile ibra edildiler. _/ﬂ”
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Sirketimiz 2006 yili faaliyetlerinden 78.686.033,00 YTL konsolide vergi sonras! net kar elde
etmistir. Tirk Ticaret Kanunu'nun 466. maddesi uyarinca 1.958.051,60 YTL tutarinda %5 kanuni
ihtiyat ayrildiktan ve Genel Kurullar'nca kar dagitim karari almamis bagh ortakliklar ve istiraklerin
kan digildikten sonra Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
uygun olarak 46.913.439,45 YTL dagitilabilir kar elde edildigi, bu tutara yil icinde vergi muafiyetine
haiz vakif ve demeklere yapilan 1.344.449,97 YTL bagigin eklenmesi ile olusan 48.257 889,42
YTL’nin birinci temettil matrahi oldugu, yasal kayitlarda ise 37.202.980,35 YTL’si cari yil kar olmak
lizere toplam 115.877.122,45 YTL dagitilabilir kar oldugu goriilerek,

SPK Tebliglerine uygun olarak hesaplanan konsalide Cari dénem karindan;

1.958.051,60 YTL %35 oraninda |. Tertip inhtiyat,
40.000.000,00 YTL Hissadarlara Briit Temettii,
3.118.665,67 YTL %10 oraninda Il. Tertip Ihtiyat ve

bakiye tutarin da fevkalade ihtiyat olarak ayriimasina,
Yukandaki temettii dagitimina gére yasal kayitianmiz esas alinarak:

Dagitilacak 40.000.000,00 YTL nakit temettiniin;

34.084.314,68 YTL Cari yil diger kazanglardan
5.915.685,32 YTL 2003 yili dier kazanglara isabet eden olaganisti
intiyatlardan ,

|. ve Il. Tertip ihtiyatiann cari yil diger kazanglardan kargilanmasina,

Tam mukellef kurumlar ile Tarkiye'de bir igyeri veya daimi temsilcisi araciligi ile kar payi elde eden
dar mukellef kurum ortaklanmiza 1 Ykrlik nominal hisseye %22,6929 nispetinde brit=net nakit
temettli 6denmesine;

Diger hissedarlanmiza 1 Ykrlik nominal hisseye %22,6929 nispetinde briit (net %19,2889) nakit
temettil 6denmesine;

ve temettl ddemesine 15 Mayis 2007 tarihinden itibaren baslanmasina karar verildi.
Gorev sireleri sona ermis olan Yénetim Kurulu Uyelerinin segimine gegildi.

Sayin  : Rahmi M. Kog
K. Omer Bozer
Semahat Sevim Arsel
Dr.Nusret Arsel
Omer M. Kog
Biilent Bulguriu
Y. Ali Kog
Udur Catbag
Oktay Irsidar'in

2007 yih faaliyet ve hesaplarini inceleme amaci ile toplanacak Olagan Genel Kurula kadar vazife
yapmak uzere Yénetim Kurulu Uyeliklerine segilmelerine oybirligi ile karar verildi. Sanayi ve Ticaret
Bakanligi Komiseri Yénetim Kurulu adaylik beyanlarini gérd,

Goérev stireleri sona ermis olan Denetgilerin segimine gegcildi.
Sayin @ Ali Yavuz

Serkan Ozyurt

Ahmet Sénmez’in
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2007 yih faaliyet ve hesaplarini incelemek amaci ile toplanacak Olagan Genel Kurula kadar vazife
yapmak Uzere, denetci olarak secilmelerine oybirligi ile karar verildi. Sanayi ve Ticaret Bakanhgi
Komiseri Denetim Kurulu adaylik beyanlarini gérdii.

Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyelerine aylik brit 1.265 YTL, Denetgilere aylik brit 460 YTL Gcret
ddenmesine oygoklugu ile karar verildi. Bu maddeye 425669 YTL tutannda hisseye sahip
American Funds Insurance gekimser oy kullanmistir.

Tansas birlesmesi ile gelen, VUK'un gegici 25. Maddesine gére yapilan enflasyon dizeltmesi
sonucunda 31.12.2003 ftarihi itibariyle olusan bakiye 187.204.771,57 YTLlik Gecmis Yl
Zararlar’'nin;

76.507.026,48 YTL'lik kisminin Enflasyon Diizeltmesinden kaynaklanan gecmis il kari'na,

1.061.261,69 YTL'lik kisminin Diger Yedekler Enflasyon Dizeltme Farki'na,

109.636.483,40 YTL'lik kisminin Emisyon Primi Enflasyon Duzeltme Farkr’'na mahsup edilmesine
Opybirligi ile karar verildi.

Sosyal yardim amaciyla vakif ve derneklere 2006 yilinda toplam 1.344.449,97 YTL. bagista
bulunuldugu hakkinda bilgi verildi. Asagidaki hissedariar bu maddeye ¢ekimser oy kullandilar.

Acadian Emer. Mar. Equity Fund 221.292-YTL,
Central States S.east & S.west Areas Pension Fund 3.265-YTL,
Commonwealth of Pennsylvania State Emp. Ret. System 116.175-YTL,
Merrill Lynch Frontiers Emer. Mar. Equity Pool 27.603-YTL,
Philips Electronics North America Corp. Master Ret. Trust 10.795-YTL,
Imperial Emer. Economies Pool 5.816-YTL,
Acadian All Country World Ex US Fund 1.597-YTL,
Florida Retirement System 200.704-YTL,
The Master Trust Bank of Japan Ltd. Re MTBC 400035147 56.693-YTL,
The American Baptist Home Mission Society 5.306-YTL,
Capital Guardian Emer. Mar. Collec. TR Empl. Bene. Pin. 206.513-YTL,
Pictet Global Emer. Mark. Fund LLC 160.486-YTL,
Capital Guardian Emer. Mar. Equity DC Mas Fund 198.246-YTL,
Picted Group Trust For NY City 86.555-YTL,
Capital Guardian Emer. Mar. Rest Equity Fund 107.804-YTL,
Forward Global Emer. Mar. Fund 22.560-YTL,
Consulting Group Capital Mar. Funds Emer. MA 5.067-YTL,
Via Rail Canada Inc Master Trust 16.989-YTL,
Perpetual Inves. MNG LTD AS TR F Perpe SE Int. SHA F 3.550-YTL,
PGGM Pension Fund 338.660-YTL,
Wilmington Multi Manager Int. Fund 7.061-YTL,
Ohio Police And Fire Pension Fund 33.448-YTL.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayinlanan Sermaye Piyasasi Bagimsiz Dis Denetieme
hakkindaki yonetmelik geregi Yénetim Kurulunca 2007 yili hesap dénemi igin segilmis bulunan
“Bagaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Musavirik A.S’nin” (a member of
PricewaterhouseCoopers) Bagimsiz Denetgi olarak gérev yapmasinin onaylanmasina oybirligi ile
karar verildi.

Hissedarlara 2007 yili ve izleyen yillara iligkin kar dagitim politikalar hakkinda bilgi verildi. Buna
gore, Turk Ticaret Kanunu ilgili maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu ilgili teblig ve diizenlemeleri
gozetilerek,

Sirketimiz; uzun vadeli stratejileri, yatinm, finansman planlan ve karilik durumu da dikkate
alinarak, SPK Teblig ve dizenlemelerine istinaden hesaplanan dagitilabilir karin en az %20'si
oraninda temettly( nakit veya bedelsiz pay vermek veya belli oranda nakit ve belli oranda bedelsiz
pay vermek suretiyle dagitilabilir. Onimiizdeki ti¢ yila iliskin politikamiz bu yéndedir. Bu politikada
yapilacak herhangi bir degisiklikte kamuoyu ayrica bilgilendirilecektir.




Asagidaki hissedarlar bu maddeye gekimser oy kullandilar.

Acadian Emer. Mar. Equity Fund 221.292-YTL,
Central States S.east & S.west Areas Pension Fund 3.265-YTL,
Commonwealth of Pennsylvania State Emp. Ret. System 116.175-YTL,
Merrill Lynch Frontiers Emer. Mar. Equity Pool 27.603-YTL,
Philips Electronics North America Corp. Master Ret. Trust 10.795-YTL,
Imperial Emer. Economies Pool 5.816-YTL,
Acadian All Country World Ex US Fund 1.507-YTL,
Florida Retirement System 200.704-YTL,
The Master Trust Bank of Japan Ltd. Re MTBC 400035147 56.693-YTL,
The American Baptist Home Mission Society 5.396-YTL,
Capital Guardian Emer. Mar. Collec. TR Empl. Bene. Pln. 206.513-YTL,
Pictet Global Emer. Mark. Fund LLC 160.486-YTL,
Capital Guardian Emer. Mar. Equity DC Mas Fund 198.246-YTL,
Picted Group Trust For NY City 66.555-YTL,
Capital Guardian Emer. Mar. Rest Equity Fund 107.804-YTL,
Forward Global Emer. Mar. Fund 22.560-YTL,
Consulting Group Capital Mar. Funds Emer. MA 5.067-YTL,
Via Rail Canada Inc Master Trust 16.989-YTL,
Perpetual Inves. MNG LTD AS TR F Perpe SE Int. SHA F 3.550-YTL,
PGGM Pension Fund 338.660-YTL,
Wilmington Multi Manager Int. Fund 7.081-YTL,
Ohio Police And Fire Pension Fund 33.448-YTL.

13- Yénetim Kurulu Baskan ve Uyelerine Tirk Ticaret Kanunu'nun 334-335. Maddelerinde yazih
islemleri yapabilmeleri hususunda izin verilmesine oybirlidi ile karar verildi.

14 - Genel Kurul Tutanaklarinin imzalanmast igin divan heyetine yetki veriimesine ve bununla yetiniimesine 1 YTL
hisseye sahip ortak Ozdemir Bayur'un red oyuna karsilik oycoklugu ile karar verildi. 1 YTL hisseye sahip
ortak Ozdemir Bayur Genel Kurul baskani K. Omer Bozerin géruslerini teybe almis olup teypdeki metnin
desifre edilerek tutanaga gegirimesi talebinde bulundu. Hukimet Komiseri Nurgtin Ors aynica tutanad
diizenlemenin divan heyetinin gérevi oldugunu belirtti. Ayrica, hilkimet komiseri Yénetim Kurulu faaliyet
raporu ile ilgili gérugmelerde yénetim kurulunun cevabinin 6zet seklinde gegmesinin yeterli oldugunu ifade
etti.

15- Gundemde gériistlecek baska konu kalmadigindan, bagkan toplantiyi kapatti.

Bu tutanak toplantryr muteakip toplanti yerinde diizenlenerek imza edildi.

Sanayi ve Ticaret Bakanligi Komiseri Genel Kurul Baskani
Nurgin Ors = — _K.Omer Bozer
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