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Sermaye Piyasasi Kurulu

Say1  :B.02.1.S8PK.0.13- & 257 5063 2 6/212000
Konu : Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.S. nin birlesme talebi hk.

Saym Baran GEN
Akol Avukatlik Biirosu
Maya Akar Center Biiylikdere Cad. 100/29
34394 Esentepe/ISTANBUL

Tigi: a) 09.01.2009 tarihli yaziniz.

b) 25.03.2009 tarihli yazimz.
[lgi*de kayith yaziniz ile, vekili oldugunuz Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.S. nin
Turk Ticaret Kanunu'nun 451'inci maddesi, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20'nci maddeleri
ve Kurnlumuzun Seri:], No:31 sayill “Birlesme Islemlerine [ligkin Esaslar Tebligi” hitkimlerine
gore, Migros Tirk T.A.8.yi devralmas: suretiyle birlesmesi ve birlesme nedenivle esas
sozlesmesinin 2, 3, 5, 7, 9, 10, 11, 16, 17, 18, 20, 22, 25, 26, 28, 29, 30 ve 31 maddeleri ile esas
sozlesmesine eklenen 11/A, 23/A, 33 ve 34’lncit maddelerinin tadiline Kurulumuzca onay

verilmesi talep edilmistir.
S0z konusu bagvurunun goristildigii Kurulumuzun 24.03.2009 tarih ve 6/140 sayil

toplantisinda;

Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.S.'nin (Moonlight) Tirk Ticaret Kanunu’nun
45V'inci maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20'nci maddeleri hikkiimlerine gore
Migros Turk T.A.$.yi (Migros) devralma suretiyle birlesmesine, birlesme nedeniyle esas
sézlesmesinin 2, 3, 5, 7,9, 10, 11, 16, 17, 18, 20, 22, 25, 26, 28, 29, 30 ve 31 maddeleri ile esas
stzlesmesine eklenen 11/A, 23/A, 33 ve 34’lincii maddelerinin tadiline, birlesme sozlesmesi ile
duyuru metnine onay verilmesi talebinin;

1. IMKB gériisiine birlesme duyuru metninde yer verilmesi,

2. Moonlight'in Migros'u devralmak suretiyle birlesmesi sonrasinda paylan IMKB’de islem
gdren halka agik anonim ortakhik statistinii kazanacagi, ancak meveut durum itibariyle
Moonlight’in halka agik olmayan bir anonim sirket statiisiinde bulunmas: sebebiyle daha énce mali
durumu, yonetimi, faaliyetleri ve dahil oldugu grup haklanda herhangi bir bilginin kamuya
agiklanmadi@: dikkate alinarak, yatirimeilarin yatinm kararlarmn etkileyebilecek 6nemde olan
hususlar hakkinda bilgilendirilmelerini teminen,

a)Moonlight’in birlesmeye esas 30.09.2008 tarihli finansal tablolan ile 6zel bagimsiz

denetim raporunun dipnotlan ile birlikte birlesme duyuru metninde yer almas: gerektiginin

Moonlight’a bildirilmesi,

b)yDuyuru metninin IMKB web sitesinde ilan edilmesi,

3. Yatinmciarmn bilgilendirilmesini teminen birlesme sonrasi planlanan kar dagitimima
iliskin Moonlight agiklamasina birlesme duyuru metninde ver verilmesi,

suretiyle olumlu karstlanmasina,

4. Birlesmeye iligkin Kurulumuz onayvim izleven siiregte mevzuatta Sngdritlen kosullarn
verme getirilmesi sartiyla Moonlight'in meveut sermavesini temsil eden 174.323.340 TL ile
birlesme nedenivle gerceklestirece@i sermaye artirnm: dolayisivla ihrag edecedi 3.706.660 TL
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nominal degerli paylarnm Kurul kaydina alinmasina; kayda alma belgesinin Moonlight'm
Kurulumuzun Seri:l, No:31 sayth Tebligi”nin (7) numarali ekinde yer alan belgeler ile
Kurulumuza bagvurmasindan sonra verilmesine,

3. Seril, No:31 sayih Teblig'in 5’inci maddesinde dngoériifen birlesmeye esas alinacak
finansal tablolarm tarihi ile birlesme sozlegmesinin nihai olarak onaylanaca@ genel kurul toplanti
tarihi arasinda olmas: gerekli 6 ayhk siireye ek olarak bir aylik siire verilmesine ve bu gercevede
birlesme sozlesmesinde yer alan genel kurul tarihinin yenilenmesi gerektiginin Moonlight’a
bildirilmesine

karar verilmistir.

Antlan Kurul karan gergevesinde diizeltilen duyuru metni ilgi (b)’de kayith yazi ile
Kurulumuza iletilmistir.

Bu gergevede;

1. Duyurn metninin ve eki birlesme sozlesmesinin, bir gazetenin Tiirkive baskist ile
ortaklik merkezinin bulundugu yerde cikan en yitksek tirajli iki mahalli gazeteden birinde;
birlesme sozlesmesinin onaylanacagi genel kurul toplantisindan en az 30 giin 6nce ilan edilerek
tasarruf sahiplerine duyurulmasi,

2. Duyuru metninin ve eki birlesme sozlesmesinin, Istanbul Menkul Kiymetler Borsast
(IMKB) Giinlitk Biilteninde ve IMKB’nin internet sayfasinda yaymlanmasini teminen IMKB'ye
gonderilmesi,

3. Birlesme sozlesmesi, igleme taraf ortakliklarin son {ic yillik mali tablolan, varsa
bafmsiz denetim raporlan ile faaliyet raporlari, birlesmeye esas mali tablolara iliskin bagimsiz
denetim raporlari, bilirkisi raporu, uzman kurulus raporu, birlesmenin hukuki ve iktisadi
gerekgelerini ortaya koyan yonetim kurulu raporu, duyuru metni, devir veya birlesmeden itibaren 3
yibk hedeflerin ortaya konuldugu tahmini mali tablolar ile birlesme sonras: tahmini acilis
bilangosu birlegme sézlesmesinin onaylanacag: genel kurul toplantisindan en az 30 giin énce pay
sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla isleme taraf ortakliklarin merkez ve subelerinde incelemeye
agik tutulmasi ve isteyen tasarruf sahiplerine masraflan Moonlight’a ait olmak tizere birer
suretlerinin verilmesi,

4. Birlesmeye iligkin genel kurul kararlart ile sermaye artinmi ve diger esas sozlesme
deigikliklerinin tescil ve ilam ile birlesme islemine esas almacak mali tablolarn ilanina iliskin
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi (TTSG)nin, genel kurullann onaymdan gecen birlesme
szlesmesinin noter tasdikli bir 6rneginin, genel kurul toplantilarina ait hazirun cetvellerinin ve
duyuru metninin ilan edildigi gazetelerin birer niishasimn, ilk ilam izleyen 6 i giinii icinde
Kurulumuza génderilmesi,

5. Moonlight esas sozlegmesinin tadil edilen maddelerinin Sanayi ve Ticaret Bakanligi'nin
onayindan gegirilmesi ve sermaye artirtmina karar alinmasindan sonra, ancak genel kurul kararim
tescilinden &nce ihrag edilecek hisselere iligkin Kurul kayit belgesinin alinmasi icin Teblig’in 7
nolu ekinde yer alan bilgi ve belgelerle birlikte genel kurul toplant: tarihini takip eden 15 giin
icerisinde Kurulumuza bagvuruda bulunulmas:

gerekmekte olup, s6z konusu Kurul Karant gergevesinde onaylanan duyuru metni ekte yer
almaktadir.

Bilgt edinilmesini ve geregini rica ederim.

Bircan AKPINAR
Ortakhiklar Finansmani Dairesi Baskan:
1. Omavlt duvuru metni (1 adet)
2. Tadil tasariiari (6 adet)

b




MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET ANONiM SIRKETPNIN
MIGROS TURK TICARET ANONIM SIRKETI'N
DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMESINE ILISKIN DUYURUDUR.

BU BIRLESME iCIN SERMAYE PIYASASE KURULUNUN 2462 2G3rARIH
VE 4/{4U SAYILI KARARF iLE ISLEME TARAF ORTAKLIKLARIN GENEL
KURULLARINDAN ONCE ONAY VERILMISTIR. ANCAK ONAY VERILMESI
BIRLESMENIN SERMAYE PIYASASI KURULU VEYA KAMUCA RESMi
TEMINATI ANLAMINA GELMEZ,

BIRLESME SOZLESMESININ GENEL KURUL TOPLANTILARINDA
ONAYLANMASINDAN  SONRA MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE
TICARET A.S., MIGROS TURK T.A.8.NIN MOONLIGHT PERAKENDECILIK
VE TIiCARET A.S. DISINDAKI ORTAKLARI ICIN BiRLESME NEDENIYLE
YAPACAGI SERMAYE ARTIRIMI DOLAYISIYLA IHRAC EDILECEK
PAYLARIN KAYDA ALINMASH ICIN SERMAYE PiVASASI KURULU'NA
BASVURACAKTIR.

TURK  TICAREY KANUNU  HUKUMLER} CERCEVESINDE
ORTAKLARIN BIRLESME GENEL KURUL TOPLANTILARINA KATILARAK
OY KULLANMA HAKLARI BULUNMAKTADIR,

A DIGER KAMU KURULUSLARININ BIRLESME ISLEMINE jLISKiN

GORUSLERI:

I REKABET KURUMUNUN GORUST)

Migros Tirk T.AS. nin (" Migros™ toplam  sermavesinin %30.83"line tekabil eden
hisseleri 30 Mavis 2008 de Moonkight Perakendecilik ve Ficarer A8, ("Moontight™)
tarafindan Kog Holding A.S.’den Rekabet Kurulu'nun 13.08.2008 tarik ve OB-24/240-76
saydt karariyla devrahinmustir. Boylece hirlesme isleminde filen ik hagunsiz tiize? kisilik
hulunmasma ragmen, stzkonusu iki bagimsiz wizel kisilik Rekabet Hukuku agisimdan
bafmsiz tesebbils saymamakea ve kontrol iligkisi icinde bufundagu kisilerle “tek bir
fesebbils™ saydmaktadr. Yukarda saythan sebeplerle ve Rekabet Kurumu’'nun Migros
Tiirk T.A8 ve muhatap 23122008 rih ve 5480 saytls yazisinds, sirketfer arasmdg
gergeklestinlecek devialma islemler: 4054 sayth Kamen'un 7. maddes kapsarnt disinda
kabul edilmekie ve bu wy iglemter icin 1997/} sayilt Rekabet Kuruiundan lzin Alinmas
Gereken Birfesme ve Devralmalar Hakiunda Teblig uyarmea bildirimde bulunarak izin
atmmasina gerek bulummamaktadar,




. ISTANBUL MENKUL KIYMETLER BORSASI'NIN GORUST

Moonlight 26.1.2009 taribinde hisse senetleri Istanbu! Menku} Kiymetler Borsasinda
CIMEB™ isterm gdren Migros‘un Moondight tarafndan devralmy vole ile birlegme
suretiyle tim aktif ve pasifieri He birlikic devralinmasim aiitteakip Moonlight hisse
senetlerinin Kotasyon Yonetmeliginin 13, maddesinde sranan Kotasyon sartlarmndan muaf
ttidarak Kotasyon Yénetrneliginin 14, maddesinin 2. fikrast cercevesinde “"Migros Ticaret
AR unvan alunda fMKB‘ye kote edilmesi igin hasvuruda buluamasgtur,

IMKB’nin Sermaye Piyasasi Kuruhu'na ilettizi 1 2.02.2009 1arin ve IMKBA-GDID-
I33.04/123-D1857 sayily yazisinda;

“Borsamiz Yonetim Kuridu'nun 12, 02.2009 tarihii toplantsinda, Mooniieh Perakendecilit
ve Ticarer A.S.(Moonlighr) rrgfindan, hisse senctleri MK de islem giiren Migros Tiirk
TASMigros) nin tiim aktif ve pasifierivie devralmarak birlesmest sonrasinda, Moocnlight
hisse senetlerinin Kotasyon Yonetmeligi nin 14. maddesi gercevesinde “Migros Tiearer
A5 dmvan ile Borsamuza bote ediliesi icin yapuan basvuru, birlesme sonrasmde nihai
Bersa Yinetim Kuruiy oplantisindy deferlendirilecel olmatla birlikte, Kurulunuzun
Hyide kel vazest kapsanunde istedidy gériisiin oluginrddmas: armactyi,

al Yonemeligin “Birlegme ve Bittiinmelerde Kotasyon™ bagliklr 14, maddesinin kingi
fikrasinda, * Birinei Sikrada befirtilen ivtemlerde devralantfveni furulacok ortakligm
devralima/birlesme somecn olusan akiiflerinin en az %51 inin hisse senetieri Borsg konnda
bulunan  orakl akiiflerinden karsitanms  obmas: hatinde, devralanfeni burulacak
orakig hisse senetlerinin foto almmasinda kotasven koguflart aranmaz” sekiinde
diizentenen hitkmiin uvghlanmasmda, Moandight’n devralme sonueu ofugan akiiflerinin en
ar WSinin Migros akriflerindes karstamp karsdanmadigainm birdesme  igleminin
gercekleymesinden sonra vlusacak Moonfight akiifine gére tespit edilmesi gerekriginden:
her ki sirkerin birtesmeve iliskin yapacaklarr Genel Kurullarmun tescil edildifi warin
itiharivie Migros'un bilanigosu e Moondight'in biriesme senres acily bilangosu fizerinde
Yapuacak degerlendinmede, Moonlight i devrabme sonucu olugan aktifierinin en az
%51 inin Migros un aktiflerinden karsdondiginm dandasrimast halinde, nama yazilt olan
Moonlight hisse senetlerine iliskin otorak Moonlight Yonetin Kuruit nun bevaz cire karar
almast  kaveivia, Yonetmeliginin  M.maddesinin ikinei  frkrase cercevesinde,  Menkul
Kiymetler  Rorsalarmun Kurulug  ve Caligme  Esadar Haklnda  Yiinetmelit 'in
35.maddesinin serdigi yetkive davandarak, Borse Yonetim Kuridu'nea verilecek kerarla
Moorlight hisse senetterinin Borsemzm Ulusal Pazart nda islem giirebileces,

biMoonlight i devralma sonucunda akiiflerinin en az %51 inin Migros'un aktiflerinden
karsianmadiginm anfasttmast halinde ce Yonenmeligin 14 maddesinin ikinei fikras:
vercevesinde islem yapdamavacak olmeas: nedenivle; avrica Moonlighr'm 19.02.2008
tarihinde  furddugn  dikkore alindigda,  mevenr  durom ittbarivie Yonemneligin
{3 maddesinin ta), (B) ve (e} bentlerinde yeralan sartian saglarmadigindan; ¥éneimeligin
“Kota Almmarmrs Menkul K smeilerin Borsa'da istem Ldrmesi bagikh Hi. meddesinde yer
alan hiikiimler esas alinmal Hzere lslem gdrme basvicrusurum, bagvuriya iliskin bilpi ve ..
belgelerin mmambanmasudan sonra Borsa Yinetim Kurdhy nea degerlendirileced;,

fesasiarin Kurndomyzo bildivitmesine bargr veribmisrir”

Ventlmekredir ¢
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B. QRTAKLIKLAR HAKKINDA BILGILER

L TANITICT BiILGILER

a) DEvraLAN ORTAKLIK

i b | Ticaref unvam : { Moonlight Perakendecifik ve Ticaret
) Anonim Sirketi
2. | Merkez ve sube adresteri ¢ Turguy Gzal Bulvan No, 6 34758 Atasehir
fstanbul
3. & Tescil tarib 1 119 Mart 2008 e
4. | Ticaret sicil numarss: T 1 659896
5. | Tcaret sicil memuriuie . | Istanbu B
| 6. | Siiresi oL} Stiresiz
7. | Faaliyet Konusu ¢ Taze meyve ve sebzelerin perakende satisy
ve esas stzlesmesinde vazds diger ;
hususiar ‘

b DEVROLAN ORTAKLIK

I, | Ticaret unvan: |+ | Migros Tiitk Ticaret Anonim Sirketi

2. § Merkez ve sube adresler o i Turgut Ozal Bulvar: No, § 34758 Atagehir
istanbul R

3. 1 Tescil tarihii 126 Temmuz 1934

4. | Ticaret sici] pumarast 1 (33338 /4662

5. Ticaret sicil memuriugu ;| Istanbul

6. | Siiresi : 1 Siiresiz

7. ; Faaltvet Keonusu | Hatka gida ve aile thtiyag maddelering
saglamak  ve  esas sBzlesmesinin 3.

; { maddesinde yaz:h diger hususiar,

I MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR ILE iLGILI BILGILER

a) DEVRALAN ORTAKLIK

L1 [ 174323340 TU (2 ik 2008 wnh ve 7307
sj i sayhy Ticaret Sicil Gazetesinde teseil edilen, 21
| | Kasm 2008 tarihli Mooalight Perakendecilii. se
[ Ticaret Anopim $irketi Olaganiisti Genel Kurul
i | karant wvarmca, Devralan Ortakhk m Sdenmis
i [ sermayesi 200000 Th'den |74.323.340 TLye
[ ytikseliilmigtir)

2. Sou durum itibarivle Gdenmis sermayenin ortaklar arasinda dagihing

- L] Odenmis Sermaye

Ortagin; ; Sermave Payi

Ads Soyadh / Ticaret Unvam Tutar (TL) _ Oram %
| MH Perakendecilik ve Ticarct 4.5, 174,323 336 99999058
[ Francesco Conte ! G .O00001

! Stefano Ferraresi ] oo0000t 1 .




' Cedric Brice Dubourdiex | 0.600001
Nicholas Stathopoulos 1 0,000001
: TOPLAM 174.323.340 100,00
3. | Sermayeve doiayh yoldan sahip olan gercek veva tiizel kisilering
Ticaret Unvany/ Sermayedeki Payi
i Ads Seyadi Tatar (TL) | Oram %

MH Perakendeciiik ve Ticaret A.S.

Ovtagin Adi Sovads / Ticaret Unvam Sermaye Pan (TL) Sermaye Payy Oran
(%)

"Moonlight Capital 8, A. [14.335.741 95 GO0965

Francesco Conle I 00600087

Stefano Ferrazesi ] 0,00000087

Cedric Brice Dubourdieu i 000600087

Nicholas Suathoposlos ! (,00000087

TOPLAM 114,333,745 0o

Moontighi Capital S.A.

Ortagim Adi Soyad: / Ticaret Unvam

Sermaye Payt

Sermaye Pay1 Oram

(Beheri 1.00€ %}
deferinde pay sayisn)

i Kenan Investments S.A, 3.983.350 160,00

i TOPLAM 3.983.350 160,50
Kenan Investments S.4.
Oriagin Adi Soyadi/ Beheri L.OGE Beheri 1LO0€ | Beheri LODE | Sermaye
Ticaret Tnvam degerinide A degerinde B degerinde ¢ | Payt Oram

Gritbu Paylan Grubu Pavlan Cirubu { %)
Pavlarn

BC Partners 8.140.756 79,65
DeA Capital 1730000 701
Turkish Private Equity 331.533 324
Funds

' TOPLAM 8.146.736 1.7530.000 331533 0000 |

4. Sermayeyi temsil eden hisse senctlerine taninan imtiyazlar ile meveat imtivazlarin
devam edip etmeyecedi (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tiirleri itibariyle ayri

ayri):

Sermayeyi temsi! eden hisse senetlerine tammnan herhangi bir imtivaz vokiur.

3. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
henzeri borclanma senetlerine iliskin agildama:

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senet!

senedi yoktur.

eri, tahvil ve benveri borclanma

Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.S. de birlesme sonrass olusacak sermaye dagilomy

L




Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.S, Ortaklik Yapist

Ady Pay Orani{%) Pay Tutary (TL}
MH Perakendecilik ve Ticaret A8, G7.9174335 174.323.336,00
Francesco Conte 000000 100
Stefano Ferraresi 0000001 1,00
Cedric Brice Dubourdien 0.000001 1,00
Nicholas Stathopoulos G.000001 100G
Diger - Halka Actk Kisim 2082042 3.706.660.00
Toplam 190,00 178.430.600,00
b} DEVROLAN ORTAKLIK
[ 1.] Odenmis Sermave L : | 178.030.000 TL
A Son durum itibarivle 6denmis sermayenin ortaklar arasmds dagihm "

Ortagm; - Sermaye Pay:

Ads Soyadi / Ticaret Unvan Futar: (TL) Oram %
Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.S. 174.323 340,16 97.92
Halka acik kisim 3.706 650 84 2,08

Toplam 178.030.000,08 100,00

3. | Sermayeve dolayh yeldan sahip olan gercek veya tiizel kisilerin;

Ticaret Unvany

Sermayedeki Pavi

1 Adi Soyady Tutar (TL) | Oram %
Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A8, 7
Ortafin Ad Soyadi 7 Ticaret £invam Sermaye Payr (TL) Sermaye Payvi Oram

i)
MH Perakendecilik ve Ticaret A S, 174.323,336 99,900600%

| Francescoe Cone ! 0000041
Stefano Ferraresi ! 0.000001
Cedric Brice Dubourdien t 0,000001
Micholas Sthopoulos 1 £.000001

i Toplam 174.323.340 100,60
MH Perakendecilik ve Ticaret A.S.

Ortagin Adt Soyadi / Ticaret LUnvam Sermaye Payi {TL) Sermaye Payi Oram
(%}
Mooniigis Capital S A. 114.333.741 99.904559463
Francesco Conte ! 000000087
Stefano Ferrarest i 00000087
Cédric Brice Dubourdieu I Q00000047
{ Nichelas Staihopoulos - ! 6.00000087




[TOPLAM

114333748

)

16000 ]

Mooalight Capital 5.4,

Ortagan Adi Soyadi / Ticaret Unvan

Sermaye Pays

Sermaye Pay: Oram

{Beheri 1 008 (%)
deperinde pay sayiss)
Kenan Investments 5.4, 3,943,350 100,00
TOPLAM 3.983.350 10,00
['Kenun Invesiments S.A.

Ortagin Adi Soyad / Beherl 100 € Beheri OO € | Beheri 100 € Sermaye
Ticaret Dnvam degerinde A degerinde B degerinde C ¢ Pay: Orany

Grubu Paviar Grobu Paviarn Grubu {%)

FPavigr

HBC Partners 8.146.756 79,63
DeA Capitad L 7500000 17,11
Turkish Private Equity 331533 324
Fundy
TOPLAM 8.146.756 1736000 331.533 100,00

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetierine tanman imtiyazlar ile meveut imtivaziarm
devam edip ctmeyecedi (Hisse senetleri tertipleri ve imtiyaz tirieri ttibariyle ayn

ayrip

Sermayeyi temsit eden hisse senetlerine tamnan herhangi bir inwiyaz yoktus.

5. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri borclanma senetlerine iliskin agklama:

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasusda intifa senetleri, tahvil ve benzeri borglanma

senedi yoktur.

. DEVRALMA YOLUYLA BIRLESMEVYE ILISKIN BILGILER

a) BiRLESME GEREKCESI:

Mooalight ve Migros Yénetim Kurullar, basitlegtiribmiy bir sirket yapist olustirmak,
sirkeiferi etkili bir sekilde yonetebilmek ve Migros'un sermaye yapisin optimum hale
getirmek amaci ide iki sirketin birlesmesine karar vermis bulunmaktadirlar,

Moonlight, Kog Holding A.$."nin sahip oldugu %50,83 oranindaki Migros hisselerini 30
Mayis 2008 tarthinde gerekli izinlerin Rekabet Kurl'ndan alinmasmi  takiben
1922439588 1L bedel karsithginda satin alrmighir. 30 Eyliih 2008 warihi itibariyle
Moonhght'm Migros'taki hisse oranr ¢esithi tarihlerde Istanbul  Menkul Krymetler
Borsasi'ndan yapugt alimlar sonucunda %81.597a ulagnushr.

Birlegme sonuconds, Moonlight ve Migros un aynr ficari yapr attinda tek bir tizel kisilik--

e

olarak fanliyet ghsierecek olmalart sebebivle perekli sinerjl yaraudms olacaktr,




Moonlight ve Migros Yonetir Kurvllan asagida belirtilen hedeflere bu itibarla ulagiacai
hususunda mutabikty;

i Operasyonel olarak ricart faalfyetlerin wk bir izet kisilik semsiyesi alunda
yirtittilerek hukuki vapinn sadelestirilmesi, ve

i Sirketin yonetim seviyelerinde aym: pozisyon icin birden fazia ghreviendirme
vapihmastmn engellermesi ve tek bir idari merkez ile yonetim yaplarmm
sadelestiriimesi.

Moonlight ve Migros Yonetim Kurullan birlesme operasyonunun Sirket karhihgmin
artigna imkan vererek her iki Sirket igin de en iyl uygnlamalan geligtirecek yatinmlara
doalisiimil sagfayacagma kuvvetle inanmakracr.

b} BiLirkist Raroro Ozeri:

Istanbui 5. Asliye Ticaret Mahkemesinin 2008/2748 Duls sayil dosyasinda 05.12.2008
tarihli ara kararada Moonlight ve Migres'un tespit talebinin kabuliine, talep dogrultusurda
bilirkist incelemest yaptirdmasina kaear vermistiv. Bu karar uyannea F6.12.2008 tarthinde
yapilan bilirkisi incelemesi sonucunda 07.01.2009 tasibinde Biirkigi Kurulu Raporu
hazirlanmgtie, 200872248 DJs. sayih dosyadaki Bilirkisi Komiu Rapor: agagida
Bzetlemistiy,

Bilirkisi Kuruly Raporu'nda Ozkaynak Yonterni, indirgenmis Nakit Akimlan Yontemi ve
Piyasa Degeri’ véntemleri esas ahnarak inceleme vapilmngtir, Ozkaynak Yéntemi uyarmes
birfesme orant %99,159 ve degistirme oram 0,390 tespit edilmiy olup. devralan ortakhinn
sermaye artinm tutann 1478786 TL ve birlesme sonrasi sermaye tatan 175,802,126 TL
olarak belirfenmisnr.

Ozkaynak Yontemd, Moonlight'm finansal tablolan piyasa degeri esasina dayamrken,
Migros'an  finansal  tablolarun maliyet  esasima dayanmasi  nedenivie  yapilan
hesaplamalanin adil ve makul bir sonug vermediginden bilirkigiler tarafindan kabul
edilmemistir.

Birlesme oram, birlegme sonrast alasidacak sermiaye nttart ve defistirme oram tespiting
iliskire hesaplamalarda makul ve adil sonug vermesi nedeniyle “lndirgenmis Nakit
Aknmlari”™ ve “Piyasa Degeri” vintemierine esit agrhik veriimistir,

Indirgenmis Nakit Akmlan ve Piyasa Degeri yontemleri uyarmea aymi  orarlara
ufasiiomstir. Bu yontemler uyarinca birlesme oram 997 918 ve degistirme oram ise {00

olarak tespit edilmis olup, devralan orakitgm sermaye artirnm tutan 3.706.660 TL olarak
belirtenmistir.

Bu cercevede,
- Birlesme cram 097918,

- Devralan Sirketin birlesme sonrass ulasacag: sermave tutare 178.030.000 TL

! Sz konasa vomem, karsilastirmaly d;ﬁ}cmn ve benzer iglernlerle kay. \lama vénlemiering icermekisdiz,
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- Devralan Sirketin sermaye artirsmi tutan 3.706.660 TL, ve
- Birlegme iglerninde kullanitacak degistiome oramt 1,00 olarak wespit edilmistir

Mevzuatin aradi@s sartfar yerine getirilmiek kaydi ile Tlrk Tiearet Kanunu'nun 451, ve
diger maddeleri ile Karumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20, maddeleri uyarinca devralan
Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.$.'nin, Migros Tirk T.AS. ortaklarma kayden
hisse semedi vermek kavth ile sermayesini 174.323.340 1 den, 3.706.660 TL arttirarak
P78.030.000 TL’ye ¢ikarmasmda, hesaplamalfara ve yasal hikiimlere giire bir sakinca
olinadifn ve 0.97%18 olarak belirlenen birlegme oranmmn ve 1,00 olarzk belirdenen
degigtivme oramimn adit ve makul oldugu kanastine vanbmgtir,

e} UzMan KURULUSUN BIRLESMEYE FLISKIN Raroronvon Ozeti:

Uzman Kurelug Emst Young Kurumsat Finansman Damgmanhk A.S. (An Affilisted Firm
of Ernst & Young International} tarafindan déizenlenen §5 Aralik 2008 tarihli birlesmeve
iligkin rapor uyarinca Devrolan Sirket’in 30 Eylil 2008 tarihi itibariyle Devralan Sirket'e
devri ile ilgili birlesme ve degistinme oranlan hesaplanmas: calismasimin somigian
indirgenmis Nakit Akimlan ve Piyasa Yaklagims yontemlering dayandidmstie, Hgili SPK
Tebligi gerefince uzman kurulus raporunda dzkaynak yonieminin sonuglanma da ver
veritay ancak bu yoniem tle hesaplanan oranlarnm adil ve makul bir sopug vermedifi
belirtilmigtir. Uzman Kurvlug raporunda devir sonrast sermayenin devir islernd dolayiss ife
Devralan Suhet sermayesi 174323340 TL'den 3.706.660 TL artteriimak surctivie
F78.030.000 TL ye vilkseltilecedi belirtilmistir,

Birlegmeye esas alman 30 Eylilf 2008 bilance taribinden sonra Moonlight finansal
tablolarim etkileyen ve Basaran Nas Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (a member
of PricewatethouseCoopers — PWC)Rin § Aralik 2008 tarihli 30 Eyii! 2008 tarihi
wibariyle hazirlininig ofan Ozel Amagh Proforma Finansal Bilgtler ve Bagumsiz
Dogrulama Raporu’'nda asainda belinifen 2 Snemii husus gerceklestirilmis olup, sdz
konusu hususlar uzman kurulus raporunda yer afan birlesme orant hesaplamalarinda
dikkate alinmistin

*  Migros'un ana ortakhigs olan Meoniight 30 Eylil 2008 tarihi itibariyle Migros'un
sermayesinin %81.59"unu temsil eden paya sahip bulunmakiadir, Moonlight, Hgili
SPK dizenlemeleri geregince. Migros un diger ortakianna ait paylar: satm almak
tzere qagrida bulunma yukimliiiging 6 Ekim — 20 Bkim 2008 taribleri arasinda
yerine getirmistir. Bu cergevede gergeklesen islemier ve IMKB nda yapilan diger
abmlar sonucunda Moonlight'in Migros sermayesindeki pay oram rapor tarihi
itihariyle %9702 ye yiikselmistir.

* Moonlight, 21 Kasun 2008 giin ve 7 sayilr Olaganiistii Genel Kurud Karars ile
Sdenmis sermayesini 200.000 TL den 174.323.340 TL ve gikarmasty.

Sermaye Piyasass Kurulw'rum Seri: 1. No: 31 Teblig inin 8. maddesi geregdince Uzman 4
Kuruius Ernst Young Kurumsal Finansman Dansmanitk AS. tarefindan incelemeler
yapdnug olup, inceleme sonucunda diizenleney birlesme ve degerleme raporenda wasian
sonuglara asegula yer verilmistir ' !
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Uzman kurufus raporunda kultamlan degerleme yintemieri ve ulagtlan sonuclarm Szeti
azagidaki gibidin

1. Ozkaynak Yontemine Gire:

Her bir ortakhiin toplam hisse degeri ve sermayesi

hin YT Deventan Griakitk febin YTL) Devrolan Grakhk
Moondight Migros

Oeenmiy Sermaye Y4323 Gdenmiy Seroass TR A
Sermraye enflasyon dilzeltrhesi Seymeay ¢ enfiasyon dizeihmesd £77.165)
Hisse seved] thrag priren 35347580 Hisse senedi thrag primberi

iger vedekler T} D iy vedelder SEN M2
Cieginiy y it kavkin fravartan - |Ciepnsis v & Ravkard (2 ararlarn 45,450
Net dirers kar 67252 INet dituers kan 04617

Konselide Fluausal
3776, 308 [ Tublolardaki Toplam 1538607
Srkaynakinr (=%

Konselide Finanssl Tablolardaki Toplae
Oxkaynshbar ()

Masabight ‘un pay ma babet sden

. TEY8 323
NeTmay e -}

MugresTa duikal sden sermmve e}

Migros tar inzikal eden sermay e dlzeitme fask: Muanlight wa puy mn isaber eden

. ) . T353R
fa} sermaye dhzelime fark o ¢
Mugodtan lmikal eden hlsse senedi rug pric Moonhighi'sn pay wa sebet eden CIRART ]
) “hivst seneds frrag primd ) B

Monalight ‘un payme isabet eden

. L365. 738
diger yedekier €.} B

Sagiesvan insikad eden diger vedekler 14}
M igrasan mtikal eden pecmis ¥ i kaef panarlen Maoonliph un paywa sahed eden

: ) A3
(4 soemig o ko wriari-)

X . ) Maanlight vn pay i sabel eden R
Migros "ran incikad sden net donerm kast (+3 - - & h p N N FHU0ERS)
fet RN Katriey

Migros tan intikal eden dzhaynakiar AMauntightin payving isabet

ioplams (+) eden dzkayaskiar toplame )

Nedestiviltnis Gekayrak 3776308 [N etbestiribmis brinynak Izaas
Netleytiriimiy sormzaye F74.323 INe tesiirilmis sormaye (%%} 3747

EMoenfighy 1w HEGET MBS tarit tibarive soet vimach proforsw bilungosid ver aion i ortablme ait ivkevamakdarudie, Az
LS A 4} ¢ B 5 !

priviurs dikkere alimpamyter,

M e e M3 EWE 2008 sareddi Bageesrs dvaering FepRsrtandl ver wion i vtk iine ait 6z

CEBPRIREII,

R G000 £ (19T 1R = 3 706,600
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Eavnatinrube, Acpilth paviars ditkeiw

Birlesme oram
. 3776308 ;
Birkeyrwe Oram = 0% 30037 . N e
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= 9,159

Birlesme sonras sermaye

Birlesme S Sermrave = 174,321
irleyme Sonrast Sertnaye = 500155
= 175.802
Bevralan Ortakbdm sermaye artirom fatan
Devralun Orkhigin Seromye Artnm Totan = 175,802 - 174,323
= L479

Beistirme oram (**}

Migros = LATY3.707 = 0,399

{**1 Moonlight drigmdaki Migros ontaklan igin besaplanmustis,
Birleyme sonras wlaplacak secmavede Sirketier’in sermaye puylan

Moonlght = 175802 = 099159 = 174,323
Migros (%%} = 175,802 7 500841 = 1 479

(%) Moonlight hgindaki Migros ortaklar igin hesaplanmstir.

2. PIYASA DEGERI YAKLASIMINA GORE (KARSILASTIRMALI
DEGERLEME ~ VE  BENZER  ISLEMLERLE  KIVASLAMA
YONTEMLERINE GORE)

Her bir ortakhigm toplam hisse dederi ve sermayesi

bin YTL Hisse Pegert
Devralan Ortakbk 4417043
Devrofen Oreaklk 4510963
Devralan Ortakhk Devrotan Oeiakitk
ihin ¥TL) Mueglghe (bin YTL) Migros
Hisze Degeri 417043  Hisse Degen 4.510.963
Foplam Hisse Degeri $.417.043] Toplam Hisse Degeri 4.580.%43
M Eg;f:s'(lan wsidka eden hisse [Moonlight'sa pmzu isabel (4315040
deperi C+) eden hisse degeri {-)
Netlestirilmis hisse deferi 4417042 I Netiestiriimis hisse degeri 93,924
Netlestirilmis sermaye? 174323  Netlestizi lmiy sermayet® 1707
¥ VT Kasyn 2008 rarii ittarivie xtan ddenimily senmave toar dikkate shnnugnr.
FOITROMOGN 5 (LY SR = 3T06.8660
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THvir sonrast
ulasilacak Meveut Netlestirilmiy
Nettestiviimis  sermavedeki Sdenmiy Gdenmis
Hisse Degeri  Hisse Degest oran (%) Sermaye Sermaye
Prevrafan Ortakbi +417804% 4487043 97 HIR% 178323 174323
Deviolar Greskhi $.310.863 83570 10828 178,038 3707
Toplam 4.516.463 1, Be0 %
Birleyme orant
, 4.4317.043
Sirfesme Ora = o ;i
Hirlesme Orang AT 045 9595
= %9918
Birlesme sonras sermicye;
Birlesme § 9 S 174,323
glesme Sonrast Sermave = XSO
= 178030

Pevralan Ortakhfim sermaye srbirim tatar
Devialan Ortakhigm Serntve Artinm Tutan

oK

3T07
Degistirme oranm (¥}

Migros = 37073707 = 100
(R4 Moonlight dismdaki Migros onaklan icin hesaplannughy,

Birleyme sonras ulasdscak sermayede Sirketlertin serma ye paylan

Moonlight = {78030 * 097918 = 174.323
Migros {*%%) = 178030 * 002082 = 3.707

€%} Moontight dismdaki Migros ovtakian igin hesaplanmsstr.

3. INA YONTEMINE GORE

Her bir ortakhfn toplam hisse deferi ve sermayesi

178030 - 174,323

Bin YTL Hisse Degeri
Drevealan Griakik $.378.751
Dreveolan Orraklk 4471 857

revraden Orinklok Devrodun Ortalhd
{hin ¥YTL) Moonlight thin YTL) Migros
Hisse Dogeri 437875 [Hivse Degeri 4471857
Toplam Hisse Degeri 4378751 Taptam Hisse Begeri 4471857
Migros'dan intikal eden hisse Mooright'sr payna isabet (4378751
deperi 4} cdea hivse degert (-~ S
Netlestirilmis hisse degeri 4378751 [ Netlestiriimiy hisse degeri 93,186
Netlestirilmis sermraye® 174323 Netlestiriimis sermaye®* 3.797
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17 Hasim 2008 aribl fulariyle anan ddenmi; senmaye wian $kikate shrmsir
OO ¢ (1 SY758E = 3 680

Torgd at

e vir g ¥ .
Netlestirilmi E:;;r ;(;nr:u Mevent Netiestirlimiy
Ne staca N )
Hisse Begeri A ¥ 8 yriach . Odeamis O denmis
Hisse Deperi sermayedeki . i .
. Sermaye Sermaye
oran (%} .
Peveaan Oriaklsk 4.373.731 4578751 87 384 174,323 174.323
Devipdus Ortakbik 3AT1EST 4% 106 20834 F7R.030 3T
4471857 1 0686%

Birleyme oram

Birlesme Orany

Birlesme sonram sermaye

Biriesme Scoras Sermuaye

Devralag Ortaklifin sermaye artecum tutans:
Pevealan Onakiizm Sermave Aruroan Tutan

Degiistirme oram (*+%};

Migros = 37073007 = 1,00

4.378.7514

AIIRTE+ 93106
% 97,918

174,323

097918
1784030

£5%) Moonhght digmdaki Migros ortklan kin hesaplanmigtir,

Birlesme sonras) ulagdacak sermayede Sirketler'in sermave paylars

Moonlight = 178,030 * 6.97918 = {74,323
Migros (F5F) = 178030 * 0.02082 = 3,707

£5%y Moonlight dismdaki Migros ontakian icin hesaplanmistr,

UZMAN KURULUS RAPORU SONUCLAR VE GORTS

178,030 - 174323
3747

Uzman Kuralug'un gabgmasmm  sonuclart, indirgenmis Nakit Aksnlan ve Piyasa
Yaklasimt ybntemlerine dayvandinlmistr, Uzman Kurulus. calsmalarmda, ilgili SPK
Tebligi geregince, Gzkaynak yonteminin sonuglanna da ver vermistiv, Ancak. Uzman
Kurutug, Moonlight'n finansal tablolan pivasa degieri esasma dayanwken Migros'un
finansal tablolarsyn maliver esasina  dayanmas: nedenivle, Ozkaynak  yéntemi ile
hesaplanan oranlana adil ve makul bir sonug venmedigi  ghriisiinde oldugundan,
cabigmalunnm sonuglarmda Szkaynak yonterni dikkate gharmamisar, Uzman  Kurulu

caligmalarinen  sonuglaninda,

yonternlerine esit agirthk vermistiz. Bu cercevede, Degistirme Orani asagidaki gibi
hesaplanmmstie:

indirgenmis  Nakit

Akunlan

ve Piyasa

Yaklasuni




{hin YL} OGzkaynakiar Piyass Indirgeamis Nakit

Yaklaxim: Akemban
Birfegmie arum 99, {50 ST 48 GTOLIEE
Birfegme sonrass sermaye 175802 TR.O30 178,030
Mooalight sermaye antiom futan 1479 3707 1707
Degigtirmiy oram 0399 1060 000
Vénteme veriten afichik .00% 26,00% 50,68%
Sonug
Birfesme orim 27.915%
Hirtegme sonvass seriaye {75050
Moonlight sermaeye artrm tutarn 3797
Defiistirme orant 19649

d) BIRLESMEYE ESAS ALINAN:

L. Yontem: Indirgenmis Nakit Alimian ve Pivasa Yaklagimi yontemieri esit
agwhklandirdarak ulaglan ortalama deger esas alinmistyy,

2. Birlesine Orani; %497918
3. Degistirme Oram: 1 .00

4. Indirgenmis Nakit Akamlar ve Piyasa Yaklasimn yéntemlerinin Secilme
Gerekgesi:

Migros'un 30 Eylil 2008 tarihi itibaniyla Moonhight'a devri ile ilgili olarak yapilacak
bagvury icin birleyme ve degigtirme ovanlan  besaplanmas: calismasinn sonucian
Emﬁlrgemm:, Nakit Akimlanr ve Piyasa Yaklamim  yontemderine  dayvandininnstr,
Caligmalarda Sermaye Piyasast Kurelu'nun tebligleri gerefince, dzkaynak ydnteminin
sontglarng da yer verilmistic. Ancak, Uzman Kuruius Moonlight'm finansal tablolan
pivase degeri esasma dayanwken, Migros'un [nansal tablolanmm malivet esasing
dayanmasi nedeniyle, Szkaynak yontemi ile hesaplanan orantann adil ve makul bir SOnRUG
vermedigi givlisiindedir ve bu sebeple caligmalanimn sonuglaninda Srkaynak vontemi gz
ondine ahmmamgtie,

IV.  MALITABLOLAR
a) Birkesmeye taraf sirketlerin birlesmeve esas 30.09.2008 tarihli SPK muhascbe ve
raporlama Hkelerine uygun clarak haorlanmig konsolide nmli tablolan ve bagimsiz

denetim gorits sayfass ile 30.09.2008 dzel amagly proforma bilangosu ile bagimsiz denetim
sbrils sayfass £k ['de vertimektedir.

b} Birlesme sonras: tahmini agihs bitangosu £8 2'de sunubmustur,

/ S !’2
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V. SIRKETLERIN YONETIMINE iLISKIN BILGILER

&) MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET ANONIM SIRKETUNIN YONETEM
KURGLU HAKKINDA BiLGILER

Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi- Soyady Gorevi
Francesco Conle Yonetim Kurulu Baskam
Nichotas Stuthopoulos Uye
Evren Riffa Unver Uye

b) MIGROS TURK TICARET ANONIM SIRKETUNIN YONETIM KURULU HAKKINDA

BirGiLgr
Yonetim Kurulu Uvelers
Adi- Sovadi Gorevi

Fevri Bilent Ozaydmh Yonetim Kurulu Baskant
Antonio Bellond Uye
Francesco Conte Uye
Nicholas Stathopoulos Uye
Stetano Ferraresi Uye
Brice Cedric Dubourdiey Uye
Paolo Federico Ceretti Uye
Lvren Ritki Unver Uye
Omer Ozgiir Tort Uye
Warith Mubarak Said Al Kharusi Uye
Pedro Miguel Stemper Uve

Vi  DIGER HUSUSLAR
4) ALACAKLARA ILiSKIN HUSUSLAR:

Birlesme isleminden tnce alacaklarm odenmemesi veys teminata baglanmamast meveut
degildir. Bu durnmnda TTK mn 43Uinei maddesi gercevesinde islem yapihr, 587 konasu
madde hiikmil ayagsda verilemektedir:

“Bir anomim sirket diger bir anonim sirket tarafindan bitiin akbif ve pasifierivie
devralinmak suretiyle infisah ederse asagdaki hitkiimler tatbik olunur:

1. Devralan girketin idare meclisi inflsah eden sirketin alacakbianm tastiye
haklkindaki hitkiimlere pore davet eder;

]
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Infisah eden sirketin mallan, borclar tedive veva temin edilinceye kadar ayn
olarak ve devralan givket tarafindan idare olunur;




3. Devralan sicketin idare meclisi azalar, alacaklifara kars: infisah eden sirket
mathannm  ayr olarak  idaresini temin  hususunda  sahsen ve  milteselsilen
mesuldirier;

4. Malfarm ayn olarak idare edildigi milddet icinde infisah eden sirkete karss agiacak
davatarda salahiyeth mzhkemenin salahiyeti bakidir;

5. infisah eden sirkeiin akwcakltartyla  devralan girket alacakblan  arasmdaki
iiinascbetlerde devrabinan ve ayrr idareye tabi olan mailar aynt milddet iginde
mfisah eden sirketin mallan sayihn devralan sirketin iflasinda bu maltar ayrt bir
masa teskil eder ve icap ediyorsa minhasiran infisah eden girket borglarmm
Gdermesinde kullanthr

6. Her iki sirket mallar, ancak infisah eden bir anonim sirket mevoudunun pay
sahiplerine dagutiimas: caiz oldugu anda birlesticilebiiir;

7. Sirketin ifisahy, ticaret siciline tescil olunur, Sirket borglan tediye veya temin
edildikten sonra ticaret sicilinden infisaha ait kays sifinir ve keyfiver ilan olanur;

& Infisahen tescilinden sonra devralan sirketge Infiszh eden sitketin pay sahiplerine
kargihk olarak verilecek hisse senetleri, birlesme mukavelesi hiikiimlerine gire
kendiferine teslim olunur,

b} BiLANCO VE ALACAKLILARIN ITiraz HAKKI:

TTK nin 14%uncu maddesinde “Birlesen sirketlerin her bird, aralaninda espit edilecek bir
dmege ghre tanzim editmis olan bilangosumis ilan evlemeye ve birlesme sebebiyle
variiklart sona eren girketler ise ayrics kendilerine ait borglarm ne surette Odenecegine dair
tanzim edecekleri beyannameyi bilango ile flana mecburdurtar™ hitkmii ver atmakiadr.

TTK'nin 150nci maddesinde ise “Birlegme karan ilan giintinden itibaren fi¢ ay sonra
hiikam ifade eder. Su kadar ki, ilandan Snee birdesen sirketler borclarne ifa vahut borca
tekabiil eden parayr Tiirkiye Cumbariveti Merkez Rankasina, yahut muteber difer bir
bunkaya tevdi etriig veyahut alscaklilar, sirketlerin birlesmesine ran olmugs ise birlesme
karart ilan gilnénden itibaren hitkiim ifade eder.

Bowr¢ kargihgrmmm bankava sevdi keyfiyetinin Har fazidi.

Birlegen girketlerin alacakilanndan her biri ilandan ibaren g ay iginde safshivetle o
mahkemeye mitracaatla birlesmeve itiraz edebilir. Itiraz hakkindan vazgegitmedikee yahut 7T
by hosustak: itirazim reddine dair mahkemece verilen karar kat'ilesmedikge veyahit’
makkemece takdir edilecek teminat sirket tarafindan verilmedikge birlesme hitkiim ifade

etmez” hitkmit ver almaktadsr.

¢} PAY SAHIPLERININ BILGILENDIRILMESI:

Birlesme sézleymest, isleme raraf ontaklsklana son iic yillik mali tablolan, varsa bagurss
denetim raporlan ile faalivet raporlan, birlegmeye esas mali tablolara iliskin bagims
denetim raporfan, bilickisi rapore, vzman kurulasun birlesmeye iliskin raporu. birlesmenin A
hukuki ve tktmadi gerekgelegini ortava kovan yénetim kurulu rapore, duyuru meind,

LA




birtesmeye esas mali tablo tarihi ile birlesme sozlesmesinin oimylanacag genel kural
toplamy tarihi arasindaki en son 3 aylik ara mali tablolar, devir veya birlesmeden ittbaren 3
yitlik hedeflerin ortays konuldugy tahmini mali ablolar ije birlegme sonrasi twhming agihs
bilangosu birlesme soxlesmesinin onayvianacagr genel kurul toplantisidan en az 30 gin
once pay sshiplenmin bilgiendiniimest amacivia sleme taral orakiklann merkez ve
subelerinde Ineelemeye agtk bulundurudur. Ayrics, ortaklar masraf orfakhiga ait olmak
tizere s6z komusu belgelerin birer suretini isteyebilirter.

VII.  BIiRLESME SOZLESMES]

Birleyme Sérlesmest omegl £& 3de sunulmaktadir, lsbu hirlesme islemi ve Birlesme
Stizlegmest'nin 13, maddesi wyarmca  Moonlight Ana  Sozlesmesinde yaptiacak
degigikliklere iliskin tadil metmi Bk 47de sunulmaktadyr.

VIIL.  BIRLESME SONRASI PLANLANAN KAR DAGITIMI HAKKINDA BiLCi

Moonlight, meveul durum itibariyle nispeten borgsuz, ve sermayesi ortaklar: tarafindan 6z
sermaye ve daba agirhkli olarsk emisyon primi katemleri ile olugturubmus bir sirkettir ve
birlegme anmda da belirtilen durumda olacaktir, Mocalight birlesme stireci sonrasinda,
birlegme dncesinde Moonlight ve Migros biinyesinde hudunan ve Tiirk Ticaret Kanunu'non
ve Sermaye Piyasast Kanunu'nun ilgili maddeleri cercevesinde, birlesmeyi mileakip var
olmaya devam edecek olan, emisyon primleri ve diger dagihabiliv revervleri kullanarak,
ortaklarina nakit temettit Sdemesi yapmay degerlendirecektis,

Boyle bir temetti dagrimmm birlegme sonrasinda Moonlight'in genel  kurslunda
onaylanmast durumunda, temettd Gdemesinin Migros biinyesinden geien nakit ve hazir
degerfer ve 56z konusu dénemin pivasa sartlarma ve Moonlight'iny birlesme sonrast borg
Odeme kabilivetine bagh olarak  yapdacak olan  borglanmalar  ile kargilanmast
ditgiinitimektedir.

DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiS{LER

Ranuni yetki ve sorumiuluklanomiz dahitinde ve gbrevimiz cercevesinde bu duyuru
metninde yer alan bifgilerin ve verilerin gercege uypun oldugunu ve duyuru metninin bu
bilgilerin ankuriny degistirecek nitelikie bir eksiklik igermedigini beyan ederiz.

Moonlight Perakendecilik ve Ticaret Anonim Sirketi
Yetkili imzaiar
Evren Rifla Unver
Yi’)netirpﬁﬂ’lrgiy {‘}f};e;j‘
MOUNLIGHT: Pﬁ,&;@;’z&p&c
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Migros Tark Ticaret Anonim Sirketi Birlesmeye Higkin Raporu )
Hazirtayan Uzman Kurulug,+
_ Yetkili fmzatar Yekili fmzalar
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/ Fevzi Biilent Ozavdinh Miisfik Cantekirder
Yonetim Kurufu Baskam Yénetici Ortak
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Bu duyur metninde yer alan ve tarafumzdan denetlenen Migros Tirk Ticaret A.S'nin
{Infisaht edecek ormaklik) 30.09.2008 dénemine tigkin mali durum ve faaliyet sonuclarina
ait bilgilerin kurulugumuzca  ditzenfenen  denetim rapnmnd!ugx)ri&rma uyguniugunu

onaylaz.

Bagunsiz Denetleme Kurufusu
Yetkili imzalar
Adunan Akan, SMMM
sorumin Ortak, Bgzéegeig

Eagaran Nas Bagimzer Dbneli o%
Serm‘ﬁ Mu‘\as&iw’\hh PAlgavisiik A5 .g o

i}%w@»au@*ugf@w;&

Bu duyuru metninde yer dlan ve tarafimizdan denetlenen  Moont ight Perakendecilik ve

Ticaret A. $nin (Devralan ortakhk) 30.09.2008 donemine iliskin mali durum ve faaliyet
sonuclanina  ait bilgilerin kurulusumuozea  dizentenen  denetim raporuna/raporfanna

uygumlugunu onaylanz,

Bagmmswz Denetieme Kurulusu
Yetkili imzalar
Adnan Akan, SMMM
Sormmiu Ortak, Basdenetgi

a5t Nag $RE Denetin e e
Serfiest Mgi?\aseiwm Mali ! Mugawmﬁy—ﬁ $ :
g%mamg"gf /, L
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Bu duyuru meminde yer alan ve tarsfimizdan incelenen Moonlight Perakendeciliy ve
Ticaret A.S'min (Devralan ortaklik) 30.09.2008 diovemine digkin mali dyrumuna ait
biigilerin - kurulugumuzea  diizenfenen  dofrulama raporuna/raporiarig

proforma
uygunluguny onaylar.

Bagimsiz Denetleme Kurubusu
Yetkili Imzatar
Adnan Akan, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetci -

.Sﬁﬂamr Nas Bagwnaser Denetim e
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EK 1 - Birlesmeye taraf sirketlerin birtesmeve esas 30092008 tarihli konsolde
exali tablolar: ve bagimsiz denetim giirils sayfalan

BAGIMSIZ DENETCI OZEL DENKTIM RAPORU

Muonlight Perakendecilik ve Ticaret A%,
Yénetim Korulu'na

[

Moonlight Perskendecilik ve Ticaret A8, (“Sirket™ ve bagl ortaklklarmn ¢ Grup™y
30 Evlal 2008 tarthi #tibariyle haziianan ve ekte ver alan konsclide ara dénem bifangosunu,
19 Mant (Sirket kurulug tashi) - 30 Eviidl 2008 am hesap dénemine ait konsolide pelir
tablosui, konsolide dzkaynak degisim tablosany ve konsolide nakil akim wablosuny. Gneml
mutiasebe politikalprmm ozeting ve dipaotlar: denetlemis bulunuyoniz,

Finansat Tablolaria Hgiti Clarak Grup Yonetiminin Soruminfvg

-

Grup youetimi konsolide ara donem finansal iablolinn Sermaye Pivasass Kondu'nes
vaywolanan finansal raporlama standartlarma gore hazilanmast ve diirist bir sekilde
sunuimndan sorumludur. Bu sorumibuluk, konsolide wrz donem Onansal wblolarn hata
ve/veya hile ve usulsdzlikien kaynaklanan énemii  vanlishklar icermeyecek  bigimde
hunrlanarak, gercegi diirist bir gekilde yansitmusin saglamak armacivla gerekli ¢ kontrol
sisterminin msartenmastnn, uyguisnmasi ve devam ettirilmesind, kosullang gerekiirdifg
muhasebe  wbminferinin yamilmasine ve  uvgun  muhasehe politikatarinin  segilmesint
icermekiedin,

Bagmnsiz Denetim Kurulugunun Sorumbulugu

3

Sorumbulugumuz, yapugimiz bagimsiz denctime dayanarak bu konsolide ara donem finansa
tablolar hakkmda goriis bildirmeksir. Baginstz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu'nea
yayimianan bagimsiz denctim standardanna uygun olarak gergeklestiriimistiv. Bu standartlar,
clik iketere uyulmasini ve bafimsiz denetimin. konsolide ara dénem finansal tablolarn
gorgedl dogre ve dilrist bir bigimde yansitip vansttmadsdy konusunda makut bir gtivenceyi
saglamak fizere planfanarak ylinitidmesind gerekiirmekeedir,

Bagimsiz denetimimiz, konsolide ara donemn finansal tablolardaki wrarlar ve dipnotier ile figili
bagsmsiz denetin kemu toplamak amacivla, bagimsiz denetm iekniklerinin kullansimastn
wermekiedin. Bagumsiz denctim wekniklerinia secimi, Konsolide ara donem finansal tablolarin
hata ve/veya hileden ve usulsizlitkten kaynaklamp kaynaklanmadign hususu da dahil ofmak
izere buembi yanighk icerip icermediZine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesteki kanaatimize gore yapdmistir. Bu risk degeriendirmesmde, Grup’un i kontroi sistemi
g6z Gnlinde bulundundmastur. Ancak, amacimnz ig kontzot sisteminio etkinligh hakkinda giriig
vermek degil, bagimsiz denetim ekniklerini kosuifara uygun olarak tasariamak amactyla,
Grup yoretimi tarafindan hazslanan konsofide ara dénem finansal tablolar He i¢ kontrol
sistemi arasmdaki Higkiyi ortaya koymakur. Bagimsiz denetismimiz, ayrica Grup yinetim
torafindan benimsenen muhasehe politikalan e yaplan Snemdi muhasebe (ahminierinin
vekonsolide arg donem finansal tablofarm bir bilidn olarak  sunumunun uygunhigunun
degeriendirilmesini igermekiedir,

Bagimsiz denetim sirasmda temin enifimiz bagunsiz denetim kanstiariom, ghrigiimiziin
clugturylmasina yeterli ve uygun bir dayanak ofusturdugens maniyoruz,
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4. Gorlglimiize gore. ilisikiekt konsolide ara donem finansal tablobar, Moonlight Perakendecilik
ve Ticaret A8 rin 30 Eylil 2008 tarihj iibarivie konsolide fimmnsal duramuny, 19 Mart - 30
Eyhil 2008 ara hesap dinemine i konsolide finansal performansm: ve konsolide nakit
agimlaray, Sermaye Piyasas: Kuulu'nea yayimbanan finassal mporlama standanlar (ke
Dipnot 2) gespevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitnak tadsr,

Bagaran Nas Bagimsiz Denelim ve
Serbest Muhasebeei Malt Miigavirlik AS.
a member of

PﬁLLW’d[CI’hﬂUSL( oopers

; i i , A 2 ﬁ\"/ e ’.E
Adnan Akan, SMMM !
Sorumdu Ortak, Basdenetgi L
Istanbul, 3 Arabik 200%
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BAGIMSIZ DOCGRULAMA RAPORL

Moontight Perakendecilik ve Ticarer AS.
Yonetim Kurulu'na

Mooniight Perakendecilik ve Ticaret AS. nin (“Sirket™) dligikte yer alag 30 Eyiti 2008 tarihi
itibariyle hazirlanmg bilancosuny igeren 6zel amagh proforma fsansal bifgilerini incelemis
bulenuyonsz. S0z konuse tzel amach proforma finansal hilgiler sadece Hisikieki Agikiavicr
Not'ta belirtilen ve 30 Evitid 2008 tarthini miiteakiben gerceklesmis olan islemlerin, daha
oncekl bir taribte gergeklesmeleri durumunda, SirkeCin fnansal durtmuna vansiyahifecek
muhieme! etkilerini gostermek amac e hazrdanmisur. Bu ozel amagh profonma finansal
bilgilerin sorumlbuiugu $irket yinetimine aitdr. Bizim sorumbdugumuz dzel arnagh proforma
fansal bitgilerin Actklayier Not'wa betivtilen esastar dofrultusunda derlendigi ve Sirket'in
konsolide finansal wblolarmds uygulanan temel muhasebe politkalan e uyumin oldagn
hakkinda girtis bildirmektr. Ozel amagh proforma finansal bilgl veva onun lamamlayict
amsurlars e ilgiii herhangi bir baska goriis bildirmek  Bususunda sorumiulugumuz
bulunmamakiadin,

incelememiz, Ulusiararas: Dogrdama Calpmalars Standard) kepsaminda  Uluslarsrasn
Dogrulema Caligmalan Standard) 3000 ~Tarthsel Mah Bilgilerin Denetingi ve Swurh
incelomesi Diyimda Kalan Cahgmala™ uyarmea gergeklestirifinistic. Calismalanmz esas
slarak diizeltitmemis finansal bilgiler fte kaynak belgelerin kargiastrimasmm, dizeltine
kayitlannn destekleyict kanst elde editmesini ve proforma finansal bilgiferin Sirket yonetimi
He gortgiitmesind icermektedie,

Incelememiz sonucunda, gorisimilize ghre:

a¥ 30 EyHis 2008 tarihii 6zel amagh proforma finumsal bilgiler Aciklayicr Not'ta belirtifen
esastar dogruitusunda derfenmistir,

by 30 Eylat 2008 bl Grel amach proforma finansal bilgiler, Sirket'in wyar tarihl
kosolile finansal tablolarmda wygulanan temel muhasebe politikalan ile, dim dnemli
yinderiyle, ayumiudur.

vaed 1
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MOBRLIGH] RERAKENDE
Hotg ] TCARET AS.
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4 Goriglimiizdi erkilememelle beraber, Agkdayicr Norta belinildigi dwere. ozel amagh
proforma finansal bilgiderin Sisket yGneriminin varsayimian  kullandarak bazrlandigina
dikkatinizi ¢ekmek isteriz. Ozel amach proforsss linansal bilgilerin Agrklayies NotCla
belirtiden ve 30 Evii] 2008 tarihini miieakiben gergeklesmis olan isiemlerin daba dnceki bir
tariite gerceklesmesi durumunda Sirketin finansal durenuna vanstyabilecek mubfemel
erkilerini - kagmulmar olarak  gosterdigi - diiglinitimemelidir.  Bunun  dtesinde.  Hisikeeki
proforma finansal bilgilerin, Sermaye Piyasast Kumiu tarafisdan yayimisnan finsnsal
raporkama standartiuetha veya diger genel kabub gérmily muhasebe kelerine uygun olarak,
dogru ve diriist bir bicimde sunulmast i¢ie gereken titm bilgi ve aciklamalan bulundurmas:
amaghanmamis ofup s8z konusu bilgh ve agklamatar 6zel amagl: proforma finamsal bilgiler
He hirlikie susutmamgor. Bigkeeki 6zel amacht proforma finansal bilgiter Sirket™in 30 Eviil
08 raribi ithariyle Sermaye Piyasast Kurslu tarafindan yayimlanan finansal raporfama
standartlanng uygun olarak har i.mmn; ve hakkmda tarafimzdan 5 Arabk 2008 tardhs
itibariyie bagimsiz. denewgi raporu diizenienmis konsolide ara domem finansad tablolarnimn
yerine gegmemekiedir,

Bagaran Nus Bapimsiz Denetim ve
Serbest Muhasehect Mati Milsavidik ALS.
4 member of

PricewaterhouseCoopers

§
" Adnan Akan. SMMM !
Sorumly Ortak, Bagdenete :
Istanbul, 3 Aralik 2008
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MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2008 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

{Putariar alosi belmiiimedikee bl Yeni Tark Lirsi 7Y TL" olarak Hade edibmistir)

Notlar 30 Eviiii 2008
VARLIKLAR
Binen varkiklar
Nakit ve nakit benzereri 4 P.084.224
Finansal yatunmiar i 1027
Ticari alacakiar 7 31387
Higkili taraflardun alacakiar 25 1757
Diger alucaklar % 1.894
Steklar 4 471,960
Diger donen varhklar 6 21.884
Toplam dbnen varhklar 1.614,133
[Paran varbklar
Diger alacaklar 3 §39
Fingnsal vanmmilar 5 2218
Serefiye I3 1.631.796
Yatsrem amach gayrimenkaller i 54 426
Maddi vartiklar i 832.782
Maddi olmayan varhklar 2 302.239
Diger duran varliklar 16 1921
Toplam duran varliklar 3.156.218
Toplam varkklar £.770.351

19 Mart - 30 Eylid 2008 wa hesap donemine ait konsolide ara dénem finansal tablolar,
yaybanimak Grere Yonetim Kurulu tarafindan § Aralik 2008 tarihinde onaylanmstir.
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MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET A8

36 EYLUL 2008 TARIHI iTiBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

Tmariar akst beliriimedikge bin Yeni Tirk Liras Y TL™ olaruk fade ediltnigie}

Notlar 30 Evhil 2008
KAYNAKLAR
Krsa vadeli yitkiimitliikler
Finansat borglar ] 42216
Ticart borglar 7 F053.6596
Higkii} taraflara borelar 25 4.307
Biger borglar 8 18.287
Borg karsiklun I4 23970
Diger kisa vadeli viikitmlulikler 16 F2.678
Toplum kisa vadeli yikimititikier 1.216.454
Uzom vadeli yukitmliiHikier
Finamsal borglar & 39748
Borg kargilkian 4 17.845
Diger borclar & 3.688
Erelenmis vergh vilkiimiilagi 23 HY1.294
Kadem tarminatt karsids - ) ) 5 15.613
Toplam wran vadeli yitkiind@kitkler 178.193
Taplam vitkiimiitikler 1.394.347
OZKAYNAKLAR 17
Ana ortakhia alt Szkaynaklar 3.139.948
Odenmiy sermave 200
Hisse senetferd thrag primieri 1923590
Diger sermaye yedekled [.148.533
Finansal varbikiar deger artisfazaig fony (8}
Yabanct para gevrim farkian 361
Net détnem kart 67252
Anohk paviar 236.056
Toplam Gekaynaldar 3.376.004
Toplum kaynaklar 4.770.351

Bha
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MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET A.S.

19 MART - 30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIPE GELIR TABLOSU

atariar aksi belinifmodikee bin Yent Thrk Lirs i

YL ofarak iWade editmistir.)
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Notlar 19 Mart - 36 Eyligd 2008
SURDURULEN FAALIVETLER
Saug gelirteri {eet) 318 £.8335.066
Satislarm maliveti (+) 318 (1407432
BRUT KAR 18 417.634
Pazarfama, satig ve dagim giderleri {+) 19 {290.570)
Genel yometim giderleri (-} 1% {67974
Diger fualivet getitferi 20 4.370
Drger faaliver giderer () 20 {F.316)
FAALIYET KARE 3 71.947
Finansal gelirter 2% 56.265
Finansai giderter {-) 22 {24,669
VERGE ONCES] KAR 163,544
Vergi Gideri 23 {21.378)
Dinen vergi gidert (24.774)
Erielenmiy vergi gelini 3.396
NET DONEM KARI 82,166
Net Donemn Karoun Dagimm
Ana ortakhk paylan 67.252
Azinlik paylan 14,914
Hiyse bagian kavang (YTL) 24 §28.03
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MOONLIGHT PERAKENDECHIK VE TICARET AS

19 MART - 30 EYLUL 2008 ARA HESAP DONEMINE AlT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

CFutwiar aksi belininedikee o Yepi Tork Lirss (Y TL S ofarak ifacde edibsnigtiz. YT, dssmcdaks para birimden. aksd

tefirtimedike bin otarak belinimigir.

Notlar 19 Mart - 30 Eylitl 2008

Esas faaliyetler:

Net dinem kan 672352
Esas fanhiyetierden saglanan veya faalivetlerde

kutlamlun net nakitin net dénem kar: ile mutabakatina

yonelik ditzeltmeler:
Ana ortaichik disi paya ait net kar 14914
Amortisinan ve itfa paylan 38.681
Kidem tazminan kargihig i3 2,149
Vergl gideri 23 21378
Faiz gelin 21 {47.859)
Faiz gider 22 21380
Madddi variik satis Karr - net 20 (543
Banka kredileri makul deger diizeltmesi (5.980}
Gergeklesmeyen kor farks gelini - net £.143
isletme varhik ve yikiimlilikierindeki

degisiklik tncesi net nakit akn 112.964
Igletme varlik ve yitkiimbiliilkderindeki degisiklikler:
Ticart alacaklar 166921
itigkiii raratlavdan alacaklar (1.75%)
Stoklar (15.146}
Diger alzcaklar ve diger dénen varhklar (23.779%
Diger duran varhkiar (2,759
Ticari borglar (190385
tiskili wraffara borglar 4307
Diger kisa vadeli viitkiimiiilikler 123.656
Diger uzan vadeli yikénliilikler (35.3493)
Odenen kidem tazminat 15 (21723
Odenen gelir vergilesi 14 (16464}
istetme faaliyetlerinden saflanan net nakit 119,493
Yatm faalivetieri:
Maddi varhk saror alirm (37.09%)
Maddi olmayan varbik satin alum i2 (11109
Maddi varhk satigindan saglanan nakit 666
Baglr ortaldik iktisabi-net 13 {2.685.6000
Ana ortakik dis1 pay 221142
Satelmaya hanr finansal varbik satrsmdan saglanan aakit 472260 Y
Tahsil edilen faiz 34.599 16
Yatirim faalivetterinde kullamilan net nakit ~ (2.025.141)
Finansman Faaliyetleri:
Finansal borglarm per ddemeleri {39777
Nakit sermave girist ‘ 200
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Higse senetlend ihrag primieri F.Y23.390

Sermaye avanst FI48.35353
Odenen faiz {20.498)
Finansman faaliyetlerinden sadlanan net nakit 2992673
Déviz kuru degisimlerinin etkist (22050

Nakit ve nakit benzerledindeki net arbig 16384224
Donem baundaki nakit ve nakif benzerieri 4 -

1.084.224

Diinem sonundaki nakif ve nakit benzerteri

19 MART - 30 EYLUL 2068 ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI NOTLAR

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Moonlight Perakendecifik ve Ticarst Anonim Sivketi (_“thnligi?z" veya “Sirket™), 19 Mart 2008
tarininde kurufmug ve Tirk Ticaret Kanunu hik@mleri uyvennes {stanbul, Tiirkive'de tescil edilmistir.
Bu sebepten delay sunulan gelis tablosu 19 Mart - 30 Eyiiil 2008 dosernin kapsamaktadt,

Moonlight. Keg Holding A8 nin ("Kog Holding™y suhip oldugu %5083 oramndeki Migros Tark
Ticaret AS. ("Migras™} hisselerini 30 Muyss 2008 wribinde gerekli izinferin Rekabey Kuruhs ndan
alinmasims tokiben 1922440 YTL bedel kargthifmda satm almistir. 30 Eylil 2008 tarihi itihariyle
Moonlight'm MigrosTaki hisse oram: ¢egithi tariberde [stanbul Menkul Kivmetier Borsast Tkineil
Paran'ndan yaptgt ahmiar sonucunda %81.59"a ulagmstr (Not 13) (Sirket bagl ortaklikban birikue
“Grup” olarak antlacakiry

Grup un ana ortads MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. gir ("MH Perakendeciik™y (Not | 7h

Grup'un ana laatiyet konusu, yiyecek ve igecekler Hle davanikh diketim mallarmin, sahibi bulundugu
Migros, Sok, Tansas ve Macrocenier magazatar, aligveris merkezlert, vurtdhgindak! Runstore lar ve
mernet lizerinden satigm kapsamakiadic. Sicket aymi zamunda diger ticari girketere sligsveris
merkezierinde yer kiralamakiadir. 19 Murt - 30 Eylil 2008 ara hesap déneminde Grup binyesinde
istthdam edilen ortalama personel sayise 15274 kigidie. Grup, 30 Eylif 2608 tarihi itibariyle toplam
674.062 metrekare perakende satis alapma sabip 1135 magarada faaliver gbstermektedi.
Perakendecilik. Grup'un ana iy koluder ve raporfansn dénemde briit satislann yaklagik %97,5 i
elusturmakiader. Dofayiiyla, perskendeciiik, Uluslararasi Muhassbe Standards 14 ¢"UMS 147y,
Botimlere Gore Raporlama. uyarmea raporianabilir fek iy kotuns teskil etmekiedir.

Sirket merkezi, asafrdaki adreste bulanmakiadin

Muoonlight Perakendecilik ve Ticaret AS.
Ahular Sokak No:13 Etiler
34337 Regiktas [stanbel

Bagh Onakliklan

Sirkel. Migros hisselerini sats almast soncunda asainds ver alan bagh oraklklara sahiptir {“Bagh
Orakhklar™). Bagle Ortaklikinnn faalivet konuse ve komsolide ara donem (inansal tablolwm amact
dogruftusunds Bagh Onaklsklara faaliyetie bulunduga cografi bolgeler asagudaki pibidir taye: zamanda
hakanez: Not 2 - Finansal tablolarn semumuna ifigkin esasiary;

Tescil Cografi Faalivet
Razl Orakldklar . edilkdist ke bilge konusi
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Migros Tiirk Thearet A.S ¢ Migros™) Tiirkive Tirkive  Perakendecilik
Ramstore Mahdud Mesulivveth Cemiyeti

("Ramstore Azerbaycan™ Arerbaycan  Averbayean  Perakeadecilik
Ramstore Bulgaristan EA D, {"Ramstore Bufgaristan " yBulgaristanBulgaristan Gayri fual
Ramstore Kazakhstan LLC (“Ramstore Kazakistan™Kazakistan  Kazakistan  Perakendecilik
Ramstore Macedonia DOO (“Ramstore Makedonya " tMakedonya Bulgaristan  Perakendecilik

Ramstore Bishkek LLC (“Ramstore Biskek™) Kirgizistan  Kazekistan  Perakendecilik
Sok Marketler Ticaret A.$. ("Sok Marketler™ Tiirkiye (*y  Ticaret (Gayri
faal)

Sanal Merkez Ticaret A.S. (“Sanal Merkez™ Tiirkive {*3 Ticaret

€*y  FParasal Gnemiilik kaviami gz dniinde bulundunslarak  konsolidasyon kapsamna
ahnmarastr,

Konsotidasyon kapsanunda yer alan Bagl Ontaklklarnn merkez adresien ayafdadi:

- Migros Tirk Ticaret AS. - Ramstore Mahdud Mesuliyyetli Cemiveti
Turgut Ozaf Bulvan N6 Babek Prospekti 1129.cu Mehelle 1025
34758 Atagehir, fstanbul Bakil, Azerbaycan

- Ramstore Macedonia DOO Skopie - Ramstore Bulgaristan E.A D,

Mito Hadzivasiley Jasmin BB, 33, Layesh Koshut Sir, 11,5, apt. 26,
1600 Uskiip, Makedonya region Krasno sclo

Sefya, Bulgaristan

- Ramstore Kazakhsan 11.0 - Ramstore Bishkek LLC
226 Purmanov 8., Gotkiy Str. 27/1, Pervomaisicy District
Admata (30059, Kazakision Bishkek, Kergszistan

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma {liskin Temel Esaslar
Ay Uygulanan Finansal Raporlama Standartlan

Grubun konsolide arg donem fimansal tablolan, ana enaklik Moontight Sermaye Piyasas: Kurulu
(“SPK”) diizentemelerine tabi olmamakla birtikte, SPK tarafindan vaymlanan muhasebe ve raporlama
ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standardan”™) vygun olarak hazrlanmastr. SPK, Seri: X1, No: 29
sayilt “Sermaye Piyasasmda Fisansal Raporlamaye [liskin Esaslar Teblist” fle isletmeler tarafindan
dlizenlenecek finansal raporlar lie buntann buzmlanmas ve fgililere sunalmasina Hiskin ilke. usal ve
esasiart belirlemektedir, Bu wblig, | Ocuk 2008 wrihinden sonra baglayan hesap dimemlerine ait ik
ara donem finansal tablolardan gegerii olmak iizere yirirlige girmis olup, SPK'mn Seri: X1, No; 25
“Sermaye Plyasasuida Muhasebe Standartian Hakkmda Teblig” viirirlikten kaldrdmastr. Bu teblige
istinaden. igletmelerin finansal tablolannt Aveupa Birligi sarafindan kabul edilen frativie Uluslararas:
Finansal Raporlama Standardars {"UMS/UFRS™Y na gore hazilamalan gerekmektedir. Anczk Avrupa
Birligl tarafinduan kabul edilen UMS/UFRS nin Ulustararas: Muhasebe Standartian Kursiu (UMSK™
tarafimdan yayrmbananiardan farklan Tirkive Muhasebe Standartion Kursle (VTMS K} tarafindan lan
edilinceye kadar UMS/UFRS ler uyguiznacakir. Bu kepsamda, benimsenen standartlara aykin
oimayin, TMSK tarsfindan  yayimlanan  Tirkive Muhasebe/Finansa) Raporfama  Standartion
("TMS/TFRS™) esas ahnacakr.

Firansal tablolarm kazirlansg taribi Wbariyle, Avrupa Birhigt tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yaymlananlardan farkiarr TMSK rarafindan hentz ilan edilmediginden, konsolide
finansal wablolar SPImin Seri: XE Now 29 sayih tebligh ve bu teblige agikdama getiren duvurulan -~
cergevesinde, UMS/UFRS nin esas hndig SPK Finansal Raporlama Sundartiars'na uygun olarak’
huzirlannustr. Konsolide ara dbnem finansal whloky ve bundara iliskin dipnotiar
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SPK tarafindan
14 Nisan 2008 wmribli duywie e avguianmas: tavsive edilen formatfara uygon olazak ve zonmlu
kilinam bilgiler dahil ediforek sunulmasiur,

B} Yabane Ulkelerde Faalivet Gisteren Ragh Ortakisklaria Finansal Tabislarmn Cevrimi

Yabuner wlkelerde fandiyet gésteren Bagh Ovtakitklarn fuansal fablolan, Faalivet gosterdiklert
ulkelerde gegerli olan mevzuata gore hazwlannng olup Grupun koasolide finansal tablolanndaki
mahasebe politikalara  uygunluk agismdan gerekdi diizelime ve simBlandwmalar  vanssolarak
dizenlenmigtir. Yebanct Bagh Ortakhklarm varhk ve yukimdiifiklert bHanco tarhindeki doéviz
kamndan Yent Thek Lirasna gevrilmigtin. Yabancr Bagh Ortakliklann gelie ve giderteri oratama
diviz kuru kullamdasak Yeni Tk Livasi'ne cevrilmigtie. Donem hasindaki net varhiklann yeniden
ceveitmest ve ortalama kur kutianim: sonueu ontaya grkan kar facklan drkaynaklar dahilindeki yabanet
para gevrim farklan hesabinds takip edilmektedir.

) Konsolidasyon Esashan

Kensofide ara donem finansal wablolar, asagida (hy'den (dY ve kadar olan paragraflarda ver alan
hysustor kapsamuinds, ana sirket olan Moonlight lle Bagh Ortaklkienmin hesaplarm icermekiedir,
Konsolidasyon kapsamy iginde yer alan sirketlerin finansal tablolan konsciide ara dénem {inansal
wblofarn arihi iGbarivie ve yeknessk muhasebe Hke ve uygulumalan gézetilerek SPK Finansal
Raporlama Standartlary’na uygun ofarak hazirlanmisur. {stiraklerin ve Bagh Ortakbiiann faalivet
scragharl, satin dlma veya clden gikarma iglemlerine uygun olarak 8z keausu iglemilerin gecerlilik
tarifilerinde dabil edilmiy veva haric biraksdamslardsr,

Bagh Onakliklar, Grop'en genellikie yonetimde oy hakkmn yardan faztasma sahip ofarek, faaliveder
ve yhinetimleri iézerinde koutrol giic vetkisine sahip otdugu kunsugtards,

Agaguda yer alan wbio tim Bagh Onaldikdars ve ontaklik yapilara: gstermekiedin

Moontight ve Bagh Ortakhidarsun
dogrudan veva dolayh olarak

sahip oldun sermave pay (%)

Bagh ortakhk 30 Exvlil 2008
Migros (1) 81,59
Ramstore Azerbayean {1} 1E).60
Ramstore Bulgaristan {13, {2} 00,00
Ramstore Kazakistan {1} H#LO0
Ramstore Makedonya {1} 99.00
Ramstore Bigkek (13 130,64
Sok Marketler (3) 99 .64
Suanal Merker (3) 100,60

(1) Bagh Orakhiklara ait bitangotar ve gehir tablofan. fam konsolidasyon yontemi kullanilarsk
konsolide edifmekie olup $irket ve Bagh Orakhidarmm sahip oldugy payiann kayith degen,
Hgili dzkaynaklardan mahsup edilmekiedin, Sirket ile Bagh Orwakbklar arasmdaki islemle
ve bakiyeler konsolidasyon kupsarunda kargiikh olaral silinmistir. Sirket'in ve Bagh
Ortakhikianain, Bagh Oreakhiklarda sship oldugu hissolere ait temettiiler, smsiyla
Orkaynaklardan ve ilgili donem gelirinden cikaninustr,

Baglr Onakhidas, kontrolin Grup’a gegtigi taribien iibaren konsolidasyona duhil
ediimekie olup kontroliin sona erdigt wrikien libaren konsolidasyon kapsamindan
grhartdmaktadiviar. Gerektiginde. Bagh Orakbikdarla lgili 1 shasebe dkelert, Grup




tarahndan uygulanan mubasebe politikalsnina nygunlugus saplanmast igin degisdrilmistir,

23 Ramstore Bulgaristan. Mart 2007 wribi itibariyle isletmekte oldugy tig magazasini kapatarak
perakendecilik fanlivetlering durdurmustur,

{37 Sok Marketler ve Sanal Merker, parusal Onemlilik kavrarns gz dnilnde bulundurclorak
konsolidasyon kapsarama almmamssiardiy, Bu Bagh Oriakiklar, fnansa) varliklar olarsk
suuflandindnug ve mehaschelestrilmiglordir (Not 55,

Yurdigt Bagh Griakliklarm soouciare, ilgili doneme ait ortalama kur Ozerinden Yeni Tark Lirasrna
geviilmisitr, Grup'un yurtdigimdaki Bagh Ortakhilarmn vadik ve yikamlilikler dénem sonu kura ile
Yeni Tork Lirase'na geveilmistit, Yurdist Bagh Oraklidannm donem bagmdaki net varhklanmnin Yeni
Tiirk Lirast’ne qevriminden Kaynaklanan kur farkian ile ortalama ve dimem sonu kerlan arasinda olusan
farklar, bekaynakhar igerisinde yabanci para gevrim farklan hessbina dahif editmistr.

Bagh Ortakhklann net varhikian ve donem sonuglarndzaki azmbk hisselere karsthk gelen wiarlar aninhk
paylan olarsk konsolide bilango ve gelir tsblojannda ayr bir sekilde sunflandimimsstis,

Onembi Muhasebe Politikalarnm Creti
4} Hasilat

Sattg gelidderl, teshimatm gerceklegmesi, gelir ttannm gitvenilir sekilde betirlenebilmesi ve islemie
ilgili ekonomik faydalarm Grop'a skmasimn muhteme! olmast Gzenine alinaa veya almabiecek
bedelin rayi¢ deperi iizerinden tahakkuk csaming géire kayitiara alir. Net satiglar, mal satslarmdan
iade, indirim ve komisyonlarin dastilmesi suretiyle gosterilmigtir (Noy 18),

Perakende satistar genellikle nakit ya da kredi kartt karsthginda yapuir, Kaydediten gelir, kredi kart
igtern licretlerini de kapsayan briit mutardir,

Saueilardan efde edilen gelirler, ciro primlert, satcilardan aliman indicmier ve reklam igtirak pelireri
saticdarm hizmeterden faydalandsklar dénem i¢inde tehakkuk esasima gdre muhasebelegtirilerek
saglan mahin malivetinden indiriliy.

Grup tarelindan elde edilen diger gebirler, asagulaki ssastar gergevesinde vansashic:

Kira ve telif gelini - dénerasel tahakkuk esasina gore
Faiz geliri - etkin failz yOntemt esasina gore
Temetis gelin - temettit whsit etme hakkinm ortaya gikugs sarihte.

by  Stekdar

Sioklar defteriere satim ahm tarihindeki makul degerieri ile kaydeditmisticc mileakip dtnemlerde
maliyet bedeli veya satis gergeklestirme mativetlerinden anndsimig ner gergeklegebilir degerin digitk
ofan: ile deperlenmekiedirter, Stoklanmn maliyeti tm satm alma maliveterini ve stokdann mevem
durumuma ve konumuna getiritmesi icin kattemlan diger maliyetlen fcerir. Stoklann bhitim maliveti,
aylk agirhkl oralama maliyer yéntemi ile belirlenir.  Satg gerceklegtirme  malivetlerinden
armsdirliug netl gergeklesebitir deder, isin normal akig iginde whmini saty fiyatndan  satise
gerpeklegtirmek igin gerekli whmini saus maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen wmtardsr
{Not 9.

¢} Maddi varkidar

Maddi duran varhklar satin alma taribindek: mako! degerlerivie kaydedifmistir. Miiteakip donemlerde

birtkmig amc tisman  ve vamsa, deger diisikdim  dusilditkien  sonraki net defter degert e




deperienmektedir (Not 11). Amortisman, maddi varbklana degerlert tizerinden faydaly omiries esas
abnarak dogrusal smortisman vantemi ile aynimakiadr.

Muddi varbklann tahmini faydal Omirderini gosteren maddi varbk amortisman sireleri agagdak
gibidie:

Faydal imiir {Yil)

Binslar 25-50
QOvel maltiyetler Kira stiresi boyunca {*)
Mukine ve cihazlar 4-10
Desnirbaslar 3-12
Motoriu aragtar 48

%1 Ouzet mudivedler, kirafanan gayrimenkui icin yapilan harcamalan kapsamakitadir ve fawvidais
dmriin kiva sOzlegmesiain stiresinden wvzun oldugu hallerde kira sivesi boyunca, lsa
oldugu duromlarda faydal Smilrlert lizernden amortismana tabi tutular.

Amostisman, maddi vari:klarm kellamma hozie oldufu tanthien tibaren ayrile. lzili varliklanm atil
dursmda bujundukian dénemde de amortsman ayrilmaya devam edilir.

Bir vartigin kayith defferi, varhigm gerl kavandabific deferinden doha yiksekse, karshk ayirmak
suretiyie kayith deger gen kazamiabilit degerine indirilir.

Maddi varliklanz efden gikartilmas: sonucu olugan kar veva zazar, net bilango degeri e tahsit olunan
witarlarin kargslastinimas) ile belirlenir ve cari dinemde 1lgili gelir ve gider hesaptarma yansiir,

di  Maddi elmayan varhiklar

Serefiye ve faydalr omrii sinwrsiz olarak belirfenmis maddi olmayan varhiklar dgindaki maddi olmayan
varliklar, iktisap edilmiy kullamm haklarm, diger tammianabiliv haklan ve Kiva kontrattanm igerir,
Haklar maliyeti Gzerinden kaydedilir ve iktisap edildiklert tarinten tabmint faydal dmilrleri zerinden
dogrusal amortisman yontemi He kira kontratlan ise saon shun tarihindeki makuol degederi ie
kaydedilip kontrat stiresi boyunca itfa edilisler. Faydah ommt sinrstz ofurak belidenmis maddi
ohmayan varbikdar icin (marka degeri gibl) amonisman muhasebesi uygulanmaz,

Muddi ofmayar varhiklang kayilr degerlerinin gert elde edilebilir degerlerinden dilsik ofdugu tespit
editdifinde kuyuh degerler derhal geri kazamlabilic wiarlarna indirilin. Aynica, faydals dmeii savrsiz
vlarak betirtenmis maddi olmayan vasiklann kayih degerlerinde herhangi bir deger disikliigi olup
olmadigima yonelik olarak her vl ayn zamanda deger diigtkRigi tessi yapshr (Not 123,

et lsletme birlesmeleri ve serefive

igletmee birleymeleri, iki ayr tizet Kigiligin veya isletmenin, raporlama yapan ek bir idetme sekilode
gosteriimesi ofarak  degeviendirilmektedir. Isletme birleymeleri stz konusu oldugands satn alma
muhasebesi uygulans,

Bir igletmenin satn aliomast ile gili katlaniban satin alma malivet, Hisap edilen isletmenin satin alma
tavihindeki tammlanabilir varbk, yukimlitik ve gana bagh yiklmliliklerine dagtiir. Satm alma
maliyeti il Hetisap edilen igletmenin anumlanabilie varlk. viikimkilok ve sarta bagh yikumtiiklerinin
makul degeri arasmdaki fark gerctiye ofarak konsolide finansal wblolarda muhasebelestirilir. [sletme
brrlegmelerinde sstm afman igletmenin/givketin finansal tbiolarmda yer almayan varhklar ftasinabitie
mali zararfar gihil, maddi olmayan varbiklar (marka degfleri gibi) vefveya sarta bagls viskimlilikler makul
degerleri e konsolide finansal tablolera yansidi. Satm abnan sirketin finansal tablolarmda yer alan
serefive wiorlan tanmlanabilie varhk olarak degerlendiriimez. Sarta bagh yikiimdalikler Kin Grup,
figiineds bir farafin santa bagh yitkinmlitiklerd dstenmek itin talep edeceg tutan almistr. Bu tutar fek
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bagina ok muhtemel ofan veya beklenen azami veya asgari nakit aksnlanm degil miimkiia olabilecek
biitliny nakit alamian e beklentilent vansitmakitadir,

Ixtisap edilen wnimlanabiliv varhk. yikimliik ve sarta bagh yakiémlihiklerin makul degerinin veva
satm alma maliyetinin sadece gegicl olarak belirenchilmest nedeniyie birieymenin gerpeklestizt donemin
sonunda birlesmenin itk ker mushasebelestinilmesinde gegich ol vapilmak zorundaysa, Grep soz
kanusu gegict degerfer dzerinden birlegme istemint muhasebelestiriy,

UFRS 3 - “lyletme Birlesmeleri” gercevesinde serefivenin kavidr degeri. varhik degerinde azalmaya
nedent olacak emarelerin butunmas) haricinde, yillik olarak pézden gecirific ve gerekii soriildiig
durumfarda daimi deger kaybn gor Gniine whnarak diizelimeye wbi twidur. Serefiye wiarma itskin
herhangi bir deger dugtikliigi obnas: duremurda etkisi donem sonuglarsa yansitdmaktsdis. Serctiyenin
degierinde heshangi bir deger digikligh olup olmadigia yonelik olarak. variik degerinde azadmava
neden olacak emarclerin bulunmas: haricinde, her yil aynu zamanda deger disitkiiod testi vapitir.,

) Varhklarda defier dilgiikiiigiz

Grup, erteleamis vergi varhklary, faydal: Smrit smirsiz olan maddi olmayan varhidar, maka? degeriest He
gosterilen finansal vardiklar ve serefive dignda kalan her varkk igin her bir bilango taribinde, s6z konusy
varliga iligkin deger kaybmn olduguna dair herhangt bir gisterge olup obmadigm: degertendirir, Béyle
bir ghsterge meveutss, o varhinn gerd kezanilabilic unars wmhmin edifir, Eger stz kowusu varlgon veva o
varhigs ait nakit dreten herbangt bir biriminin kayuls deged, kullamm veya saty yoluyla geri kazamlacsk
tatarindan yitksekse deger ditgikiigl meydana gelmistir. Gerl kazanlabilic tatar sats) gercekiestime
maliyetlerinden anndirdmug makud deger He kullamm degerinden yitksek olan segtierek huluper.
Kuilamm degeni. bir varligim sirekli kullanramdan ve faydal omrti sonunda slden cikartmasmdan elde
edilmesi beklenen sakit damlannm tahmin edilen bugtinkii degeridir. Deger digikligh kayiplan geliv
tablosunda muhasebelegtisitic. Nakit lreten birim diger varlik veya varlik gruphanndan biryitk dlciide
bagnnsiz ofarak siirekli kullanumusdan nakit givigi sagianan en kiigik aynstiniabilir variik grubunu ifade
comektedir.

Bir varidkia olugan defer ditskligl kaybs, o varhgin gen kazamlabilir tulenndaki mitteakip artgm,
defer  digikliiglnin  kaytlars  abmmalanm  izleyen  ddnemlerde  omaya  ¢kan  bir olayla
digkilendirilebilmesi durumunda daha dnce deger dilsiukligl ayrilan tutan gegmeyecek ve varlifin hig
deger diighikiigit muhasebelestiziimemis sekilde amontismana tabi tutulmaya devam edilerek bulunacsk
net defter degerini artiwmayacak gekilde geri geveilit ve gelir olarak konsolide fnansal tablolara
yansitihir,

gt Alovan krediler ve borglanma malivetleri

Krediler, alindiklart arihlerde, alman kredi tutanndan islem masraflan gtkartiidiksan sonraki makul
degerterivle kaydeditir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kuliantlarak iskonto edilimis maliyer degeri
izerinden belirtilic. Islem masraflan distldiikzen sonra kalan tutar ile iskonto edifmiy maliver degeri
arasindaki fark. gelir tablosuna kredi dénerni siiresince finansman maliveli olarak yansitslir. Kredilferden
kaynaktanan Foansman maliveti, olugtugunda gelir tablosuna kaydedilir. Ancak dogrudan Hgili varhigm
satm aden ve ingast e Hgili olan finansman maliyeti ahnan varlign Szellikii varith olmast duramunda
Uluslararas: Mubasebe Standardi 23 (“UMS 237, Borglanma Maliyetleri'ade yer alan aliematif yoniem
uyarinca gt variign kullmmma veya sanga hazr hale gelmesinden éneeki donemlerde séz konuss
varhigin malivet bedeli olarak muhasebelestirilic. Bununla birdikie, UMS 23. 29 Mart 2007 tarihinde
IASE wralindan yeniden dizenlenmistic. Revize edilmis UMS 23, 1 Ocak 2009 wrininden itibaren
geerti olmakla beraber gonili ofarak erken uygulamaya gegls hakk) sakh ttelmugtur, Revize edilmig
UMS 23 uyaninea kredilerden kaynakianan finansman maliyetieri ozeitikli vashiklarm ikiisabs veya insast
ile Higkilendirildikieri takdirde. Ovellikl variklann malivet bedeline dahit editirler. Diger kredi
maliyetleri olustugu donemde gobir whlosuna kaydedilir.

h)  Finansal araclar
Ticari alaceklar

Pogradan bie borgluys mal veya hivmet wdariki ite olugan Grup Raynakh ticari alucaklor, etkin faiz -
vintemi kubandarak iskonto ¢ditmis mativetler] Gzerinden degeriendirilmistir.
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Grup'un, ddenmmsi gereken yachlaglar tehsil cdemeyecek oiduguny gosteroa biv derumun sz konusu
oimass halinde ticart alacaklar igin bir slacaklar risk karsdsn olusturulur, Soz konusu by kargshigin futars,
slacagm kaysh degen te wahsili mimkiie tatar arasindaki farkir, TahsHi mismkiin rotar, teminatlardan ve
givencelerden tahsil edilebilecek meblaglar du dahit olmak Ozere Wim nakit slosharnm. olusan ticart
alecaffm orifinal etkin faiz orans esas alingrak iskonto edilen degeridin. Defier dostklagh mtan, zarar
vuzilmasimdan sonra olusacsk bir durum dolayisiyly azalirse, st kosusu futar, cari donemde diger
geliffere yangair,

B

Verilen krediler

Grup wrafindan dogudaen bir bankays para tedariki geklinde kredi yaratimas: durumunda, kredi,
dnceden belirlenmiy teri tarihli bir satus fivats ile bankalarla vamlan bir ters repo stzhesmess uyarines
suin slina menkul kiymetler - Tirkiye Camhuriyett devier tahvilleri ve hazine bonolarr - e géivence
altng ahnir ve iskonto ediimis maliyeti tzerinden degerlendirilir. Tahakkuk eden faiz, ilerideki sates
fiyat ile Grap tarsfindan tedasik edilen tetar srasindaki farkm cart dineme sit kismme emsil oder,
Parunn dogrudan bankaya transfer edildigi tarikteki orijinal vadenin g avdan daha kisa oldwgu ba
cegit krediler, nakil akun tablosunun amuct dogrullusunda nakit benverleri olarak fanmplamr ve
sunflanderihr,

Finansal varhklar

Likidite ibtiyacunn kargilanmasma yonelik olarzk veya faiz oraniarindaki degisimler nedeniyle
sattlabilecek olan ve belirhi bir sive gozetilmeksizin elde totutan finansal araclar, UMS 39, Finansal
Aragtar's uygun olarak sufibmaya bazie fnansal varhiklar olarak siflandsstmstr, Bunlar. yénetimin
bilarco larihinden sonraki 12 aydan daba kisa bir sifre icin fisansal armer elde tima myeti olmadikea
veya tilerme sermayesinin artirimas: amacryla sabisna itivag duyaimayacaksa dursn varliklar olarak
gdsterilir, aksi takdirde domen varliklar igerisinde simflanduedir. Grop yonetmi. bu finansal araclann
smlfandrmasint satin alimdiklan tarible wygun bir sekilde yvapivakta olup diizenli olarak bo
sinflandirmay gézden gecirmektedir,

Satdmaya hazw finansal varlkdarm maku! deger degisiklikderi sebebivie olusan gergeklesmemis
karanglar ve wararlar, UMS 39'ds yapdan degisikiikler cercevesinde, ertelenmis versi etkisi de
yansildikian soma net degerleri dzerinden, ozkaynak hesaplan iginde ayr1 bir kolem olan “finansal
varhiddar defer artiy fonu” ‘nda mwhasebelestinilmekiedir, Saulmaya hazir fnansal variik olarak
sunflandintmg olan menkul kiymetlerin makul deger degisiklig bu finansal varhkiann Mlango
wrihindeki makul degerleni de iskonto edilmiy bedelleri arasdaki fark otarek hesaplammaktadir,
Satmaya hazir fnansad varlklar finansal rablotardan pikarildsidanndy, szkaynaklarda finansat varliklar
deger arty forunda takip edilen ilgili kazang veya zararlar gelir tablosuny transfer edilir,

Titm finansal vartiklar, ik olarak bedelin makul degeri olan ve yatwunla ilgili satn alms masmdlan da
dubil olmak dzere maliyel bedeleri dzerinden gésteritmeiedir, Koasolide finansal rablolarg
yansitdmasindan sonra satilmaya hazer finansal varlddar olarak sindlandinlen finansal araglar. makul
degerterinin givenilir bir yekilde hesaplanmas: mitmkin oldufu siirece makul deferieri lzerinden
degerlenmistir.

Grupun %20'nin altnda sermaye payima sahip oldugu Snunsal varhklarm borsaya kayith herhangi bir
makul degerinin olmadi@, makul degerin besaplanmasinds kullandan diger vontemierin wthik edifohitir
olmamass veya iglememest nedenivie makul bir deger tahmininin yapilanadig, dolayisivia makul
degerin giivenilir bir sekilde oiglitemedigi durmiarda fimansal varhgm kavith degert elde etme mattyeti
tetanndan. sayet meveutsa. deger ditgikligl karsihiZanm gikardmast suretiyle degerlenmistir,

1} Kur degisiminin etkileri

Biinem icindeki yubanct para cinsinden yapdan iglemler, istem taribierinde gecerii olan doviz kurtary”
ireninden cevrilmigtic. Dvize duyaly parasal varlk ve yiikiimlitikier, bilanco tarikinde gogerli olin
dotviz karlan kollaslarak gevrilmistir, Dovize dayali paras o varbk ve yitkiimliliklerin cevrimiden
dogan kur farky gelir ve giderleri, gelir wwhlosuna vansitidmusar, :
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i} Hisse bagma kazang

Konsetide gelir tablosunda belinien hisse bagma kazang, konsolide net kanm ilgili donern winde meveut
hisse senotlerinin agirhkls orislama  adeding  bolinmesi  ile hesaplammstir.  Hisse bagma  kar
hesaplamasmda kullantan agyrikiy hisse adedi ortalamas, fisselerin bedelsiz olarak grkanimasi goriye
dontik ofarak uygulamak suretivie eide ediliy (Not 24).

B Bilange tarihinden sonraki olaylar

Geup bilango waribinden sonraki dizeltme gerektiven olaylarin ontaya grkmast durumunda, finansal
tablolara aluian tdarian bu yeni dursma uygun sckilde duzeltir, Bitango tarthinden sonra ortava ¢ikan
ditzeltme gerektirmeyes husostar, mali whlo kullapscrarmm ekonomik karardari eikileyen hususlar
olmalar halinde konsolide mail wblo dipnotlaninda agikianr.

k}  Kargihkdar, sarta bagh yikiimiiiliikler ve sarfa bagh varhklar

Herhangi bir kargiik tutarmen konsolide finansal tablotara almabilmesi igin, Grup'un geemis olavlardan
kaynakianon mevast bir bukuki veya kurscu yiikiphiliigin belunmasi, bu yikimiiigin verine
getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklamm isfetraeden grkmasing kuvvete muhleme! ofmus: ve
stz ketusu yikimilik tiarmin girvenilis bir bigimde thmin edilebiliyor olnas: gerekmektedir,

Paramin zaman degerinin etkisinin Snemli oldupu durumbarda, karsibik twian, vitkdimlilggin yerine
getinlmesi ighy gerekdi olmast bekienen giderlerin hugiinki degeri ofarsk hedirienir, Kargslikiarn
bugilski degerierine indirgenmesinde kullandacak iskonto oramnm helicleamesinde, Heili piyasalards
clugan faiz oram He s0z konusy vilkitmlilakle ilgili risk dikikme ahnr. 56z konusy iskonto orans vergi
oncest ofarak belirlenir ve geleceldeki nakit akunfarmm tahminiyie ilgili riski igermes.

Gegmis ofaylardan kaynaklanas ve meveudiveti isletnenin tam olarak konpolinds bulunmayan
gelecekieki bir veye duha fazle kesin olmavan olavin gerceklesip gorgeklesmemest e teyid
edilebilmesi mismktin yukiimlilitkier ve varhiklar finansat wblolara duhil edimemekte ve sarta bagh
yitkiimitilitkler ve varliklar olarak degerlendiribnekiedir,

) Kiralama istemlen
Finansal kiralamatar

Grup'un esas olarak miilkiyetin tim risk ve oditferin Gistine aldg maddi varlk Kiratamass, finansal
kiralamy gekiinde simflendinbr. Finansal Kiralgsalar, kirafama déneminin basinda kiratanmis olan
varhgin rayic degerinden veya ssgari kira 6demelerinin o giinki indirgenmis degerinden disgk olam
fizerinden kaydedilir. Her bir kira &demesi, bakive borg Gzerinde sabit bir orammn eide edilmesi
amaciyla borg ve finansal maseaflar arasinda tahsis edilir. Finansal masrafiar dissiikdikien soara ilgil
finansal kiratama borglan, fmansal kiralama borglan olarak kayitiara alsir. Finansman maliyetinin
faiz wrsuru. kira démemi boyunca gelir ablosuna gider olarak yansiiy. Finansal kirnlama yolu e
sgtin whnan maddi varkklor, varligm tshmini favdalt Gmri Grerinden smortismana swhi (uiulur
(Not 115

Finansal kiralamadan dogan borglar, ilgili maddi varhgm satin alma degeri tizerinden finansal tabiolara
vazilir. Kira soziesmesinden dogan faiz odemeleri ise, kira dinenti bovence gelir lablosunda gider

olarak gisterihir,

Istetme Kiralamalars

Mulkiyete ait sk ve dilllerin Onemlt bir kismmm kiralayana sit olduge kiralerma iglemi. isleune
Kirata nas ofarak simiflandndir. :
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fsletme Kiralan (kiralayandan alman tesvikler diisitidikien sonray olarak vapitan Gdemeler, kira
donemi boyunica dograsal yontem ile getir tablosuna gider olarak kaydedilir,

Arad kiralamalarnag ait pesinatiar

Uzerinde maguzulann inga edildigi arzitesin igletme kivdlanma ait pesinutlar, geneilikle 49 il olan
kira dinermni boyutca giderlestirilir,

my  ilskili taraflar

Bu konsolide ara donem finansal tablolann amacr dograftusunda ortaklar, ortaklar wrafindan kontrol
edilen veya kendilerine bagh yirketier ve igtirakler, Smemli vinetim perseneli ve yinetim kusuiu
vyelert, aileleri ve kendileri tarafindan kostrol edifen veya kendiferine hagh sirketler ve istiraider,
iigkili taratiar olarak kabul edilmistiv (Not 26),

r)  Finansal bilgilerin béliimlere gire raporianmasy

Perakendecilik, Grup’un ana fualiyet konuswmu olusturmakiadis. Diger is kollan UMS 14°de
tammlandijy sekH ile ayrica raportanabilic dnemlilikie degildir. Rapor edilebilir bislimler, Not 37te ver
alan cografi bilgelori kapsamakiadis,

3] Beviet tesvik ve yardunlar

Makul degerlert ile izlenen parasal olmayan deviet tegvikleri de dabil olmak frere tom devict
tegvikieri, elde editmesi igin gerekli sartlana igletme tarafindan yering getirilevefine ve regvikin
wletme tarafindan clde edilebilecegine dair makul bir givence olusiugunda konsolide finansal
tabiolara ajmr.

8)  Yatwem amuch gayrimenkulier

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kellanimak veva idari maksatiarla veyd iglerin normad seyri esnasinda
satmak yerine, kira elde etmek veys deger kazammi amaciyla veya her ikist icin tuwrutan araeiler ve
binalar yatiom amagh gayri menkufter olarak smsflandinky, Satm ahm tarihindeki maksl degerieri tle
finansal tablotara kaydedites: vatirim amagh gayri menkatier; miifeakip donemde maliver eksi birikmis
amortisman (arazi harigy deferi ile wkip edifiv. Ingast Grup tarafinden yapifan yatinm amagh
gayrimenkuliin malivet! ise, guat veya 1slak calismalarmim tumamdandags tarthieki maliyeti dzerinden
Betirtitir, Soz Konusu bu tarthe kadar Grup, UMS 16, Maddi Varlikiar, sartiarn uygular. Sz konusu
tarihie varkk. yatom amagh gayrimenkul haline gelir ve bu nedenie yaurm amacle gayrimenkul
hesabina transfer edilir (Not 10),

p}  Kurum karano dverinden hesaplanan vergiler

Vergiler, cari domern vergi vikambifigini ve erteleamis vergi varhkian ve yitkiimbiiHikierini
igermekredir. Grup’un bilango tarihi ithariyle doner sonuclarma dayantarak tahmis editen cari yd verg
ylkimiuiiga icin kargd ik aynimaktadr (Not 14 ve Not 23).

Enelenmis vergl, vikinnitlik yontemni kasHamilarak. varkik ve vikamitlikiesin finansal tmbloloda yer
alan kaywth degerleri ile vergt degerferi arasindali gecici farklar zerinden hesaplamr. Entelenmis vergs
hesaplanmasinda ylirGrliskteki vergi mevanab uyannca bitanco tarihi itibarivle yasalasmis vergi oranlan
kullantbmakiade (Not 23).

Enelenmiy vergi ylkimiiigh vergilendivilebilir gegicl fackianm timii win muhasehelestirilirken,
indirilebitir gegicl farklardan ofusan ertelenmiy vergi varhikiar, gelecekre vergive tabi kar elde ctmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhteme? oimast saruyla mubasebelestiniimekieds.

e - - o . . . . . - -
Aym Oikenin vergh mevardina (abi olmak sartvia ve car vergh  varhklarmm  cart vergi ¢
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yikimiditklerinder: mahsup edilmesi konusunda vasal olarak uygulznabilir bir hakkin bulunmes:
durumundan ertelenmis vergi varliklan ve ertelonmis vergh yukamliilakleni, kursldkdt olarak birbirinden
miatssup edibir,

ry  Cahsanlara saflanan faydalar / Kidem fazminats karsihi

Kidem tazminats karghign Grupun, persoselin Tirk Is Kanumy uyarmea emeklive ayrilmasmdan
dogacak gelecekieki olas) yikimlisiaklerinin tahmini toplem karsthginm bilango tarthindeki aklieryal
varsaymlar uyarmea indirgenmis defiering ifade eder (Not 13).

8} Nakit alanr tablosa

Nakit skim fablosunda, doneme iliskin nakit akimlan isletme. vatirin ve finansman fasfiyvetierine
dayals bir bigimde sitlandinlaruk raporlanir,

istetme faatiyeterinden kaynaklanan nakit aiomlar, Grup'un perakende magazacihk faaliyetierinden
kaynaklamin naki akuvdarm gisterir.

Yatinm fagliyetleriyie ilgili nakit akimian, Grup’en yaunm fasfiyetierinde (sabit yaunmiar ve finansal
yatinmiar) kuflandigs ve elde entipt nakit akwaiarim gosterir.

Fimansman foaliyetderine ifigkin nakit akwnlan, Grup'un Fnransman faaliyetlerinde  kullandsg:
kaynaklan ve b kaysaklann gert sdemelerini gosterir.

Nakit ve nukit benzert degerter, nakit ve banka mevduat ie wiars beliri nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadelt ve yiksek Tikiditeye sahip ve degerindeki degisim riskd Snemsiz olan ve vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatmmiart icermektedic (Not 4).

§) Netlestirme/Mahsuop

Igerik ve tutar itibariyle Snem arz eden her tirli kalem, benzer nitelilkte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayn gosterlir. Onemii olmayan twarlar, esaslan ve fonksivonlan scisirdan birbirine
benzeyen kalernler itihariyle toplulastinlarak gosterilis, Isiem ve olaylann Sziingn mahsuby gerekli
kismast sonucunda, bu iglem ve olaym net wiaran lzerinden gosterilmesi veva varhklang deger
dugiikiige indirildikien sonraki wiarlan lizerinden izlenmesi, mabsup edilmeme kurahinn iblali olarak
degertendiriimez. Grupun normal is akiy icinde gercekiestirdigt istemier sonucunda. hasiiaun digmda
elde enig gelirler, islem veya olaym dziing uygun olmass sartivia et degeri dzerinden gétsterifir.

Onemti Muhasehe Deferlendirme, Talmin ve Varsayimiar

Finansal tablolarin hazsfanmass, bilango taribi ftibarivie raporfanan varbklar ve yiikiimiitliiklerin
wiarlany, sarta bagh varliklarn ve yiikiimlitliklerin agiklonmasing ve hesap donemi bovinca
raporianan gelir ve giderlerin wiarkinm etkilevebilecek tahmin ve varsayemlanm kollanymasiy
gerekiirmektedic. Bu almin ve varsaysmiar, Grup yonetiminin meveut olaylar ve isfemiere iliskin en
iyt bilgilerine dayanmasia ragmen, fiili sonuglar varsaysmlardan farkhitk gGsterebilir,

SPK tarafindan sunumu zoruply kilman bilgiler
SPK nis Seri:XI Nei29 savih webligi ve ona apiklama getiven duysrilarn uyarmea, isietmelerin toptam

doviz yiikdmiuligiatn hedge edifme orani ile toplam ithracat ve toplam Hhalat fmaclann: fnansal
tablo diprotlannda sunmalars zonuniudur,

NOT 3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

30 Eyiti 2008 tarhli konsolide ara dénem finonsal ablolarda, hirinei raporfama olarakl codyafi
bislimter sunulmustur, S
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Cograft bolgeler, riskler ve getivileri agisindan ticar anlamda diger bolgelerden farkhhk arz aden
ckonomik bidigelerd ifade eder.

Toptan satislar ve kirg gelileri, UMS 14 dogrultusunds, parssal dnembilik kavrami dikkate alinarak
ayrt bir sekidr olavak belintihmemis ve dofavisivla sekidre) bélimler ikinei] raporlama olarak ayrica
sunuimanmustir (Not 18). Bu cergevede, perakendecilik raporianabific tek sekior olarak bu konsolide ara
dimern Mnansal tablofarda ver almisur,

a)  Net Satlar

19 Mart - 30 Eyhil 2008

Tarkiye 1767214
Karakistan 51938
Bulgaristan G670
AzerbayCan B 6228
Net sufislar 1.835.066

by Vaaliyet kan
19 Mart - 30 Eyliil 2008

Tiirkiye 65.523
Kazakistan 3194
Bulgaristan 1.861
Arerbayean 6449
Faaliyet kart 71.947

<} 19 Mart - 30 Exlisl 2008 arz hesap donemine ait bolim analizi

Topiam BEbmbenres

Trkiye Averbaycan Birigaristen Razakiztun hirtesik whinnanyan Topfan
%738 YEHE Shasy (R 3RE - LR3S 086
R . 3 [RF£2%3) -
Getisher 508 RIZE YR S{usd PRI? 15 120085 [EANRES
Sarglarn mativers 1. 36415 [ 4] (RSETE o LaRLErs; ZIRE CEIOY 432
Bty emas fasliver ko HIRAT 3K 13308 427054 27634
Suirg v perurfuma giderierf 2RIy [E543] [R50 {71385} [ I3 - (2RYLET)
Greniel wifnetinn rkleslers i63.365) BT {534 TN T uT . WHIOThH
riger pelitiuiderler. et 2 3 i3 i 2634 . 2554
Fualiva kors G5.50% 4% Iﬁg! RRIL] T3.847 - 71.947
dy  Cografi biliimlerde kullantan varbkiar
TFopjan varlikiar
30 Eylii 2008
Tiirkiye 4.779.470
Kazakistan 69886
Bulzaristan 41.276
Azerbaycan 470




Taplam birlestiriimig

4.9, 802

Eksi: Cogralt bbltimler arast efiminasvon (1314510
Konsolide finansal tablolara giire toplam varildar 4.770.351
Net varhkiar

30 Evlill 2008
Tirkiye 3413333
Kazakistan 44463
Bulgaristan 36.667
Azerbayran 8312
Toplam birdestirilmis 3500775
Eksi: Cografi bishtmier aras: eliminasyon (1267711
Keonsolide finansal tablolara gére teplam $zkaynaklar 3376004

€ Yabwsm harcamalar, itfa ve amortisman paylar

Yatrmm Harcamalan

19 Mart - 30 Evliif 2008

Turkiye 67.855
Kazakistan 283
Azerbaycan 67
Bulgaristan 3

68.208

Itfa ve smontisman paytar

19 Mart - 36 Eylil 2008

760.814 5

Tirkive 37.080
Kazakistan 1078
Bulgaristan 403
Azerbaycan i20
38.681
NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI{
34 Eylal 2008
Kasa 25.692
Bankatar
- vadesiz mevduat 40556
- vadeli mevdum,
Satsimaya hazir finansal varliklar 2118
Tahsilata verilen cekler 11
Diger huzir degerfer, net - 236,381
39
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1.4084.224

YL cinsinden vadeli mevduat hesaplar ile detaylan Not 26°da veriten AR Dolart cinsinden vadeli
movdual hesaplan Gzevindeki agrbkd orsfuma etkin faiz oranlar, sirassvla, vilhk %2020 e
%331 dir. Dewylan Not 26°da verilen Buro cinsinden vadeli mevduatlar fizerindeki agirhkl ontalama
etiin fatr orant %35,22"dir. Hazine besiolany ve deviet hvillerinden oiusan sabibmaya hanr finansal
varhkdann ortatama vadesi G¢ aydan kisa ofup agirhkit ortalama etkin faiz oran: wibk %1961 dir,
Diger hazir degerler esas olarak bir aydan kisa vadeve sahip kredi karti slip alacakionm igerir ve
30 Eylit 2008 tarihi itibariyle vk %1867 orany kullantlarak iskonio edilmigtir.

30 Eylul 2008 wrihi #ibariyle vadeli mevduatann vadelerine gore dagstmm agagdaki gibidir;

30 EyHil 2008
b 3 siin 754,646
3t -9l piin - btok
768.814
NOT 5 - FINANSAL YATIRIMIAR
30 Eytiil 2008
Yadeli mevduatlar 1627
Kuse vadel sattimaya hazir finansal varlikdar -
Kisa vadeli finansal varlklar 1.027
Uzun vadeli satifmayn hazir
finansal varliklar - (Kote edimemis finansal varlikiar) 2215
Uzun vadeli finansal varhklar 2218
Kisa vadeli satimaya hazar finansal varhklar:
30 Eviil 2008
Yilkk agwhikl: ortalams
etkin faiz oram Tutar
YVadeli mevduatlar 8.35% 1027
1.627

30 Eylid 2008 taribi itibariyle vadelering gire kisa vadeli satifmaya hasnr finansal vasliklarsn analizh:

30 Fyhisl 2008
Vadesine kadar olan siire:
F1 giin-1 wil 154
I yilis ttzerinde B 873
Uszun vadeli finansal varlikiar 027 .-
Kote edilmenmds finansal varidklar:
= 30 Evlii 2008
Pay Oram Tutar
.- 40 g
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Sanal Merkez Ticaret AS. G 00 1.693%
ok Marketier Ticazer A S, %99 60 P

2215

Sok Marketler ve Sanal Merkez, Grup®un konsolide net varbkdan, mali duremu ve sonuclan Brerinde
mali ggudan Gnemil bir etkiye sahip olmadikianndan, konsolidasyon kapsamma almmayan bagls
ortakitklardir. Buntar, satilmaya haeir finansal varhklar ofarak degerlendiriimiy ve aktif pivasalarda
kowe edilmiy borsa (iyatlarmm bulunmamas nedenivie 31 Aralik 2004 rorihine kadar uygulanan
enflasyon mubasebesi gersklilikleri gercevesinde dizeltilmis malivetferi fzerinden bin YTL olarak
gosierimistir,

30 Eylul 2008 raribi itibariyle kisa ve uzun vadeli woplam finansal variklarm hareket mbioss asagidaki
gibidir:

2008
19 Mart .
Baglt ortakdik satm alwmundan kaynaklanan
mendon! Kiymet ilaveleri 456.210
Bagl ortakhk saun alimindan kaynokianan
wrun vadeli fnaosal vadsk daveleri 2245
Menkul kiymet satigi {433,060
Menku! kiymetterdeki vade defiisiminden
kaynakianan gikistar {21210
Vadeh mevduat satin alime FO2T
30 Byl 3242
NOT 6 - FINANSAL BORCLAR
30 Eviil 2008
Toplam
Yiflik agrhkl ortalama ABD YTL,
etkin faiz oram Drolan Eure Kurahs
Uzun vadeli baska kredilerinin kisa vadeli kisau
Sabit faiz oranl: Ueb.¥) 1.683 41 2326
Degisken falz oranls d.44 32389 - 39.890
Uzan vadeli banka kredilerinin
lusa vadeli Kisms 34072 141 42,216
Uzan vadeli banka kredifer
Sabit faiz oranls 6,00 120 992 1.930
Degisken faiz oranlt 4 A% 30.706 - 37818
Urun vadeli banka kredileri 30826 997 39748
Banka kredileri toplunu 64,598 1.133 81.964

30 Byl 2008 tarthi Ribariyle uzun vadeli banka kredilerinin geri ddeme plant asugudaki gibidin

ABD Dolar Euro YI‘[

1 Ekim 2008 - 36 Evlitd 2010 27.883 i24 34.5i06°
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 Ekim 2010 - 3y Eylid 201 1 2.941 124 3.845

| Ekim 2011 - 30 Byl 2012 - i24 223
b Ekim 2012 - 30 Evlit 2013 - iz 233
I Ekim 2013 - 30 £yla] 2014 - {24 323
{ Ekim 2014 ve sonrast - 372 668

30.826 997 39748

30 Eytiit 2008 wrini dibarivie toplam banka keedilerinin makul degert 82.147 YTL dir.

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacakdar:

30 Eylil 2008

Toptan satislardan ve kiralama tslemlerinden alacaklar 31.029

Stpheli tican alacakiar 7.489

Alacak senetleri 1.025

39.543

Ekst: Sipheli alacak karsthar 7.37%
Vadeli satislardan kaynaklanan

tafukkuk etmemis finansman gelin 777y

Kisa yadeli ticari alscaklar, net 31.387

Ticari alacakiar genel olarak bie aydan kisa vadeye sahiptir ve 30 Eylid 2008 twrihi itibariyle vilhk
18,67 oram kullamlarak iskonte edimistir.

30 Eylit 2008 rarihi tibariyle 1028 YTL wtanadaki ticari slacaldar vadesini gegmis olmasing rafmen
siipheli olarak degerlendiriimemislordin. S62 konusu atacaklar afrlikl olarsk vadesini 75 giin peemiy
hutunmakade.

Grup'us, alacak hesaplanm (zhsil etmekteki gegmis denevimi, aynlan karahiklada ghz Oniinds
bulundurulmustur. Bu nedenle Grup, olaw tahsiiu kayiplan igin aynlan karglek disinda herhangt bir
ek ticart alacak riskinin bulunmadigina insnmaktadir,

Stipheli alacak karghiklanmn hesap donember igindeki hareketleri asagidaks gibidir:

2008
19 Mart B
Bugl: ortakbik sann alumindan kaynaklanan girisler 6.885
Cari donemde aynilan ek kargiliklar (Not 20 581
Tehsilathar ve iptal ediles karsdikiar (81
Yabanci para geveim farks etkist {63
30 Evlisl 7.379
Ticari Borghar:
30 Eviat 2008
Saticdar 1075222
Eksi: Vadedi abmiardan kaynaklanan 1ahaikuk .
etmemis finansman giderleri {17.526)

o B %A%
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Eisa vadeli ticart borelar, pet 1.053.696

Ticari borglar genel olarak ¢ aydan kisa vadeye sahiptic ve 30 Evial 2008 tarihi wibariyle yillsk
% 18.34 oran: kulamilarak iskonto edilmistir,

NOT 8- DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar:

30 Eyhil 2008
Personelden ajacakiar 1.889
Verien depozilo ve teminatlar 5
Kisa vadeli difer afacaklar 1.894<

30 Eylal 2008
Veriten depoziio ve teminatlar 839
Uzun vadeli differ alacaklar 839
Diger Borglar:

30 Eyliil 2008

T. Garanti Bankas1 A.S. {"Garanti Bankas(™)

Kredi karts tahisilat hesabs 18.287
Kisa vadeli diger borglar 18,287
30 Eyhiil 2008

Alman depozito ve teminatlar 3.688
Uzun vadeli difer borglar 3.688

30 Eylit 2008 rarthi itbariyle Garant Bankasi'ma olan borg. Garanti Bankast adma Tansag
magazalannda yapilan kredi karti tshsilatianindan kaynaklanmaktade ve bir aydan kisa vadeye
sahiptie.

NOT9-STOKLAR
30 Evliil 2008
Hk madde ve malzeme 1.514
Yart mamud 2.062
Mamul ve emtia 466.302
Diger L8820
471.960°

19 Mart - 30 Eylil 2008 ara hesap doneminde satislarm mahiyet! icerisinde giderlestirilen stok:maliyeti
1.039,295 Y'TL dir. X .
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NOT 1 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bagh ortakhk
satm alimndan Dijviz
Aghis  kaynaklanan kurlarmdaki Kapams

19 Mart 2008 flaveler  llaveler degisimin etkisi 30 Eyliil 2008
Maliyet
Arazi ve binalar - 36,084 37 375 56.496
Birikmis amortisman
Arazi ve binalar - - (2.175) 1G5 (2.070)
Net defter degeri - 54.426

Donemin amostisman giderleri genct ydnetim giderferi igerisinde muhasebefestisilmistir,

Yatwimm amach gayrimenkuiler, Kazakistan'daki Ramstore Samal alisveris merkezi ve Tastak
stipermarketinin ¢esitli perakendecilere Kkirslanan kismindan olugmaktadir. 3G Evlil 2008 tarihi
ibariyle ortalama kiralanan alan 7,775 metrekaredir,
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Dxéinemin amortisman giderlert genel yinetim giderleri igerisinde muhaschelestirimigtir,

Grup'un maddi varhiklan iginde yer alan ve fnansal kirslama sozlesmesi ie kiralanmus varliklar,
asadida net defter degeri beliriilen makine, cihaz ve demirbaslardan olugmaktads

Net defier degeri

36 Eyliil 2008

9.200

NOT 12 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKIAR

Bagh ortakhk
satin alimndan
kaynaklanan
ilaveler

Acths
19 Mart 2008

Déviz
kurlarnndak
defisimin

etkisi

Kapams

ilaveler 30 Eyliil 2008

Maliyet

Marka degen (**%) -
Kira anjasmalars (¥%*) - 32982
Haldar - 7.966
Diger maddi olmayan variklar - 88
Birtkmis itfs paylan - -

253.068

253.068
32.082
8911
10.385
(3.107)

812 133
10.297 (%) -
(2.976) (131}

Net defter degeri -

302.239

*

"

Grup, 24 Temmuz 2008 tarihinde Hamoglu Yonetim Organizasyonu Personel
Tagimaciik ve Yemek Uretim Hizmetleri fsletmecilik A.S.den yerel perakende
zinciri Maxi Marketler'e ait Silivri, Tekirdag ve Cengelkdy'deki toplam 13.000
metrekare satig alanma sahip magazalarn tiim demirbas ve tesisatlarmm KDV haric
19.689 YTL karsihgmda (10,500 Euro} satin almis ve séz konusy magazalar kira
stzlegmelerini devialmustir. Satm alinan sd7z konusu varhiklann makul degeri 9.392
YTL olarak tespit edidmis ve maddi duran varhklar alonda muhasebelestirilmistir.
Satin alma bedelinin satin ahnan varliklarin makai degerlerini agan 10.297 YTL
tutarindaki kismi diger maddi olmayan varhiklar olarak muhasebelestirilmis olup bu
tiar kira sdzlesmesi siiresi boyunca itfa edilecektir,

Sirket, Migros hisse alinlarim UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” geregince, satin alma
iglemi sonucunda iktisap eden tarafin satin alma maliyeti, iktisup edilen tarafin
tanimlanabitir varltk, yiikiimhiliik ve sarta bagh yikimliliklerine dagitilmast ve bu
dagiumda tammlanabiliv varlik, yitkimlilik ve sarta bagh yiikiimlikiklerin maku!
degerlerini dikkate alarak muhasebelestirmistir,

Sirket, Migros'un tanimlanabilir maddi obmayan duran varhigs olarzk tespit etmis
oldugu Tansag ve Sok Marka Degerlerini “Royaltiden Arnndirma - Relief from
Royalties” yonternini kallanarak satin alim tarihi olan 30 Mayis 2008 itibariyle
Tansas igin marka degerini 202.175YTL, Sok igin marka deeri 50.893YTL olarak
beliclemis ve bu tutar komsolide finansal tablolards maddi olmayan varhklar
igerisinde muhasebelestirilmistir. Marka degeri, marka degerinin dngoriilebilic belirti
bir 6mri olmamasindan ve degerinin korunmasina ytnelik olarak her yil gelir tablosu
ile iliskilendirilecek giderler yapilmas: ongorildiginden, faydali Smrii smursiz ofan
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maddi olmayan varlik olarak degerlendirilmis olup bu varlik iin amortisman
muhasebesi nygulanmamisur. Muhasebe politikalarnmda da belirtildigi tirere faydah
Grorll simrsez olarak belirlenen maddi olmayan varliklar igin yif sonlannda olmak
lizere her yil yihn aynt zamaninda deger diisiikliaii testi yapiimaktadur,

(***) Sirket, Migros’un tammlanabilir maddi olmayan duran varhg: olarak tespit etmis
oldugu Maxi Marketler ve 3M magazalarnmn kira anlagmalarmdan saglanan faydamn
bedelini 32.982 YTL olarak belirlemis ve bu tutar konsolide finansal tablolarda
madd: olmayan varhklar icerisinde muthasebelestirilmistir. Kira anlagmalan satin
abm tarthindeki makul degerleri He kaydedilip kontrat siiresi boyunca itfa
edilmektedir,

NOT 13 - SEREFIYE

Moonlight; perakendecilik sektoriinde faaliye: gosteren Migros hisselerinin %50.83259 una
Kargiik gelen kismim Kog Holding A.S.den 30 Mayis 2008 tarihinde setin abmistir. Hisse alimma
iigkin hisse devir séziesmesini Subat 2008 de Sirket adina Moonlight Capital SA tmzalarmstir,
Migros tarafindan Ko¢ Holding'e odenen 53.626 YTL wiarmda nokit tersetti hisse devir
stzlegmesi'nde belirlenen satris bedelinden digilmits ve bu islemler sonucu bulunan hakiye satig
bedeli olan 1.903.740 YTL kapass tarihinde pesin olarak Sdenmistir. %350,83259 oransadaki
Migros hissesinin aber Moonlight Capital SA'mn verine gegen Moonlight’a devri toplam
1.923.740 YTL bedelle 30 Mayss 2008 tarihinde tamamlanmisur. Hisse devir stzlesmesinde
belirtilen fiyar ayarlamas: sonucy, Moonlight lshine 1.360 YTL fiyar farks tutars gergeklesmis ve
bu tutar Moonlight’a Agustos ayt iginde ddenmistir.

Sirket Sermaye Pivasast Kurula nun Seri:Iv, Teblig No:8 sayil: “Halka Agik Anonim Ortakhklann
Genel Kurullannda Vekaleten Oy Kullanilmasma ve Cagrr Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi
Toplanmasina {fiskin Esaslar Tebligi” uyannca 6 Ekim - 20 Ekim tarihieri arasmda gercekiesen
cagri Oncesi Afustos ayinda Migros'en diger ortaklanndan 1148553 YTL bedelle 30,76%
oraminda Migros hissesi almistr.

Migros hisselerinin satin almmast sonucunda iktisap edilen maddi duran varliklannm makuj
degerleri, kismen, yonetimin cn iyi tahmini dogruitsunda gecici olarak belirlenmis ve konsolide
ara dénem finansal tablolara yvansitilmastir.

Migros ile tkiisap edilen net varliklar ve serefivenin hesaplapmasina iliskin bilgiler asagidaki
wibidir;

Iktisap tutart 3.070.993
tktisap edilen net vartklar 1129197y
Serefive 1.941.796

tktisap tutan yukant belirtilen Gdemeler diginda bagka maliyet icermemekiadir, [xtisaptan
kaynaklanan varhk ve yiikiimliliklerin 31 May:s 2008 tarihindeki makul degerlert asagidaki
gibidir:

YTL
Hazir degerler 385393
Finansal yatersmlar 462,210
Stoklar d56.814

Muddi duran varhiklar . B29.424 7T

47

%‘-a:,é;ié'an;iu‘as ﬁgg;rmx Ase ’{E it .
59%%§E’wha%ehzfzﬁﬁgﬁ5§£si\gj{
@ ghewriber of Y

FRICEAERHOUSE oPeks

i




Yaurim amaclt gayrimenkuller
Maddi olmayan duran varlsktar
Ticari ve diger alacaklar
Finansal borglar

Karsihklar

Kosultu yitkamliilikier

Ticari ve diger borglar
Ertelenmiy vergi yekamlithigi

56.084

294,104

198.308
{145.601)
(33.631)
(1.387)
(1.247.584)
(104.647)

Iktisap editen net varhiklar

[.F29.197

Toplam iktisap tutan
Iktisap edilen hanr degferler

3.076.993
{385.393)

Net iktisap tutar

2.685.60{

NOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Kisa vadeli borg karsibikiar

Odenecek gelir ve kerumlar vergisi
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi

30 Eylul 2008

40.909
(30.785)

Vergi karsilify, net (Not 23)

1,124

Dava ve tazeminat karsibiklart (Not 14.¢)
Kosutiu yiikiimlilikler (Not 14.9)

13.25%
{.587

Diger bore karsihklar:

14.846

Teplam kisa vadeli bore karsthklan

24.970

Uzun vadeli borg karpshiklar

Kublandmanms izin kargtizkian (Not 14.2)

17.843

Kosullu varhk ve yitkiimlilitkler:

aj 30 Eyiil 2008 tarthi tibartyle verilen teminatlar asagidaki gibidir:

Verilen teminat mektuplare

30 Eytiil 2008

29.389

Migros, Ramstore Kazakistan'in IFC ile 30 Temnmuz 1999 ve 22 Kasun 2001 tarihlerinde g §
imzaladi: 11 milyon ABD Dolan ve 1.9 mityon ABD Dolan degerindeki kredi sozlesmelerine

aynt tarihlerde imzalanan stzleymelerle garantée olmugtur. Migros'un bu garansiriiikten ]
cekilmesi durumunda, Rd.ms{ere Kazakistan'wy Samal aligverls metkezi ve hlpermarke,n e
{25.050 m" ile Astana {1 l€}4 m ) ve Tastak (2.020 i) stipermarketlerinde bulenan variik

rehin edilecekiir. /
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d)
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30 Eylil 2008 tarihi itibariyle alman teminatiar asagidaki gibidir:

30 Eylil 2008

Miisterilerden alinan teminatiar 50,985
Miisterilerden alinan ipotekler | 408
32393

Arazi ve magazatann iptal edilemez igletme kira stzlesmelerine istinsden gelecek dénemiere
ait toplam minimum kira odemeleri agagidaki gibidir:

30 Eylit 2008

Iyl iginde Gdenecek 3.605
File 2 yd arasi 2.750
2e 5 yil aras 2.487

8.842

Kazakistan ve Kirgizistan'da vergi mevzuatlar, farkle yorumbara tabi olup, stk sik
degigiklige ugramaktadir. Ramstore Kazakistan in fasbiyetleri ile ilgili olarak vergi
makamlarl tarafindan vergi mevzuatinm yorumlanmast, yinetim itle aym olmayabiiir.
Bundan dolay: iglemler, vergi makamlannca farkh yorumbanabilir ve Ramstore Kazakistan,
snemli sayilabilecek wiarda ek vergi, ceza ve faiz ddemesine maruz birakitabilic Kazak
vergi makamlarinca hesaplane yeniden gozden gegirilme siiresi bes vildir,

Grup lehine veya aleyhine acimiy ve halihazirda devam eden muhtelif davalar
bulunmaktadir. Bu davalarin basheatanm alacak, kira ve ig davalan olusturmaktadir. Grup
yonetimi, her dénem sonunda bu davalann olas: soruclarni ve finansal etkisini
deferlendirmekie ve bu degerlendirme sonucunda olast kazang ve yikimiiiiklere karg:
gerekh goriiten kargihiklar aynilmakeadu. 30 Eyliii 2008 tarihi itibari ile ayrian karsilik atan
13.259 YTL dir.

Moonlight, bagh ortakiik Migros lehine veya aleyhine agilmis ofan ve kaybetme olasihgmin
%50 den ditgik oldugu ahmin edifen toplam 1.587 YTL wtarinda dava riskini UFRS 3 -
“Isletme Birlesmeler” kapsammnda kogullu viikiimliititkler olarak muhasebelegtirmistir,

Meonlight'sn 30 Eyliil 2008 wrihi itibariyle calisanianna kargt hak edilmis ancak
kubamimoarmug 17.845 YTL tutannda izin yUkiimlilige bulunmakiadir. Grup yonetimi, her
dénem: sonunda bu izin yikimithiging ve finansal etkisini degerlendirmekte ve bu
degerlendirme sorucunda gerekl goriten karsiliklar ayrilmaktadis,

2002, 2603 ve 2004 yillarinda Ozpa Pazarlama AS. nezdinde yapitan vergi incelemeleri
sonucunda bagh ortaklik Migros’a Arabik 2007 de 36.399 YTL ftarinda vergi cezast teblig
editmigtir. 306z konusu ceza Migros'un sanm aldige elekironik diniinlere istinaden Ozpa
Pazarlama A.S. ain Migros'tan tahsil ettigi KDV  wtarlarm Hgii vergi dairesine

odememesinden kaynaklanmaktadir. Migros bu cezalann iptali igin gerekli yasal islemleri® o
baslatmgter. :
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24 Haziran 2008 1arihinde Migros séz konusu ceranin 4784 YTL warndaki ksm icin
uzlagimaya giderek 1037 YTL &demistir. Bukonsolide 2ra doénem finansal tablolarin
harsriandigs tarih itibariyle geri kalan 39.489 YTL tutarmdaki cezamn iptali i¢in acidan dava
haten devam etmektedir. Moontight vénetimi vergi musavirlerinin gériigleri dognritusunda
mahkemenin Migros lehine sonuclanacagny dngormekie olup geri katan wtarda ilgiii olarak
30 Eyhiil 2008 tariblikonsolide ara donem finansal tablolarda herhangy bir karsiik
ayirmamistic,

NOT 15 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI
30 Eyliil 2008

Krdem tazminat: karghg 15.613

Kidem tazminat1 karsilign asa@daki agiklamalar cergevesinde ayrilmaktadir:

Tiiek kanuntarma gisre Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadwiar icin 58
erkekler igin 60 yas). is iliskisi kesilen, askeriik hizmeti i¢in cagrilan veya vefat eden her cahisanina
kxdem tazminat: odemek mechuriyetindedir, Odenecek tazminat her hizmet ytlt icin bir ayhik maas
tutart kadardrr ve by tutar 30 Eylil 2008 tarihi itibariyle 2.1 73,18 Y'IL ife ssmrfandirdsigtis,

Kadem tazminat karsiligt yasal olarsk herhangi bir fonfamaya tabi degildir.
Uzon vadeli borg karsihklan igerisinde yer alan kidem tazminan karstligs, Sirket'in calisaniarinm
emekli olmasindan dogan gelecekteki olasy yiikiimliiliigiin bugtinkil degerinin akttieryal varsayimlar

dogrultusunda tahmini iizerinden kayitiara vansitilmsstir,

Toplam vzun vadeli kargihin hesaplanmasma yinelik agafdaki aktiler varsayrmiar yaptimstr:

30 Eyial 2008
Iskonto oram %3,71
Emekli olmz olasih@ma iliskin kullamilan oran F684.80

Teme! varsayim, enflasyon ie oranuh ofarak her yilhik hizmet igin 30 Eylit 2008 sarih itibariyle
207318 YTL (31 Arabik 2007; 2.038,19 YTL) cian tavan yukiimliligtiniin artmasidi. Boylece
uygulanan iskonto orwu enflasyonun beklenen etkilerinden armdinimig gercek orani gisterir.
Kidem tazminate tavam alt ayda bir revize olup, Sirket'in kidem tarminat: karsiligmin
hesaptanmasinda | Temmuz 2008 warihinden itibaren gecerli olan 2.173,18YTL (1 Oczk 2008:
208792 YTL) tavan tutart gz dniine almrnustir.

Dénem igerisindeki kidem tazrminats kergiligmm hareketleri asagrdaki gibidin

2008
19 Mart -
Bagl ortaklik sat ahmindar kaynaklanan flaveler 15636
Dénem igindeki artig 2,149
Dénem iinde vapilan Sdemeler {2172y
30 Eyliil -
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NOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varhklar: 30 Eylii 2008
Pesin 6denen giderler 14.601
Maddi duran varlik avanslan 4950
Verilen sipatis avanslan £.228
indiritecek vergi ve fonlar 531
Katma Deger Vergisi ("KDV™) alacaklan 116
Diger 45%

21.884

Pegin Gdenen giderler agarhkh olarak sigorta primiers ve mafaza kiralarim kapsarnaktadir,

Diger Duran Varhiklar: 34 Eytiil 2008
Pegin 6denen giderler 1.921
1.921

Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler: 3¢ Eylul 2008
Cesith gider tahakkuklan 23.589
Personele borglar 18.278
Odenecek difer vergi ve fonlar 14.839
Odenecek KDV 9.158
Emtea bonosu 4.862
Gelecek aylara ait gelirler 660
Diger 1.272
72.678

Cesitli gider tahakiwkiar, elekirik, su, iletigim, kira gibi gider karsiliklar ile Migros Club indirim
ceklerine Hliskin karaihk tutertarmdan olusmaktadir. Gelecek aylara ait gelirler afirhkls olarak
kiracilardan ahnar avanslars igermektedir.

NOT 17 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Sirket'in enaylantmig ve gikarimg sermayesi ber biri | YTL kayith nominal bedeldeki 200.000
adet hisseden olusmakiadir. fmtiyazh hisse yoktur. Adi hisselerin hareketi agagsdaki gibidir

2008
19 Mart - Kurulus 30
Nakit karsilign iheag edilens 150
30 Eylill P 200
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Sirket'in 30 Eylil 2008 rarihindeki hissedarian ve sermaye icindeki payiar tarihi degerlerfe agagidaki
aibidir:

36 Evliil 2008
Hissedarlar Pay oram (%) Tutar
MH Perakendecifik ve Ticaret AS. 100,00 1999
Diger <0,1 0,1
Toplam Gdenmis sermaye 100,00 2000

Hisse senetleri ihrac primleri
Kensolide ara donem finansal tablolards ver alan hisse senetleri ihrag primieri, Sirket'in ik
kuruiugu ile 26 Haziran 2008 ve 13 Agustos 2008 tarihierinde gergekiesen sermaye arhislarinda

ihrag edijen hisse senetlerinin nominal defierinin izerinde bir bedelle ihrag editmeleri sonucu, thrag
bedeli He nominal degeri arasindaki farktan olusmakadir,

Difer sermaye yedekleri
Diger sermaye yedeklerl, ana ortak MH Perakendecilik in Odemig oldugu sermaye avansianndan

ohigmakiadir,

NOT 18- SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

19 Mart - 30 Eylil 2008

Yurtigi sasislar 1.795.975
Yurtdis: satigtar 66,625
1.862.600

Diger satistar 1.762
{.864.362

Eksi: indirim ve jadeler {29 7965
Satig gelirleri - net 1.B35.066
Satuslerm maliveti (1.407.432
Briit kar 427.634

Diger saniglar, indirimler ve iadeler 6ncesi yurtici ve yuriehs: satiglarmn detay: asagidaki gibidis:

19 Mart - 30 Eyliil 2008

Perakende satiglar 1.817.386
Kira gelirleri - 26.109
Toptan satislar 19103
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1.862.600

NOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

19 Mart - 30 Eyliil 2008

Genel Satig
Yinetim Pazarfama

Giderleri Giderleri Toplam

Personel 22.699 103.943 128.642
Kira 7 60,131 60.138
Nakliye, hamalive ve temizlik - 41.960 41.960
Amortisman ve itfa paviari 38.681 - 38.681
Enerji 411 29.921 36332
Tamir, bakim ve giivenlik 369 14.021 14.390
Reklam - 14.G89 14.08%
Depo igterme - 5.847 3.847
Hetisim 433 LI28 3.561
Mekanizasyon 682 2374 3.056
Seyahat 1.918 1.2 3.030
Vergi, resim ve harglar 951 £704 2,655
Sigorta primleri 16 1.842 [.878
Kirtasiye ve basitt evrak 66 972 1.038
Danssmaniik 677 - 677
Bags ve yardimlar 33 - 33
Diger 1008 7.526 8.534
67.971 290.570 358.541

NOT 26 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger faaliyetterden gelir ve karlar:

19 Mart - 30 Eylul 2008

Erken 6deme iskontosu 1.641
Hurda satiglan 1.239
Maddi varhik satis karlars 460
fptal edilen kargiliktar &1
Diger 949

4.370

Diger faaliyetlerden gider ve zarariar:

Siphels alacaklar (Not 7)
Maddi varhik sang zaran

Kredi kartt komﬁsyjl/giyi

e

19 Mart - 30 Eylisl 2008
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Diger

(452

(1.516)

NOT 21 - FINANSAL GELIRLER

19 Mart - 30 Eyliil 2008

Mevduat faiz geliri 25.597
Menkul Kiymet faiz geliri 16962
Kredi makul deper disiikligi 5.980
Vadeli satis falz gelini 5.340
Kur fark geliri 2.387

56,266

NOT 22 - FINANSAL GIDERLER

19 Mart - 30 Eykil 2008

Vadeli ahm faiz gideri {19.682)
Kur fark: gideri (2.133)
Banka kredileri faiz giderlert (1.698)
Diger {1136}
{24.669}

NOT 23 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLER]
30 Eylii 2008
Odenceek gelir ve kerumlar vergisi 40909
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (36.785)
Vergi karsihii, net (Not 14) 10.124
30 Eyliil 2008
Ertelenmis vergi varliklan 17.289
Ertelenmis vergt yitkdmiilikler (118.588)
Ertelenmis vergi yitkiimliilisgi, net (101.299)

Tirk vergi mevzuatl, ana ortakhk ofan sirketin hagl ortakltklan ve istiraklerini kousolide ettigi
finansal lablolan {izerinden vergi bevannamesi vermesine olanak tanamakiadiz. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansiilan vergi kargihiklar, tam konsofidasyon kapsamina alman tim 7
sirkeder icin ayn ayn hesaplanmistir, )

Tiirkive -
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Tiirkiye’de, kurumbar vergisi aran: 2008 viltigin %20°din. Kurumlar vergisi orans kurumlann ticars
kazancing vergi yasalart gereginee indirimi kabul editmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalartnda yer alan istisna (igtirak kazanglar istisnasi, yaurin indifimi fstisnast vb.) ve indirimierin
targe indirimi gibi) indiritresi sonucy bulunacak vergt matrahmna uygulamr. Kar dagtiimadig:
takdirde bagka bir vergi tdenmemektedir (GVE Gegici 61. madde kapsaminda yarartanilan yaurm
indirimi istisnas olmast halinde vararlanilan istisna tutan {zerinden hesaplamip ddenen %198
orantadaki stopyj haric).

Tiirkiye'deki bir igveri ya da daimi semsilcisi aracih@n ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkive'de
yerlesik kuramlbara ddenen kar paylanndan (emettiler) stopaj yaptlmaz. Bunlarm dismda kalan kisi
ve kurumlara yapilan temettll ddemelert %15 oranmda stepaja labidir. Karin sermayeve ilavesi, kar
dagitim sayiimaz ve stopaj uygutanmaz,

Sirketler tiger ayhk mali karlarr Gizerinden %20 oranmda gegick vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinei aywn 14 lincii giinline kadar beyan edip 17 inci giinii aksarmina kadar Gderler, Yif icinde ddenen
gecicr vergh o yila ait olup izleyen wil verilecek kurumlar vergisi beyannamest fizerinden
hesapianacak kurumiar vergisinden mahscp edifiv, Muhsuba ragmen Odenmiy gecict vergl tutars
kalmy ise bu tutar nakden lade alinabilecest giti deviete karsi olan herbangi bir baska mali borca da
mahsup edilebilir,

Kurumlar Vergisi Karunu'nda kurumlara yénelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirker'e iHigkin ofanlan asaguda agtklanmisiir

Yurtici Istirak Kazanglars Istisnasr:

Kurumlarin tam miikellefivete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde eitikleri temettii
kazanglan (yatinim fonlarinm katiima belgeleri ile yatimm onakhiian hisse senetlerinden elde edilen
kar paylar hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir,

Emisvon Primi Istisnase

Ancnim girketlerin kuruluglannds  veya sermayelerini artmdiklart sirada crkardiklar paylarm
bedelinin itibari degeri agan kismindan sagfanan emisyon primi kazanglan kurymiar vergisinden
istisnadir.

Yurtdigt fstirak Kazanglar: Istisnas:

Kanusi ve iy metkezi Tirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin
sermayesine, kazancm elde ediligi tarihe kadar devamls olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daka
fazla oeanda igtirak eden kurumlarn, bu igtiraklerin kanuni veya ig merkezinin bulundugu tilke vergi
kanunlan uyarmca en az %15 oraminda (esas faaliyet konusu finansman terini veya sigortacihik
olantardz en az, Tirkiye'de uygwlanan kunsmlar vergisi orannda) kuromiar vergisi henzert vergi
YUkl tagryan ve elde edildigl vergilendirme donemine ihiskin yillk kuramiar vergisi bevannamesinin
verilmes: gereken tarihe kadar Turkive'ye transfer ettikler istirak kazanclan kurumiar vergisinden
istisnad.

Gayrimenkul, Istirak Hissesi, Richan Habke, Kurcu Senedi ve Intifa Senetleri Sauy Kazanct brisnas:
Kurumlanm, en az iki tam vil sitreyle akiflerinde yer alan igtirak hisseferinin, gayrimenkulierinisy,

tighan hakki, kurucu senedi tntifa senetlert satigndan dogan kazanclarmin %7571 kurumlar
vergisinden istisnadir. Istispetfan varartanmak igin sb7 konusu kazancmn pasifte bir fon hesabmda
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lutubmas: ve 3 yil sitre ile igletmeden gekilmemesi gerekmektedir, Satrs bedekinin satisim yapddizn wiby
izleyen ikinct takvim yih sonuna kadar tahsil edilmesi gerekis,

‘Turk vergi mevzuatina gére beyanname {izerinde gsterden mali zararlar 5 yilv agmamak kaydiyia
dénem kurum Kazancindan indirifebilirler. Ancak. mali zarariar. geemiy yil kartanindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saflamak gibi bir uygulama
bulunmamakitadss. Kurumiar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig ay takip cuen
dordiinetl aym 257inei glinli aksemma kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla
beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yif zarfinda muhasebe kayitlarmi incelevebilir ve
hatalr iglem tespit edilirse Gdenecek vergi mikearlar defisehilir,

Bifier Cofirafi Blimler

Kazakistan, Bulgaristan, Makedonya ve Azerbiaycan ve Kirgizistan'da uygulanan kerumiar vergist
oranlar: siasiyla B30, %10, %12, %22, ve %10dar,

19 Mart - 30 Eylél 2008 ara hesap donemine ait vergi giderieri agagidaki sekilde dzetlenmistir:

19 Mart - 30 Eyliil 2008
Cari donem vergi gideri (24.774)
Ertelenrmiy vergi gelir 3.396
Toplam verg gideri {21.378)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yikimbikiklerin, bilango kalemlerinin SPK Finansal
Raportama Standartlar: ve vergi finansal tablolarmda farkl: degerlendiriimelert sonucunda ortaya
gikan gegici farklarin etkilerini dikkate afarak hesaplamakiadir. Gelecek dénemierde gergekiesecek
gegici farklar fizerinden yikémlilhik metoduna gire hesaplanan erelenmis vergi varliklan ve
yiikiimitldkieri igin 30 Evlil 2008 tarihi itibariyle uygulanan oranfar Tirkive, Kazakistan,
Bulgaristan, Azerbaycan ve Makedonya icin sirasivla %20, %30, %10, %22 ve % (2’dir.

30 Eylal 2008 wrihi itibarivie toplam gegici furklar ve yasalagmis vergi oranfant kullandarak
hesaplanan erielenmis vergi varkiklan ve vakemlitikier agagidaki gibidir:

Toplam Ertelenmis vergi
gecici farklar yarhin/(yitkiimlilogi
30 Eyliit 30 Eyhil
2008 2008
Stoklar 19431 3.892
Kidem tazminat) karsiligs 15,613 3.123
Gider kargiliklan ve diger karsshiklar 31104 6220
Ertelenmis gelir 14,233 2.847
Kosullu vitkiimliklikler 1.587 347
Reel olmayan finansman malivet - L.855 371
Tahakkuk etmemis faiz gefiri 2.559 512

Maddi ve maddi olmayan varhidar (508.608) (101.677
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Tahakkuk etmemig faiz gideri karsiigt {17.526) {3.50%)

Yatrrsm amach gayrimenkuiler {44.688) (13.406)
Diger 32 7
Ertelenmis vergi varliklar 17.289
Erelenmis vergi vitkiimbitikieri {118.588)
Ertelenmis vergi yiikiimliliigii, net (181.299)

Ertelenmis vergilerde dénem icerisindeki hareketter agagudaki sekilde analiz edilebilin:

Ertelenmis verg vitkiinliligi

2008
19 Mart -
Bagl: ortaklik satm alumindan kaynakfanan laveler {104.6473
Cari donem ertelenmis vergi geliri 3.398
Yabanci para cevim farki (48)
30 Eyliil (101.299)

NOT 24 - HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tabjosunda belirtilen hisse basina kazang, net kann ilgili donem icinde mevow
hisse senetlerinin agirlikh ortalama adedine bétinmesi ile tespit edilir,

Sirketler mevent hissedarlara birikmis kartardan hisselesi oraminda hisse dagsarak (“Bedeisiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse bagina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihrac
gkardmig hissefer ofarak saydw. Dolayisiyla hisse basima kazang hesaplamasinda kulianilan
afirhkh hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikanimasiit gerive dénik olarak
uygutamak suretiyle elde edilir.

Hisse bagma esas kazang, hissedarlara ait net kann ¢ikardmis adi hisseterin agirhikls ortalama
atedine botinmesi ile agagrduki sekilde hesaplanir:

19 Mart - 36 Exliil 2008

Hissedarlara ait net kar 82.166
Beheri 1 YKr nominal degterli hisselerin

agrhkl ortalama adedi 99.231

Hisse bagina kazang {YTL) 82803

Hisse bagina esas ve nispi kazang arasinda i¢in herhangi bir fark bulunmamakiadie,

NOT 25 - [LISKILI TARAF ACIKLAMALAR]

Hiskili taraftar fle olan bakiveler
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Iliskili tarailardan alacaklar:

30 Eykil 2008

Sanat Merkez T ALS. 1748
Diger 9
1757

Hiskiti taraflara borclar:
iliskili taraflara borclar: 30 Eyliil 2008
Unmag Unlu Mamiiier San.ve Tic.A.S. 4.220
Diger 87
4,367

iy Hiskili Jaraflar ile ya

Stok ahmlars: 19 Mart - 30 Eyliil 2008
Unimag Unlu Mamiitler T ALS. 4981
Diger 23
5.004
Hizmet alimlan: 19 Mart - 30 Eyliil 2008
Sanal Merkez Ticarer A.S. 104
104
Kira gelirleri: 19 Mart - 30 Exliil 2008
Tekin Acar Bityitk Magazaciiik T A8, 202
202
19 Mart - 30 Eyliil 2008

Moontight m yonetim kurulu haskan ve
Uyelerine, diger list dilzey voneticilere
saflanan licret ve benzeri menfaatler

2.658

NOT26- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELICI VE

DUZEYH

Finansal risk yénetimi

Grup faaliyetlerinden dolays, borg ve scr';naye pivasas: fivatlarindaki, doviz kurlan ile Taiz
orantarmdaki degisimlerin etkiferi 9il gesith finansal risklere maruz kalmakeadir, Grup’un thpuan
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risk yOnetim program:, mali piyasaiann ongdiiilemeigine odakianmakia olup, Grup'un mali
performans: lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamsty,

Risk yémetimi, kendi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar gergevesinde her bir Bagl
Ortakhik tarafindan uygufanmakiadsr,

Faiz orans riski

Grup yonetimi, iz oranma duyarls varik ve yikiimlitliiklerinin vadelerini dengelemek suretiyle
olugan dogal tedbirierte yonetme prensibi gergevesinde, faiz doguran varliklanm kisa vadeli yatwrnm
aragtarinda degerlendirmekiedir,

Likidite ve fonlamariski

Intiyath likidite riski vimetimi, yeterhi Slgiide nakit ve menked kiymet tutmays, yeterlt miktarda kredi
iglemleri ile fon kaynaklarmie kullandabilirligin ve piyasa pozisyonlann kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Meveut ve ilerideki muhiemel borg gereksinimlerinin fonfanabitme riski, yeterh sayida ve viiksek
kalitedeki kredi saglayiciiarimn erigilebilirfiginin stirekh kilmmas: suretiyle yonetilmektedir. Grup®un
30 Eyliil 2008 tarihinde bir yildan uzun vadeli 39.748 YTL tutarmda finamnsal borca hulunmaktadir
(Not 6).

Kredi riski

Grup, perakende sanglan dismdaki sauglar apisindan kredi riskine tabidir. Finansal varhiklann
mitfkiyeti, kargt tarafin, sovlesmelerin sartiarim yerine getirmeme risk unsuruny tasi. Bu riskler,
keedi degerlendirmeleri, tek bir karst taraftan toplam riskin smlandirilmast ve miisterilerden alian
teminatlar ile kontrol editir, Kredi riski, miisteri tabanm olugturan kurolug sayisimm goklugy ile
dagitshnaktad e,

Déiviz kury riski

Grup, agrhikh olarak yabaner para cinsinden finsnsal borglan sebebiyle yabane: para cinsinden
horghu bulunulan meblagiann YTL ve cevrilmesinden dolayr kur degisiklerinden dogan yabanc: para
kuru riskine maruz kalmaktadir. Séz konusu yabanc para kure riski, yabancr para pozisyonunun
angliz editmesi e takip edilmekte ve smmrlandirdmaksadir,

30 Eylat 2008 itibariyle ABD Dolan YTL kargisinda %33 oramnda deger kazansayds ve diger tim
defiskenler sablt kalsaydi, ABD Dolan cinsinden iade edilen varlik ve yiikiimlilikierden olusan kur
farks kart sonucu vergi bncesi dénem kar: 540 YTL daha diisitk ofacaka,

30 Eyli! 2008 itibariyle Euwro YTL karsmsinda %33 oraminda deger kazansaydi ve difier tim
degiskenler sabit kalsayd:, Euro cinsinden ifade edilen vartik ve yiktimlitliiklerden olugan kur farke
kar1 sonucu vergi Sncesi dénem kart 23.559 YTL daha yitksek olacaku.

30 Eyliil 2008
Varhklar i&2$23 .
Yitktimliilikler (108166
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Net yabanct para varlik pozisyonu

74.257

Diviz cinsinden tutarfartn YTL eydegerieri

30 Evliil 2008

Kazakistan Diger para Toplam

ABD Dolan Euro Tengesi hirimleri YTL

Nakit ve nakit benzerteri 78.739 (9.893 14.096 11,342 174,070

Ticart alacaklar 283 - £.28t L7119 3.285

Finansal yatirimlar - - 8027 - 1.027

Diger alzcaklar ve

diger donen varbklar 2.661 - 774 299 4034

Diger duran varliklar - - 7 - 7
Toplat: yahana para

cinsinden varhiklar 81.985 69.893 17.188 13.360 182.423

30 Eviiil 2008

Kazakistan  Diger para Toplam

ABD Dolar: Eure Tengesi birimleri YTL

Kisa vadeli finansai borglar 41963 253 - - 42.216

Uzun vadeli finansal borglar 37.963 |.783 - - 39.748

Ticari borglar 91 543 14.178 4485 19.297

Diger borglar ve yitkiimbilitkler  3.309 3 1.564 [.829 6.905
Toplam yabana para

cinsinden yikitmiiiliikler 83.528 2.582 15.742 6.314 108.166

3G Eylif 2008 rarihinde sonma eren ara dineme ait ithalat harcamaian tutarlart, agagida

Gzetienmistir:

Toplam ithalat tutan

19 Mart - 30 Eviil 2008

6.952

30 Eylil 2008 tarihi itibariyie toplam diviz pozisyorunun hedge ed

bir tiirev iglem bulunmamakiadir,

Sermaye risk yonetimi

imesi i¢in kullamlan herhangi

Sermayeyi yénetirken Grup'un hedefieri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azsltmak amaciyla en wygun sermave yapistn sirdiirmek igin Grup’un
faatiyette bulunabilishiginin devamm korumakuy,

Sermaye yapwsim Korumak veya veniden diizenlemek icin Grup ortaklara denecek temettd mitanm

betirfer. yeni hisscler grkarabifir ve borglanmay azaltmak igin vartiklanim satabilir.

Grup sermaye risk ydnetimini, genel mali durum. kisa vadeli bifanco iikiditesi ve net f’mansaf:_béi;i;_‘ :

ditzeyi alt bagliklarinda ayhik wakip ederek finansal risk analizi vapmaktadsr.

7
30 Eylill 2008 lariii@ﬁitii)ariy]e net borg/tdzkaynak+net borg) oram: agagidaki gibidir:
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30 Eyliil 2008

Toplam yikiistaliikler 1.394 347
Nakit ve nuakit benzerier: {1.084.224)
Frransal vatirmlar (1.0273
Ertelenmis vergi yikimdiliigu (131.298)
Net borg 207.798
Ozkaynaklar 3.376.004
Orzkaynaklarenet borg 315838072
Net borgi{Oekaynaklarsnet borgioran 6%

NOT 27 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarm makul degeri

Makul deger, bir finansal aracm rzoruniu bir sats veya tasfive islemi diginda goniiili taraflar
argsindaki bir cari iglerade, el degistirebilecegi sutar olup, efier varsa olugan bir piyasa tiyali ile en iyi
sekilde belirienir,

Finansal sraglarm tahmini makut degerleri, Grap tarafindan meveut piyasa bilgiferi ve uygun
degerfeme  yontemlert kubfandarak  belirfenmistir,  Ancak. makud deger tahmininde piyasa

verilerinin yorumlanmasinda takdir kullendir. Sonug olarak, burada sunulan tahminter, Grup'un
cart bir piyasa isterninde elde cdebilecegi degerlerin gostergesi ofmayabilir,

fzteyen yontem ve varsayimlar, makul defieri belitlenebilen finansal araglarm makul degerlerinin
tahmninde kullandmmstir:

Finansal varbiklar

Dénem sonu kurlariyta cevrilen diviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerleninin, kayith
degerterine yaklagt:g: kabul ediimektedir.

Maliyet bedeli ile gosterilen bazi finansal varhklsnn makul degerlerinin, kisa vadeli olmalart ve
alacak  kayplanmn ihmal  edilebilir olmas: dolaysiyla kayuh deferierine  yaklaguifr  kabul
edilmektedir.

Ticari alacaklarm ilgili siiphel} alacak karsuikiars ile birlikte kayith degerlerinin makul degerlerine
yaklagik oldug tahmin edilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varhiklar makal degerleri {izerinden gosterilmektedir.
Finansal yiikiimliilitkler

Kisa vadeli banka kredileri ile diger parssal vikiimiilikierin makul degerlerinin, kisa vadeli
olmalarmdan dolay kayith degerlerine yaklasngs kabul edilmekredir,

Uzun vadeli keedilerin makul degeri cari pivasa faiz orantas ile iskomto ediimis degeridir ve Not 6'da
agiklanmigtr,

Ticari ve diger borglar etkin faiz vantemni kullanitarak iskonto cdilmis maliyetleri iizcnjinden,”“‘
degerlenimekte ve bu sekile® kayith deferle-inin makul degerlerine vaklastifs kabul eddmektedir,
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NOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a)

)]

cl

dy

Sirket 6 Ekim - 20 Ekim tarihleri arasinda Sermaye Pivasasy Kurulu'nun Seri:lV, Teblig
No:d sayiir “Halka Agk Aponim Ortakbklann Genel Kurultarinda Vekaleten Oy
Kullamtmasma ve Cagn Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasing fliskin Esaslar
Tebligi™ uyarinea Migros'un diger ortaklarinin efinde bulunan Migros paylarim ¢agrn yoluyla
%16,31 craninda Migros hissesi almistir, Bu gercevede nominal degeri 0.01 YTL olan her
bir pay icin cagrr fiyan 0.2195 YTL olmak iizere toplam 637.212 YTL odemigtir. Cagri fivat
Moonlight tarafmdan hisse sann alim igin Kog Holding A8, ye pay basma yapidlan 6,21243
YTL net Sdeme tzariea ¢agn yiikiimlihigi igin kumla yapihmas: gereken bagvuru tarihi ile
bagvarunun  gerceklestigi siire arasinda gegen 45 giin stiresi icin T.C.M.B'nin avans
islernferine uyguladige faiz oram eklenmek suretivle butunmugtur. Sirket’in SPK Teblig’s
ayarinea yapilan gagn yoluyla yapni hisse alwm neticesinde Migros'taki hisse oran
97 9 a ulagmistir. Sirket, gagn SONrasy
47 YTL bedefle %0,02 oramnda Migros hissesi daha alarak Migros'taki hisse paym
W7 927 ye cikarmistir,

Moonlight'in 2t Kasim: 2008 tarihinde yapitan Olaganiistil Genel Kurl toplantisinda 200
YTL olan sermayesinin {74,123 YTL aronlarak 174.323 YTL ve ¢ikaridmasma karar
verilmigtir. Sirket hisselerinin primii olarak ¢ikardmasi nedeniyle Moonlight’ i ana ortag
olan MH Perakendecilik 1.611.160 YTL utarinda ayrica hisse prim bedeli demigtir.

Moonlight'in ana ortas olan MH Perakendeciiix Kasim 2008 igerisinde 250 Y'TL. wearnda
hisse prin: bedeti demistir.

Bagh ortaklik Migros, Adana Bilgesi’nde faaliver gosteren yerel perakende zincir Yonca
Markewcilik ve {nsaat Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A5 ye ait 22 adet magazamin tiim
demirbas ve fesisatinm satim almmast ve magazalann kira sOziesmelerinin  yeniden
diizenlenerek tapu gerhlerinin devredilmesi kapsanunda gerekli izinferin ahnmast igin 12
Kastm: 2008 tarihinde Rekabet Kurumu'na bagvuruda bulunmustur,
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MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET A.S,
30 EYLUL 2008 TARIHI iTIBARIYLE OZEL AMACLI PROFORMA BILANCO

(Ttartar aksi belitiimedikee bin Yeni Tirk Lirast 1YL olarak ifade edifrnisiir.}

30 Eylitl 2008
VARLIKLAR
Dinen varhiklar
MNakit ve nakit benzerleri 1.083.325
Finansal yatrimiar 1.027
Ticari atacaklar 31.387
Higkilt taraflardan alacakiar 1.757
Dijer alacaklar 1.894
Stoklar 471.960
Diger dénen varliklar 21.884
Toplam dénen varkkiar L613.234
Duran varhklar
Diger alacakiar 839
Finansal yatmimiar 2.215
Serefive 2.5340.507
Yatrem amach gayrimenkutler 54426
Maddi varhiklar 852.782
Maddi olmayan varkklar 302.239
Diger duran variiklar 1.921
Toplam duran varikiar 3.754.929
Toplam varhikiar 5.368.163
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MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2008 TARIHI ITIBARIYLE
OZEL AMACLI PROFORMA BILANCO

(Tutariar aksi belintiimedige bin Yend Tark Lisas Y TL™) ofarok Hade edilmistr.s

36 Eyhil 2008
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikimlittiikler
Firansal borglar 42216
Ticazi borglar 1.033.650
iskili taraflara borglar 4.307
Diger borglar 18.287
Borg kargihiklan 24970
Diger kisa vadeli vitkiimliititkler 724078
Toplam kisa vadeli yiikitmlitliikler 1.215.154
Uzun vadeli yitkiimlizliikler
Finansal borglar 35,748
Borg karsdiklart 17.845
Diger borgiar 3.688
Ertefenmis vergt vitkiimlaligi 101.299
Kidem tazminan karsiigs E5.613
Toplam vzun vadeli yitkiimliliilder 178.193
Toplam ylkiimliihitkler 1.394.347
OZKAYNAKLAR
Ana ortakliga ait Gzkaynaklar 3.776.308
Odenmis sermaye 174323
Hisse senetleri thrag primieri 3.334.750
Birleyme Yedegi {370}
Finansal varhiklar deger artw/{azahs) fonn (8}
Yahanc: para gevrim farklarn 361
Net donem kan 7.252
Axnnlik paylan 197.508
Toplam dzkaynaklar 1.973.816
Toplam kaynaklar 5368.163
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BAGIMSIZ DENETCI (ZEL DENETIM RAPORU

Migros Tirk Ticaret Anonim Sirketi
Yénetim Karuhu'na

L. Migros Turk Ticaret Anonim Sirketi ve bagh ortakhklanmm ("Grup™} 30 Evlil 2008 tarihi
itibariyte hazirtanan ve ckte yer alan konsotide bilangosust, aynt taribie sona eren arz dineme
ait konsolide gelir tabloseny. konsolide ozsermaye degishm wublosunu ve konsolide nakit akim
tablosunu. Snemli muhasebe politikalariin dzeting ve dipnotian denetiemis bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla figili Olarak Grup Yonetiminin Sorumiulugu

2. Grup yonetmi konsolide ara donem finapsal tablolarm Sermaye Plyasast Kuruli'nca
yayimlanan finansal raporfama standanlanna gore hazirlanmast ve darist bir sekilde
sunumundan sorumbudur. Bu soramiulek, konsolide ara dionem finansal tablolarn hata
ve/veya hile ve usulsiizlilkten kaynakiapan onembi yanhgitklar igermeyecek  bicimde
haziztanarak, gercegi diirlist bir sekilde yansumasir sagiumak amaciyla gerekli ic kontrol
sisteminin tasarlanmasim, vygulanmasi ve devam ettirilmesini, kogutlarm  gerektirdizi
muhasebe tahminlerinin yapilmasuyn  ve  uygun  muhasebe politikalarimin  secilmesini
icermektedir,

Bagimsiz Denetim Kurnlusunun Soruminlugu

3. Sorumbeiugumuz, yapuZmez bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide ara donem Finansal
tsblofar hakkmnda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kuruhu'nea
yayimlanan bagimsiz denetim standartlanna uygun ofarak gergeklestiriimistir, Bu standartiar,
etik ilkelere uyuimasts ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolann gergegi dogru ve
duriist bir bigimde yansitip yansimadi konusunda makul bir giivenceyt saglamak {zere
planfanarak yirfitilmesini gercktirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide ara dénem finansa! tablolardaki nutartar ve dipnotlar ile ilgili
bagimsiz denetim kanui toplamak amacryla, bagimsiz depetim tekniklerinin kullanshmasim
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide ara donem finansal tablolarn
hata ve/veyz hileden ve usulsiizliikten kaynaklamp kaynaklanmadigt hususu da dahil olmak
izere Onemli yanlighk icerip icermedigine dair risk degertendirmesing de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gire yaptimstir. Bu risk degerlendirmesinde. Grup’un 1 kontrol sistemi
gz dnitnde bulunduralmustur. Ancak. amacirmz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda g
vermek defil. bagimsiz denetim teknikierini kogullara uygun olarak asarlamak amaciyla,
Grup yonetimi wralindan hazirlanan konsolide finansal tablolyr ile ic komrol sistemt
erasindaki itigkiyi ortaya koymakur. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan
benimsenen mubasebe politikalart ife yapilan Snemii muhasebe tahminierinin ve konsolide
finansal tablolarin  bir bitiin  olarak  sunumumun uygunlugenun  degerlendirilmesind
icermektedir.

Bafimsiz denetim swrasmnda temin etigimiz bagimsiz denstim kantlasinm, girdsiimiiziin
olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inansyoruz,
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Goris

4. Gosiiglimiize gore, iligikteki konsolide ara dopem finansal tablolar, Migros Turk Ticaret
Aronim Sirketi'nin 30 Byl 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal pozisyonunu, ayni tarihie
sona eren dokuz ayiik doneme iliskin konsolide finansal performansimu ve konsolide nakit
akimlanmi, Sermaye Piyasas) Kurulu'nca vayimianan finansal raporlama standartlare (bkz.
Dipnot 2} gergevesinde dogru ve ditriist bir bigimde yansumakzadir,

Bagaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterbouseCoopers
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Sorumiu Ortak, Basdenetgi
Istanbul, 5 Aralik 2008
66

i B 2
2?2(??;;}1 ,;;ms E,ai;ms;zﬁi}eﬁerﬁ% vy
Erovst Mubigebie ol Mal Al oot oo 5
?{w; i o chesi Mali stk %gx

| %ﬁaﬂﬁ%ﬁﬁs@éﬁﬁ(’f@%ﬁs




MIGROS TURK TICARET ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI ITIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOLAR

{Tuzarlar aksi belinibnedikge bin Yend Toek Liras: CYTL  olarak ifude oditmistir 3

Notlar 30 Eyliil 2008 31 Aralik 2007
VARLIKLAR
Driinen varhikiar
Nakit ve nakit benzerien 4 1.083.009 396952
Finansal yatirmmlar 5 1.027 628.767
Ticari alacaklar 7 31.387 27.808
1igkili wraflardan alacaklar 26 1.757 41.263
Diger atacaklar & [.893 393
Stoklar 9 471.960 400.517
Diger donen varliklar 16 36,008 164,595
Toplam diénen varhklar 1.627.131 1.664.525
Duran varhklar
Diger alacakiar 8 830 733
Finansal yvatinrnlar 5 2215 1.706
Serefive 13 234,466 234.466
Yatwmm amach gayrimenkuifer 0 9.738 9.145
Maddi varhklar I} 766.373 736117
Maddi oimayan varhklar 12 190.058 179.626
Diger duran varhiklar 6 1.621 3.407
Toplam duran varhidar 1.265.610 1L.165.200
Toplam varhiklar 2.832.741 2.829.725

Bu 1 Ocak - 30 Eyliil 2008 ara hesap donemine ail konsolide ara donem finansal tablolar, yaymlanmak
Uzere Yonetim Kuruly tarafindan 5 Aralik 2008 rarthinde onaylanmigtir.
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MIGROS TURK TICARET ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTIBARIYLE
KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aks: belinilmedikee bin Yeni Tiirk Lirast (Y TL") olarak ifade edilmistir,)

Netlar 30 Eyliit 2008 31 Arahk 2007
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yikiimbikikler
Finansad borglar 6 42216 117.528
Ticari borglar 7 1.033.695 §71.489
Hiskili taraflara borglar 26 4.307 54663
Diger borglar 8 18,287 20,702
Borg karsiliklan 14 23383 43,158
Diger kisa vadel yikimbitikler i6 72.678 72.207
Toplam kisa vadeli yikimbilikler 1.214.566 1.180.047
Uzun vadeli yikiimbiliikler
Finansal borglar 6 39748 142.663
Diger borglar 8 3.687 3602
Ertclenmis vergi vitkimiilagh 24 20210 20013
Kidem tazminau karsilags i5 15613 14065
Toplam wzun vadeli yitkiimiiihiikler 79.258 180.345
Toplam yitkiimliHikler 293,824 1.360.392
OZKAYNAKLAR i
Ana ortaklifa ait dzkaynaklar 1.538.607 1.469.068
Odenmiy sermaye 178.030 178.030
Sermaye enflasyon dilzeltmesi {77.165) {77.163)
Hisse senetlerd ihrag primleri 18.854 18.854
Finansal varhiklar deger arns fonu (16} 24.543
Yabanct para ¢evrim farklar: (14810} (6.45T)
Kardan aynlan kisitlanms vedekler 462.8%6 18.487
Birlesmeye iligkin ilave ozsermaye katkis: 149422 119422
Gegmis villar kardan 643.450 640.479
Net dénem kart 194.617 552.873
Azmhk paylan 3a 31 263
Toplam dzkaynaklar 1.538.917 1.469.333
Toplam kaynaklar 18327741 2.829.725
Kosullu varhkiar ve vikimiulikier 14
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MIGROS TURK TICARET ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 30 EYLUL 2008 VE 2007 ARA HESAP DONEMLERINE AT
KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarkar aksi betiniimedikse bin Yeni Tiirk Lirast (YTL™) olarak ifade edilmigtir.}

1 Ocak - 1 Temmuz- I Ocak -1 Temmug -

30 Eylitl 30 Eyhil 30 Eylil 30 Eylit
Notlar 2008 20608 2007 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Saug gelirtert {neny 3,18 3783223 1408938 3244642 1216424
Satzglarm maliyer: (-} 3,18 (1811.235) (L.O52.078) (2.433.878) {924.242)
BRUT KAR 18 971988 366860  790.764 202.182
Pazarlama, satis ve dagiim giderleri () 19 (399886} (224.996) (482.957) (176.285)
Genel yonetim giderieri (-} 19 (148.607) {46,424y (15141 (51.45%)
Diger faativet gelirleri 20 31.575 3116 12.703 2938
Diger faalivet giderleri (-} 20 {13.227 (1.014) {3.614) (2.466)
FAALIYET KARI 3 241.843 97.542 165485 64.934
Ogzkaynak yontemiyle degerlenen
vaurmdarm karlanmdaki paylar - - 216 866
Finansal gelirter 21 111819 26,699 96.340 40.115
Finansal giderler {-) 22 (114300 (3691 (84.860) (32492
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KAR} 239362 90331 177.181 73423
Siirditriilen Faaliyetler Vergi Gideri 24 (44.797)  (22.679) (37423  (14.652)
Bonem vergi gideri (44.196) (19933 (7.147 {5.347)
Ertelenmis vergi geliri / (giderd) (51D (2.746)  (29.676) (9.305)
SURDURCLEN FAALIYETLER
DONEM KARI 194,655 67.652 139.758 58.771
DURBDURULAN FAALIYETLER
Durdurnian faalivetler
vergi sonrast dinem kari 23 - - 1449 3.057
NET DONEM KARI 194,658 67.652 141.207 61.828
Net Donem Karmmn Dagibin:
Ana ortakhk paylar 194,617 67636 141.176 61.818
Azmbik paylar 38 16 3 10
Siirdiriilen faaliveterden
nisse bagma kazang (YKr) 105 0.38 (178 (.33
Hisse bagina kazang {(YKr) 25 1.69 .38 0,79 0.35
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EK Z ~ Birlesme sonrasi tahmini aqibis bilancosu

Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.S. ve Migros TFiirk T.A.8.'nin birlesme

sonras acilis bilangosn

BILANCO (BiN YTL) 1 Ekim 2008
YARLIKLAR

Diinen varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.083.325
Finansal yatirmlar Lo27
Ticari alacaklar 31.387
{iskili taraflardan alacaklar £.757
Diger alacaklar |.894
Stokiar 471.960
Difer diinen varhklar 21 884
Toplam diénen varhklar 1.613.234
Duran varhklar

Diger alacakiar 839
Finansal yatmmlar 2.215
Serefive 2.540.507
Yatirim amach gayrimenkuller 54.426
Maddi varliklar 832,782
Maddi olmayan varkiklar 302.239
Diger duran varhilar 1.921
Toplam duran varhklar 3.754.929
Toplam variklar 5.368.163
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Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.S. ve Migros Tirk T.A.S. nin birlesme

sonrast acihis bilangoesu

BiLANCO (BiN YTL) 1 Ekim 2008
KAYNAKLAR
Kisa vadeli vikiimliiliikler
Finansal borglar 42216
Ticari borglar 1.053.656
[ligkili taraflara borclar 4,307
Diger borglar 18.287
Borg karsihiklart 24.970
Diger kisa vadeli yilktim!itiikler 72678
Toplam kisa vadeli viikinmHiliikler 1.216.154
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 39.748
Borg karsihiklan 17845
Diger borglar 3688
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 101.299
Kidem tazminat kargihi 15613
Toplam uzun vadeli viikiimliiliikler 178.193
Toplam vitkiimliilikler 1.394.347
OZKAYNAKLAR
Ana ortakliga ait Szkaynaklar 3.776.308
Odenmis sertnaye 178.030
Hisse senetleri ihrag primlert 3.534.750
Diger sermaye yedekteri 0
Finansal varhikiar deger artis fonu -8
Yabanci para ¢evrim farklars 361
Birlesme vedegi -4.077
Net donem kar 67.252
Gegmis yillar karlan 0
Azinlik payvlari 197.568
Toplam dzkaynaklar 3.973.816
Toplam kaynaklar 5.368.163
s A
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EK 3 - Birlesme Sisdesmesi

BIRLESME SOZLESMESH

Isbu Birlegme Sozlesmesi,
(1) Moenlight Perakendecilik ve Ticaret Anonim Sirket: (“Devealan Sirket™) ile
(i) Migros Tiirk Ticaret Anonim Sirketi (“Devrolan Sirket™)

arasinda 25{:}1%} tarthinde akdedilmisir,

Madde I - Taraflara Hiskin Bilgiler

L Tamtier Bilgiler

a} Devralan Ortakhlk

Tiearet Unvan : Moonlight Perakendecilik ve Ticarel Anonim Sirketi
Merkez ve Sube adresleri : Furgut Ozai Bubvare No. 6 34754 Atagehir fstanbul
Tescil tarihi 19 Mart 2008

Ticarer Sicili Numarasi : 659896

Ticaret Sicil Memuriugu : Istanbui

Stiresi : Stiresiz

Faalivet Konusu : Taze meyve ve sebrelerin perakende satisi ve esas

stizlesmesinde vazib diger hususlar

b} Devenlan Ortaklik

Ticaret Unvam - Migros Tisk Ticaret Anonim Sirketi

Merkez ve Sube adreslerd * Turgut Ozal Bulvan No.6 34758 Arasehir fstanbu!

Tescil tarihj 1 26 Temmuz {954

Ticaret Sicili Numaras : 53358/ 4862

Ticaret Sicit Memurlugu : Istanbul

Stresi 1 Stresiz,

Faaltvet Konusu : Halka gida ve aile ihtivag maddelering saglamak ve
esas sozlegmesinin 3. maddesinde vazil diger
hususlar,

I Meveut Sermaye ve Paylar ile flgiti Bitgiler

al Levralan Ortakhk

ti) Odenmis Sermaye D 174323340 TL. 2 Arahk 2008 tarh ve 7204 sayth
Ticaret Sicil Gazete'sinde tescil edilen, 21 Kasum
e 2008 tarihli Moonkight Perakendecilik ve Ticaret
/ Apcim Sirkett Olaganistii Genel Kurul  karars
/ uyarinea, Pevrafan Oraakhik'm tdenmis sermayesi
P 200,000 TL den 174.323.340 PL ye yiskseltilmistir,




(i} Kayitls Sermaye Tavam - Sirket kayith sermaye esasina tabii degildir.

{tit) Son durum itibariyle ortakiik yapst:

—

L. | Odenmis Sermaye | | 174.323.340 L,
2.| Son durum itibarivle 6denmis sermayenin ortaklar arasinda dadilim
Ortagm; Sermaye Pav
Adi Soyadi / Ticaret Unvant Tutar (TL) Oram %
| MH Perakendecilik ve Ticaret A.S. 174.323.336 89.499598
Francesco Conte i 0,00000]
Stefano Ferraresi 1 0,00000}
Cedrie Brice Dubourdien I 0.000001
Nicholas Stathopoulos | 0.00000}
] TOPLAM 174.323.340 100,60 i
3 Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel Kisilerin; !
Ticaret Unvany/ Sermayedeki Pays B
Adi Soyads Tutar: {TT,) ! Orant %

MH Perakendecilik ve Ticaret A.S.

Ortafirn Adi Soyads / Ficaret Unvar Sermaye Pay (TL) Sermaye Pay1 Oram
(%)
Moonlight Capitml §.A. 114.333.741 969599963
Francesco Conte i 0,00000087
Stefano Ferraresi 1 0.00000087
Cédric Brice Dubourdieu | 0.00000087
Nicholas Stathopoulos I 8,00000087 I
TOPLAM 114333745 100,00 ]
Moonlight Capital S.A. |
Ortagi Ads Soyadi / Ticaret Dnvant Sermaye Pay: Sermaye Pay: Oram
(Beheri 1.00€ (%)
degerinde pay savist)
Kenan Investments $.A. 3.983.350 100,00
TOPLAM i 3.983.350 166,00
Kenan Investments S.A.
Ortagin Ach Soyady / Beheri 1.00 € Beheri LOOE | Beheri 1.00€ | Sermaye
Ticaret Unvan degerinde A degerinde B degerinde C f Pay: Oram
Grubu Puvlars Gruby Paviar: Grubu i (%)
Paviar |
BC Partners 8.146.756 i 70,65
DeA Capital 1. 730,000 i7.11
Turkish Private Equity | 331533 i 324
Funds : i
TOPLAM 8,146,756 1750000 | 331533 igo.o0

Birlesme Sonrast Olusacalc Sermaye Dagihimy:

by g




[Ad Sovadi / Ticaret Unvan i Tutar: if L Oram %
MH Perakendecitik ve Ticaret A5, 174323336 97917955
Francesco Conte | 0000001
Stefano Ferraresi ! 0.000001
Cedric Brice Dubourdieu ] 0.000001
Nicholas Stathopoulos | (0.000001
Halka Aqik 3.706.660 2,082042
TOPLAM 178.630.000 160,00

(iv) Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tatnan imtivazlar ile meveyt imtiyazlann
devam edip etmeyecegi:

Devralan Sirket’'te imtiyazh hisse bulunmamaktadir.

(v} Sermayeyi temsil eden hisse senetferi arasinda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzer borglanma senetlerine Hiskin aciklama:

Birlesme iglemine taraf sirketierin bilnyesinde bulunan intifa senetleri ve tahviller
ile benzeri borclanma senetleri bulunmamaktadir.

b) Devrolar Ortakitk

{iy Odenmis Sermaye : 178.030.000 TL

(1) Kayith Sermaye Tavam 2 190.000.000 TL
(it1) Son durum itibariyle ortakitk yapisi:
1. | Odenmis Sermaye 1 [ 178.030.000 TL,
2. | _Son durum itibariyle tdenmis sermayenin ortaklar arasida daglim
Ortagn; Sermave Pay:
Ad: Soyadi / Ticaret Unvam Tutar (TL) OCram %
Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A8, 174.323.340,16 47,92
| Halka acik kisim 3.706.659,84 2,08
Toplam 178.030.000,00 100,00 |
3. Sermaveye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisilerin;
Ticaret Unvany/ - Sermayedeki Payi
Ad1 Soyad Tutar (TL) | Oram %
Moonlight Perakendecilik ve Ticaret AS.
Ortagin Ad Seyads / Ticaret Unvam Sermaye Payt (TL) Sermaye:;;:;y: Oram
| MH Perakendecilik ve Ticarer AS. 174,323,335 99.999‘}98
Francesce Conte 1 0.066001
Stefanc Ferrarest I 0.000001
Cedric Brice Dubourdieu [ 0.000001 l
Nicholas Stathopouios P i $.000001 N
Toplam - 174.323.346 100,00 1.
e T
% :
e




| MH Perakendeciik ve Ticaret AS.

1

Ortagim Adi Sovadi / Ticaret Unvam Sermaye Payi (TL) Sermay ? Ui;a}y ? Oram
Moonlight Capital S A, 114.333.74] 990900965
Francesco Conte ) o | 8.00000087
Stefano Ferraresi | 0.00000087
Cédric Brice Dubourdien i 0,00000087
Nicholas Stathopoulos b o 0,00000087
TOPLAM 114.333.745 160,00

Moeonlight Capital S.A,

- Sermaye Payi Sermaye Pay: Oran:
Ortagin Adi Soyads / Tiearet Unvam {Beheri 1.00€ (%)
degerinde pay sayist)
Kenan Investments S A. 3.983.350 100,00 |
TOPLAM 3.983.350 104,00 ;
Kenan {nvestments §.A, j
| Ortagm Adi Soyads / Beheri ].00 € Beheri 1.00€ | Beheri 1.00 € Sermaye

TFicaret Unvam degerinde A degerinde B degerinde C | Payy Oram

Grubu Pavier Grubu Payiar: Grubu {%)

Paylan

BC Puriners 8.146.756 79,65
DeA Capital 1.750.000 17,11
Tarkish Private Equity 331.533 324
Funds
TOPLAM 8.146.756 1.750.000 331.533 100,00

Bilgi: Devrolan ortakhiin ana stzlesmesine gore 1 hisse | Ykr. nominal degere sahiptir,

(iv} Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tamman imtiyazlar ile meveut imtivaziarm
devam edip etmeyecegi:

Devrolan Sirket'te imtivazl: hisse bulunmamakeadir,

(v} Sermayeyi temsil eden hisse senetier arasmda varsa intifa senetleri ile tahvil ve
benzeri borclanma senetlerine iliskin agiklama;

Birlesme iglemine tamaf sirketlerin biinyesinde bulunan intifa senetleri ve tahviller
He benzer: borglanma senetieri bulunmamaktadir.

Madde 2 - Sézlesmenin Konusu

isbu Birlesime Sézlesmesinin konu olan birlesme islemi, Devrolan Sirket’in, Devralan
Sirket'e katilarak tasfiyesiz infisaht ve Devrolan Sirket'in 30.092008 tarihli konsolide
bilancosundaki biitin aktif ve pasifi ile vergisiz olarak ve kil halinde Devralan Sirket
tarafindan “devir” shinmast biciminde olacaktir.

§'$bu birlesme islemi, Sermaye Piyasast Kurulw'nun Seri: |, No: 33 sayth Birlesme
Isternierine H;g%ir}?ar Tebligi, Tark Ticaret Kamuny nua devratma volu ile birlesmeyi




duzenleyen 451, maddesi ve teili diger maddelert ile Kurumiar Vergisi Kanunu'nun 19 ve
20, maddelerine istinaden gergeklestirilecektir,

Moonlight Perakendecitik ve Ticaret A.S. bir kitl halinde devir aldigi Migros Tiirk T.AS nin
aktif ve pasiflerini aynen bilangosuna aktaracaktir,

Madde 3 - Birlesme islemine Esas Teskil Eden Belgeler

Devralan ve devrolan sirketlerin Yénetim Kuorullart 5 Arabk 2008 tarihli kararfarma
dayanarak, asagida belirtilen sartlarla ve Madde 2°de sozii edilen vasal dizenlemeler
gergevesinde, birlesme sdzlesmesinin Genel Kurultarmm onayma sunulmas: karariastirmistr,

Ishu birlesme islemine esas tegkil eden bel geler sunlardir:

4. Uzman Kurulus Ernst Young Kurumsal Finansman Damsmanhik A.S, (An Affiliated
Firm of Ernst & Young International) rarafindan diizenlenen 15 Aralik 2008 tarihhi
birlesimeye iliskin rapor;

b. istanbul 5. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 05.12.2008 tarih ve 2008/2248 D ls sayil)
kararina istinaden hazirlanmis 07.01 2009 tarihii bilirkisi raporu; ve

. Sermaye Pivasasi Kurulueun 24,03 208l ve é/f'ifo sayifl onaydir,
Yukanda belirtilen uzinan kurutus ve bitirkisi raporlarin kisa szetleri asafidaki gibidir:

Taraf sirketlerin isbu sézlesmeve ekli bilangolan esas alinarak Istanbul 5. Asliye Ticaret
Mahkemesi’nin 07.01.2000 tarih ve 2008/2248 D.Is sayih bilirkisi raporu ve Uzmnan Kurulug
Ernst Young Kurumsal Finansman Damgmani:k A.S. (An Affiliated Firm of Emst & Young
International) tarafindan diizenlenen 15 Arahk 2008 tarihli birlesmeye iligkin rapor uyannca
Devrolan Sirket’in 30 Eylitl 2008 tarihli konsolide bitangolart esas almarak Devralan Sirket'e
devri ile ilgili olarak yapilacak bagvury icin birlesmie ve degistirme oranlan hesaplanmas:
cahgmasimn  sonuclan indirgerzmis Nakit Akimiari ve Piyasa Yaklasim  yontemlerine
dayandinlmestir. Bibirkisi raporunda ve uzman kurulus raporunda Szkaynak ySnteminin
sonuglarma da yer verilmis ancak bu yontem ile hesaplanan oranlarm adil ve makul bir SOTG
vermedigi belirtitmistir. Bu suretie. Devralan Sirket sermavesinin devir islemi dolayis: ile
174.323.340 TL'den 3.706.660 TL artir:imak suretiyle 178.030.000 TL’ve c¢ikariimas
halinde Migros Tirk T.A.S den intikal eden Gzvarbigin tibari olarak karsdanacag
ardagiimistir,

Madde 4 - Birlesmeye Fsas Ahnan Mali Tablolar

Birtesme isleminde, her iki sirketin 30 Eylil 2008 tarihli konsolide mali tablofar esas
alnacaktir.

Madde 5 - Sermaye Artirimi, Degistirme Orant ve Devrolan QOrtakhk Pay Sahiplerine
Verilecek Paylar

Bu devir islemi dolayist ite Devralan Sirket sermayesi 174.323.340 TL'den 3.706.660 TL
arttirdlmak  suretivie 178.030.000 TL'ye iblag cdilecektir.  Devralan Sirket'in her bir
hissesinin nominal degeri | Kurug clacaktir,
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Madde 3'de Gretlenen raporlar wyannca degistirme oram 1,00 ve biriesme oram 097918
olarak belirlenmistir.

Migros Tiirk Ticaret Anonim Sirketi’nin Moeontight Perakendecilik ve Ticaret AS. disinda
kalan ortaklarma ishu devir nedeniyle yukanda belirtilen degiisim orant iizerinden toplam
3.706.660 TL nontinal degierinde 370.666.000 adet Moonlight Perakendecilik ve Ticaret
Anonim Sirketi pay: bedelsiz olarak kavden verilecektir. $67 konusu paylann tamam nama
yazihdir.

Birlesme sonucunda Devralan Sirket paylarn daglimi yukanda belirtilen oranlar uyarisca,
asagudaki sekiide olacaktsr;

(i) Moonlight Perakendecilik ve Ticaret Anonim Sirketi'ne 174.323.340 TL.
kargihigy 17.432.334.000 ader, ve

(i) Migros Tirk Ticaret Anonim Sirketi’nin Moonlight Perakendecilik ve
Ticaret A.S. disinda kalan ortaklarina 3.706.660 TL kargiligy 370.666.000
adet pay bedelsiz olarak kayden tahsis edilecektir.

Yukarida belirtilen orana uygun olarak yapilan degisim sonucunda ellerindeki paylar tam bir
Moonlight Perakendecilik ve Ticaret Anonim Sirketi payr almaya yeterli olmayan pay
sabiplerinin haklan da kaydilestirme esasian gercevesinde takip edilecektir.

Madde 6 - intifa Senetleri, Tahviller ve Benzeri Borclanma Senetieri

Birlesme islemine taraf girketlerin biinvesinde bulunan intifa senetleri ve tahviller ile benzeri
borglanma senetleri bulunmamakeadir.

Madde 7 - Oydan Yoksun Paylar
Birlesmeye taraf sitketlerin sermayelerini temsil eden oydan yoksun paylart meveut degildir,
Madde 8 - Kurumlar Vergisi

Bidesme nedentyle yapilacak sermave artirimn Tirkiye Ticaret Sicili Garetesi'nde ilan
tarihinden itibaren azami 30 giin zarfinda Kurumiar Vergist Kanunu'nun 19, ve 20, maddeleri
uyarmea veriimesi gercken Devrolan Sirket’in birlesme tarihi iribariyle hazirlanacak
Kunuamlar vergisi beyannamesi, ekinde devir bilangosu ve gelir tablofar ile birtikte Devrolan
Sirket ve Devralan $irket’in mistereken imzalaparak iki drnek halinde miinfesih olacak
Deviolan Sirket'in bagh oldugu Vergi Dairesine verilecektir. Devralan Sirket, Devrolan
Sirket'in tahakkuk etmis ve edecek (birlesme tarihine kadar elde cttigl kazanglarin vergisi
dahil) vergi borglarnint  Sdeyecegini ve diger vecibelerini yerine getirecegini bir
“tauhhiitname” ile Migros”un bagl bulundugu vergi dairesine bildirecektir.

Vergi Dairesinin aynica teminat istemesi halinde, Devralan Sirket gerekli reminat da
verecektir.

Aynica taraf sirketler, Vergi Usul Kanununun 168, maddesi ile llgili diger mevzuatta yer atan
bildirim mecburiyetlerini de siiresi icerisinde yerine getirecektir,

Madde 9 .- Devrolan yt’in‘ Borglan
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Devrotar Sirket’in Ggtinctt sahslara olan dim borglan yapimus anfasima sartian ve TTK ie
sair ilgili mevzuat hitkiimleri uyarinea vadelerinde Devralan Sirket taratindan tam ve eksiksiz
olarak ddenecektir ve bu konudaki sorumiuluk midinhasiran Devralan Sirket e aittir,

Madde 10 ~ Alacakhlarm Daveti ve Himayesi

Devrotan Sicket’in birlesme tarihi ittbariyle percek ve tizel kisilere vadesi geldigi halde
alacakidanm miircaat etmemesi nedeniyle Gdenmemis borglars fe vadesi gelmemis vefveya
ihtifafly bufunan borglar e ilgili olarak Tark Ticaret Kanunu’nun 443, ve 451, maddeleri
gergevesinde yapilmast gereken isternler Devralun Sirket’in Yénetim Kurulu tarafindan
gerceklestirilecekir,

Devealan Sirker Yonetim Kurule: alacakhlarm beyana davet edilmesinden ve borglan
ddenenie veya temin edilene kadar Devrolan Sirket’e ait mallann ayn olarak idaresinden
sahsen ve miiteselsilen sorumlu olacak ve Tirk Ticaret Kanumu'nda yer alan bu konudaki
hitkiimiere iligkin iglemieri yapacak ve yitkiimlalikleri tistlenecektir.

Madde 11 - Taraflarin Diger Borg ve Yiikiimliitiskleri

Taraflar, isbu sivzlesmede bahsediten hususlardan bagka, birlesme konusuna Tiirk Ticaret
Kanunuy, Kurumbar Vergisi Kanunu, diger vergi kanunian, Sermaye Piyasas: Mevzuati ve sair
mevzuats gire kendilerine terettlip eden diger tim vecibeleri de eksiksiz olarak verine
getirecektir.

Madde 12 - Miikellefiyetlere Aykirihik

Devralan Sirket ve Devrolan Sirket yetkilileri, devir nedeniyle kendilerine diisen yasal
miikellefiyetleri eksiksiz bigimde yerine getirmeyi birbirlerine karst gayrikabili riicu kabul,
beyan ve tashhiit etrislerdir, Birlegme Sozlesmesinden kaynaklanan yitkitmdiiliikleri verine
getirmeyen taraf, diger tarafin bu yiizden ugrad:gr wim zaran tazmin etmeyi gayrikabili ricu
kabul, beyan ve taahhiit eder.

Madde 13 - Esas Séziesme Degisiklikleri

Devralan Sirket'in ana sozlesmesi ekie yer alan taslak ana sézlegme tadil tasarisina uygin
olarak degigtirilecektir.

Madde 14 ~ Genel Korul Onaylan

Isbu Birlesme Sozlesmesi, SPK ve T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlifn ¢ Ticaret Genel
Middiirliigii'nden gerekii izinlerin almmasing miiteakip Devralan Sirket’in ve Devrolan
Sirket’in genel kurullanmim onayr ile ylrirliige girecektiv. Devralan Sirket’in ve Devrolan
Sirket'in Yonetim Kurulian en gec 30.04.2009 tarihine kadar genel kurullarim oplayip
birfesme istemi igin gerekli genel kurul onaylarn alacaklardw, bu tarihe kadar genel kurullar
toplanamaz ise isbu Birlesme Stzlesmesi gecersiz olacaktir.

Madde 15 - Hisse Senetlerinin Teslin Esaslart

Birlesme nedeniyle gerceklestirilecek sermaye arurani sonucy grkartdacak Devralan Sirket
paytart. Devrolan $irket’in meveut sermayesini temsil eden pay senetleri ve ilmiihaberlerinin
(sermayeyl temsil eden paylarin kaydilestirme esasfart gercevesinde kayden izlenme hiikmii
mahfuzdur) Devralan Sirkefe veye Devralan Sirket'in tayin edecedi aracy kuralusa fiziki
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olarak teslimi karstfigindy ilgifi pay seneding veya ilmithaberi teslim eden Devrolan Sirket
hissedarlarina kayden verilecekuir.

Paylarin ve ilmiihaberlerin degisim islemlerine sermaye artiimimn ticaret siciline tescili
tarihinden itibaren 30 giin icinde bastanacaktir. Kaydi dagitimin baglayacag tarihten en az iki
glin Once iki gazetenin Tiirkive baskismds Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan oftaytanmis
“Pay Dagitynina Biskin Duyury” ilan edilecektir.

Madde 16 - Birlesme ve infisah Tarihi
Devralan $irket'in yapmak durumunda bulindugu sermaye artrimimmn Ticaret Sicili’nde
tescili tarihinde Devrolan Sirket tasfiyesiz infisah edecek ve aktifi ve pasifi ile tiim malvarhg

kiilli halefiyet yoluyla Devralan Sirket’e intikal edeceksir,

Tikrk Ticaret Kanunu hiikiimieri ve muhasebe teknifi geregi, karsiliklt borg ve alacaklarin
ortadan katkmasi ile olugan degisiklikler bunun zorunle istisnalarim teskil edecektir,

TTE nm 150, maddesinde vazih sitrenin dolmasin miiteakip Migros bagh bulundugn Ticaret
Sicilinden terkin olunacaktr.

Madde 17 - Birlesme Tarihi ve Kar Pay:

Devralan Sirket tarafindan birlesme nedeniyle yapilacak sermaye artirimmm tescili birtesme
tarihidir. Devrolan Sirket’in birlesme tarihine kadarki islemlerinden dogan kar veya Zargr
Devratan Sirket’e it olacuk ve bu hesaplar kitl halinde Devralan Sirket'in hesaplaring intikal
ettirifecektir.

Birlesme nedeniyle kendilerine kayden pay verilecek ortaklar, ilk defa birtesmenin tescil
edilecegi hesap doneminden itibaren kar pay1 alma hakkina sahip olacakiardar.

Madde 18 — (zel Menfaatler

Birlesmeye taraf ortakitklann yonetim ve denetim organlari, bilirkisiler ile birlesmeye iliskin
raporu hazirlayan uzman kurulusa dzel menfaat saglanmamuistir.

Madde 19 - Unvan Degiyikiigi

isbu Sozlesme nin 13. maddesinde yer atan esas sozlesme degisiklikleri, Pevralan Sirket'in
ticaret unvamnm “Migros Ticaret Anonim Sirketi” ve Sirket Merkezinin Turgut Ozal Bulvan
No:6 34758 Atasehir / istanbul olarak degistirilmesini de kapsayacakes,

Madde 20 — Uygulanacak Hukuok ve Yetkili Mahkeme

Isbu Birlesme Sozlesmesinden kaynaklanan ihtilaf vukuunda fstanbul {Sultanahmet)
Mahkemeleri ve fcra Daireleri vetkilidir.

Madde 21 - Madde Numaralar ve Bashklar

Isbu Birlesme Stizlesmesi metninde yer alan madde numaralar: ve bagliklar yainiz okumanm
kolaylasmast ve anlatmm  dizeni amaciyla Sozlesme metnine  dahil edilmistir ve
Stzlesme nin yorurnlanmast esasinda dikkate alinrayacakur,
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Madde 22 - Son Hilaimier

9 sayfs ve 27 moddeden olusan shut Birlegme (Devin) Sozleomesi bstanbulda éi%ﬂb%%ggﬁ

tarihinde tanzim edimistir,

MOONLIGHT PERAKENDECILIK VE TICARET AL (DEVRALAN SiRKED
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EK 4 - Moonlight Ana Sézlesmesinde Yapilacak Bregisikiiklere iliskin Tadii Metni

ESKi METIN

YENE METIN

Madde 2 - Sirket Unvam

Madde 2 - Sirket Unvam

sirket'in Gnvanr “Moonjight Perakendecilik ve
Ticaret Anonim Sirketidir.

Sirket'in ticaret dnvam “Migros Ticaret
Anonim Sirketi"dir.

Madde 3 - Amag ve Konu

Madde 3 - Amag ve Konu

Sirketin - kurulus  amact  ve ¢alisma  konusu

stndardar:

Gida ve diger shtiyaglart ve iriinleri direticiden
fitketiciye  saplamak icin  tiketiciden, VCA
oplanmasi,  sevkiyat,,  bogaltiimast, ayrimi,
paketlenmesi, depolanmas: ve pazarlanmast duhil
tim gereken adimlart kapsayarak halka saglama;
perakendecitik piyasasmda faaliyet gostermek.

| Sirket yukarida belirtilen konularla ilgili olarak
lasagidaki isleri yapabilir;

a. Sirketin maksat ve mevzuumun gerceklesmesi
igin her tiirlit idari, mali, ticari faaliyetlerde
bulunulmast,

b. lstigal konular: ile ilgili maddelerin ithal ve
thrag  edilmesi, ticareti, komisyonculugu
emsilciligt ve acenteligi ile istigal edilmesi,

c. Sirketin istigal konusu ile ilgili olarak ona
yardimer ve onu kolaylastimer  bilemum
wsarruf ve faaliyetlerde bulunulmasi, tesvik
tedbirlerinden yararlanilmagy,

d. Sirker'in konusuyla tgili her tirli makine.
techizat, ara¢ ve gerecler ve buslarm vedek
parcalarinmn almip satilmasi, ithal veya ihrac
edilmesi. tesislerin ve tesisatm kurulmast,
kiraya verilmesi. kiralapmase, alun ve satumn,
bu amaglar icin aracihtk etrmemek kosulu ie
Tiirkive Cumhuriyeti smsrlar dahilinde veva
yurt disinda, yeni kurulacak ve kurulmus olan
sirketin hisselerinin iktisap edilmesi, meveut
ya da kurulacak sirketlere kaulma ve bu gibi
sirketlere her tiirli finansal vardim saglama;
bu amaglart gerceklestirmek icin fon ddiing

Sirketin kurufus  amact gida ve diger
thitvaglarr ve Uriinleri tiketiciye uygun
gartlarda saglamaya caligmaktr. Bunun
igin  driinlenin dreticilerden  tiketicilere
aktaribmasina kadar bunlarin maliyetlerine
eklenen  toplama,  yiikleme, sevkiyat,
bogaltma, aywrma, paketleme, pazarlama,
depolama gibt hizmetlerini en ekonomik
sartlarla yapmak, bozulmalann ve deger
kayiplariny oalemek, tiketicive Smek bir
pazarlama ve organizasyonu ile arz etmek
ve perakendecilik piyasasinda faaliyet
gostermek  Sirketin  Spemli  ¢alisma
konularidir.

Sirket yukanda belirtilen konularia ilgili
olarak agagidaki isleri yapabilir:

a. Sirketin - maksat  ve mevzuunun
gerceklesmesi igin her tirlit idari,
mali, ticari faatiyetlerde bulunulmast,

b, Yurtiginde ve yurtdiginda, yas meyve
ve sebze dahil, her cesit mda ve aile
intiyag maddelerini, sinai, zirai ve
ticart her gesit Griin ve hizmetleri
perakende ve toptan olarak almak,
satmak, ithal etmek, ihrag etmek,
tretmek, drettirmek,

¢.  Absveris merkezleri kurmak, isletmek,
yonetmek, depolar kurmak, magazalar
agmak, bu f(esislerie birlikte veya
miiistzkilen akaryakit sans ve servis
istasyonlart kurmak, isletmek, gezici
satis  arabalars  isletmek, muhtelif
sahalarda  komisyonculuk  yapmak,

g

fason is yapmak, vaptirmak, acentelik




h.

1 3

alma ve bu gibi sirketierin hisselerine sahip
olmazk

Sirket'in ama¢ ve konusu ile tgili veya

yardimgee veya onn kolaylagtiric
gayrimenkullerin ve smurlr ayni  haklarm

iktisab1 veya insas: ve iizerlerinde her tirkii
bukuki  tasarroffarda bulusuimasy, potek
kargih: veya baska bir teminat ile veya
leminatsiz Sdiing para ve kredi ahinmast, ticari
isletme rebni akdedilmesi, giinctt kisilerin
horglarma kefil olunmasi, ayni ve sahsi her
vesit terningtin verilmesi, Sirket’in meveut
veya Herde sahip olacag malvarhiginm
tamame veya bir kismi Gzerinde gerek sirket
ve gerekse figiinclt kisiler lehine ipotek ve
ipoteklerin, rehin ve rehinlerin ve benzeri ayni
haklarn tesis ve fek edilmesi,

Sirketin sahibi bulundugu  gayrimenkuller
lizerinde tigiinci kisiler lehine smurh ayni hak
tesis edilmest, kira serhi verilmesi.

Sicket’in amag ve konusu ile ilgili faaliyetler
igin faydah ihtim haklarmn, beratlanim,
lisans ve hmtiyazianinm, marka, model. resim

ve ticaret unvanfanmm, know-how’r, telif
haklarimn  ve  hususi  imal ve istihsal
usullerinin,  miisavirlik  ve  mithendislik

hizmetlerinin ve benzeri diger gayn maddi
haklanin iktisap edilmesi, iizerlerinde diger her
tirli tasarmuflarda bulunuimast ve b haklarin
tescil ve iptal ettivilebilmesi,

Aracilik etmeme kosulu ile tahvil ve benzeri
her dirli menkul kaymetin ihrac edilmesi,
almp, satkmas ve ikzerinde her wirlit hukuki
tasarrufta bulunulmasi, kamu hukuku ve dzel
hukuk tizel kisilering ait hisse senetleri,
tahviller, ve sair menku! kiymetlerin aracilik
etmemek kayd: ile ahinip, sat:lmasy,

Yukandaki iglerle ilgili, pazarlama. ekonomik
organizasyon, teknik milsavirlik, fizibilite
caligmalart konusunda faaliyet gosterilmest,

Sirket'in amag ve komusu ile ilgili. oma
vardumel  veya  kolaylastinics faaliyetlerde
bulunabilmek igin  sizel kisilere istirak
edilmesi. yerli ve yabanci uyruklu gercek
kigilerle  ortakiklar  kurbimas:.

aracilik ;

2.

ve hayilikler vermek,

Actk firtinler de dahil olmak sartiyla,
satiy konusu  maddelerin cing  ve
cesitlerini standardize ederek bunlan
saghik kurallaring ve ticari icaplara
uygun sekilde temiz ve ucuz olarak
satisa arz etmek,

Yurtiginde ve yurtdisinda gida ve
tiyag  maddelerinin  gerek  diretimi,
gerek abm satm, naklive, haziriama,
ambalyy ve muhafazasi  komudanm
safilayan tesisler kurup isletmek, aym
konularda  veya  Sirketin  yaranina
gortilen diger faaliyet alanlarinda ézel
ortakhiklar  ve  istirakler  viicuda
getirmek veya bu konularda kurulmus

bulunan  tesebbils  ve  orakhiklara
istirak etmek,
Sirketle  satis  baglantilan yapan

breficilerin ve imalate  kuruluslarm
muhtag olduklan ham ve yardimci
maddelerin tedarikini kolaylastrmak,
bunlardan gerekenleri ithal etmek veva
yurt iginde imal ettirmek, (ireticilere
tanmsal  ve  teknik  yardumlarda
bulunmak,  gerektiginde  teminat
Kargilifinda ve iiriinlerin alim bedeHeri
ile mahsup edilmek izere avanslar
vermek,

Sirketin igtigal konusu ile ilgili olarak
ona yardimcr ve onu  kolaylastircy
bilumum  tasarruf  ve  faalivetlerde
bulunmasi,  tesvik  tedbirlerinden
vararlamimasi,

Sirket’in  konusuyla ifgili her tirla
makine, techizat, kara ve deniz tagitlan
dahil  elmak  ve bunlarla  umrh
otmamak kaydiyla her tirli arag ve

geregler ve bunlann yedek parcalarinm
almp  saulmasi,  ithal ve ihrag
editmesi, tesislerin ve  tesisann
kurulmasi, kiraya veritmesi,
kiralanmasi, abm  ve satmi,  bu
amaghar igin aracihk etmemek kosulu

e Tarkive Cumburiyeti  semrlan
dahilinde veva yurt disinda, veni |




etmemek kosulu ile kamu hukiky ve Bzel
hukuk tiizel kigtlerine ait paylann ve hisselerin
almip satilmasy, izerlerinde her tirlii hukuki
tasarrufia bulumdmas,

Kurulacak resislerin  itiyac:  olan  yerli-
yabanct tekaik ve artistik uzman kisi ve
gruptart ile hiznet soziegmeleri yapiimass,
caligma izinleripin alinmass igin bagvurulmas:,

Sirket'in konusu ile iigili yurt icinde wve
disinda  mikmessillikler, genel dagiticilik,
misavitlikler, komisyonculuklar, acente ve
bayilikler verilmesi, alinmasi, devredilmesi,
kiralanmas: ve tesis edifmesi,

Sirket’in konusu ile ilgili her uirlii egitim
faaliyetlerinde bulunulmass, Hgili tesekkiillerle
birhgl  vapimasi, faaliyetlerine  istirak
edilmest,

. Istigal mevzuunun elde edilebilmesi icin her
tiiFlé  tekmolojiden  ve  rasyonalizasyon
tedbirlerinden yararlanilmas: ve bu konuda
faalivet gosteren gercek kisiler ve kamu
hukuku ve Hzel hukuk tilze] kisileriyie ighirtigi
yapiimasi,

Yukarnida gosterilen muamelelerden  bagka
ilerde Sirket icin faydali ve lizumlu goriilecek
baska iglere girisilmek istendigi takdirde
Yonetim Kurulw’nun Gnerisi fizerine keyfivet
Genel Kurul'un onayma sunufacak, bu yolda
karar alindiktan  somra  ongorilen  isler
yapiiabilecektir,

kurulacak ve kurulmus olan sirketin
hisselerinin iktisap edilmesi. Sermaye
Pivasast Kanunu, Madde 15/son
hitkmil sakdi kalmak kaydiyla meveut
va da kurulacak sirkedere kanlma ve
bu gibi sirketlere her el finansal
vardtim  saglama:  bu  amaclar
gergeklestirmek igin fon Gdiing alma
ve bu gibi girketlerin hisselerine sahip
oimak,

Yatirimeitann aydimdatlmasim
teminen  dzel  haller  kapsammda
Sermaye Piyasast Kurulunca aranacak
gerekli  agskiamalann yapilmasi
kaydiyla, Sirket’in amac ve konusy ile
Hegill  veya yardimc  veya onn
kolaylagtiner  gayrimenkullerin = ve
sirlt ayni haklanm  iktisaln  veya
ingast ve sz konusu gaynmenkallerin
ve simirh ayni haklarn iizerlerinde her
tiirhi hukuki tasarruftarda bulunulmas:,
Ugtincti kigiler lehine swmurl: ayni hak
tesis edilmesi, kira serhi verilmesi,
ipatek kars:i veya bagka bir teminat
ife veya teminatsiz 6ding para ile
kredi almmas:, ticari isletme rehini
akdedilmesi, dctincit kisiterin
borclarma  kefil olunmasi, ayni ve
sahsi her cesit teminatin verilmesi,
Sirket’in mevcut veya ilerde sahip
olacag: malvarligimin tamarm veya bir
kismm Uzerinde gerek sirket ve gerekse
lelinell  kisiler  fehine  ipotek  ve
ipoteklerin, rehin ve rehinlerin ve
penzeri ayni haklarn tesis ve fek
edilmesi,

Sirket'in ama¢ ve konusu e ilgili
faaliyetler  i¢in  faydal:  ihtira
haklarmmn,  beratlarmin,  lisans  ve
imtiyazlarmm, marka, model, tasanm,
resim ve ticaret unvanlarimmn, know-
how', telif haklannm ve hususi imal
ve istthsal usullerinin, miisavirlik ve
mithendislik hizmetlerinin ve benzeri
diger gayn maddi haklann iktisap
edilmesi, Gzerlerinde digier her turi
tasarruflarda bulunulmast  ve bu
haklarin tescil ve iptal ettirilebilmesi,
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Tirk ve yabanct gercek ve tiizel
kigilerle bilwmum fikri haklara ifiskin
anlagmalar imzalanabilmest,

Aracihk faaliyeti ve menkul kiymet
portfy yéneticiligi niteliginde
olmamak kaydivla whvil ve benzeri
her wirfi menkul kiymetin  ihrag
edilmesi, alinp, satitmasi ve izerinde
her il hukeki tasarrufia
bulunulmasi, kamu hukuku ve Gzel
hukuk  tizel kisilerine ait  hisse

senetlert, tahviller, ve sair menkul |

kiymetlerin aracitik etmemek kayd: ife
alimp, satdmass,

Yukandaki iglerle ilgili. pazarlama,
ekonomik  organizasyon,  teknik
mbgavirlik,  fizibilite  ¢ahsmalar
konusunda faatiyet gésterilmesi,

Sirket’in amag ve konusy ile ilgili, ona
yardimer veya kolaylastirica
faaliyetierde bulunabilmek icin tizel
kigilere igtirak edilmesi, yerli ve
yabanci  uyruklu  gergek  kisilerle
ortakhidar kurulmas:, aracihik
etmemek kosulu ile kamu hukuku ve
tzet hukuk tiizel kigilerine ait paylarn
ve hisselerin ahmip  sanimasi,
lizerlerinde her tirl hukuki tasarrufta
bulunuimass,

Kurulacak tesislerin thtiyaci clan yerli-
yabanct teknik ve artistik wzman kisi
ve gruplan ile hizmet sézlesmeleri
yapilmasy, calisma izinlerinin almmas:
igin basvurulmast,

Sirket’in konusu ile ilgili yurt icinde
ve diginda miimessiflikler, genel
dagiticihik, miisavirlikler,
komisyonculukiar,  distribiitorliikler,
acente  ve  bayilikler  verilmesi,
alimmasy, devredilmesi, kiralanmas: ve
tesis edilmesi,

Sirket'in konuse e ilgili her tirld
egitim  faalivetlerinde  bulunulmas,
Heili tesekkiillerle ishirligi yapdmasi,
faaliyetlerine istirak ediimesi,
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g Istigal mevzuunun elde edilebilmesi
kin  her wWirll  seknolojiden e
rasyonalizasyon tedbirlerinden
yararlamlmast ve bu konuda faalivet
gosteren  gercek  kisiler ve kamu
hukuku ve 6zel hukuk tizel kisilerivie
ishirligi yapslmasi,

r. Sirket; sosyal amach kurulus olan
vakiffara, derneklere, Universitelere ve
benzeri koruluglar ile kamu  tizel
kisilerine Sermaye Pivasast Kurulu
tarafindan belirlenen esaslar dahilinde
yardun ve bagista bulunmasichr.

Yukarida gésterilen muamelelerden bagka
ilerde Sirket igin faydali ve lizumin
gorlilecek baska islere girigilmek isrendigi
takdirde  Yonetim Kurulu'nun  &nerisi
Uzerine keyfiyet Genel Kurul'un onayina
sunulacak, bu yolda karar alindiktan sonra
Ongdrilien  isler  yapidabilecektir.  Ana
Stzleyme degisikligi mahiyetinde olan bu
kararlarm  uygulaamas:  icin Sermaye
Pivasast Kuwrulundan ve  Ticaret
Bakanlizindan gerekli izin alinacakur.

Madde 5 - Merkez ve Subeler

Madde 5 - Merkez ve Subeler

Sirket’in merkezi Istanbul, Besiktas' dadir. Adresi
Ahtlar Sok. No: 15 Eiiler / Istanbul’'dur.  Adres
degisikliginde yeni adres Ticaret Sicili'ne tescil
ve Tirkive Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan
ettirilir.

Tescil ve ilan edilmis adrese yapian tebligat,
Sirkete vapilmis sayshir.  Tescil ve ilan edilmig
adresinden ayrilmis  olmasina ragmen, yeni
adresini siiresi icinde tescil ettirmemis Sirket igin
bu durum fesih sebebi sayihir. $irket Yurt icinde
ve disinda subeler acabilir.

Sirket’in merkezi Istanbul’dadsr. Adresi
Turgut Ozal Bulvar: No. 6 34758 Atasehir
Istanbul dur.  Adres degisikliginde veni
adres Ticaret Sicili'ne tescil ve Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan etsirilir ve
aynca Sanayt ve Ticaret Bakanhg'na ile
Sermaye Piyasas: Kuruluna bildirilir.

Tescil ve ian edilmis adrese vapilan
tebligat, Sirkete yapilmus sayiir, Tescil ve
Han edilimis adresinden aynlmig olmasina
ragmen. yent adresimi siiresi icinde tescil
cttirmemis Sirket icin bu durum fesih
sebebi sayilir.

Sirket Ticaret Bakanhgina bilei vermek
suretiyle yurt iginde ve kanuni hiikiimlere
uymak sartvla  yunt disinda subeler
acabilir,

dde 7  Ser
Ma ef;, rmaye

Madde 7 - Sermaye
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Sirket’in sermayesi {74.323.340 YTi.
{Y lizyetmigddrirmiyoniigytizy irmiticbinlic yiizkirk
Yent Tork Lirastydir.  Bu sermave her biri |
YTL. (Bir Yeni Térk Lirast) nominal degerinde
174.323.340

(YtzyetmigdOrtrilyoniigy Gzyirmiiichiniicytizkirk)
hisseye  ayrilmastir. Sirket’in  daha Onceki
sermayesini teskil eden 200.000 YTL nin tamam
ddenmishr.

Bu defa arttinfan 174,323,340 YTL istarindaki
Sirket sermayesinin tamami,  diger ortaklann
richan hakkr kisitlanmak  suretivle Sirket’imiz
ortan MH  Perakendecilik ve Ticaret A.S
tarafindan muvazaadan ari bir sekilde taahhiit
edilmig olup arturidan sermayenin tamar tescil
tarthi itibariyle ddenecektir,

Sirket hisselerinin  primii  olarak  ¢ikarimast
nedeniyle MH Perakendecilik ve Ticaret A.S
Sirkete’e 1.611.160.30591 YTL tutannda hisse
prizn bedeli Sdeyecektir.

Sirket sermayesi, hissedarlar arasinda asagidaki
sekilde paylagtiniimustir.

Hissedar: 1 MH Perzkendecilik ve Ticaret A.S.
Hisse Adediz 174.323.336

Hisse Oran: %99,999996

Toplam Hisse Bedeli(YTL): 174.323.336

Hissedar: .2 Francesco Conte
Hisse Adedi: |

Fisse Orani: %0,000001
Toplam Hisse Bedeli (YTL): |

Hissedar: 3 Stefanc Ferraresi
Hisse Adedi: ]

Hisse Orane: %0,000001
Toplam Hisse Bedel (YTL): 1§

Hissedar: 4 Cedric Brice Dubourdien
Hisse Adedi: |

Hisse Orany; %0.000001

Toplam Hisse Bedeli {YTL): 1|

Hissedar: 3 Nicholas Stathopoulos
Hisse Adedi: |

Hisse Orant: %0,000001

Toplam Hisse Bedelt (YTL): |

Sirket’ i sermayesi 178.030,000 TL (Tork
Lirasiydsr. Bu sermaye her bin 1 Kurus
(Bir Kurug) nominak degerinde
17.803.060.000 hisseye ayritmstir,
Sirket'in daba Gnceki sermayesini teskil
eden 174323340  TL’ain  tamamr
Sdenmistir.

Bu defa arttwtlan 3706660 TL'iik
sermaye ise Migros Tirk T.A8. nin 30
Eylil 2008 tarihli  konsolide mali
tablolarmdaki tiim aktif ve pasifinin bir kiil
halinde Sermaye Piyasas: Kurubu'nun Seri:
I, No: 31 sayih Birlesme Islemlerine liskin
Esaslar Tebligi, Tirk Ticaret Kanume'nun
devralma yolu ile birlesmeyi diizenteyen
451, maddest ve ilgil diger maddeleri ile
Kurumlar Vergisi Kanumi'nun 19 ve 20,
maddelerine  istinaden devir ahnmas:
suretiyle gergeklestirifen birlesme
sonucunda intikal eden ve Istanbul 3.
Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 5.12.2008
tarih ve Esas No: 2008/2248 D.s. sayih
karart kapsapnda istihsal olunan 7.1.2009
tarthli bilirkisi raporu ve uzman kurulus
Ernst  Young Kurumsal Finansman
Damsmanhtk A.S.nin birlesmeye iliskin
15122008 earihli raporn ile saptanmag
dzvarliklar itibari olarak karsilanmgtir.

Birlesme nedeniyle ihrag olunacak beheri |
Kurug nominal degerli 370.666.000 adet
nama yazih paylar birlesme ile infisah
edecek Migros Tirk T.A.S. ortaklanna
Moonlight Perakendecilik ve Ticaret A.S.

paylan ite degistirilmek lizere
dagstilacaktar.
Sermayeyi temsil eden paylar

kaydilestirme esaslan cercevesinde kayden
izlenir.

Ayrca, Yonetim Kumfu Genel Kuruf'un
iznini  almak sartiyla itibari  deferinin
tizerinkle pay cikanimas: hakkinda karar
alabilecegi gibi, pay sahiplerinin yeni pay

almak haklarmmn sinirlandiriimast
konusunda da  karar alabilir.  Yénetim
Kurulu bu  yetkisini  hissedarlara  esit

muamele prensibi dogrultusunda kullanr.
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Toplam:

Hisse Adedi: 174.323.340

Hisse Orani: %160

Toplam Hisse Bedeli (YTL): 174.323.340

Sermayenin bedelsiz  olarak  artinldigy
hallerde her hissedar girketteki hissesi
cranmnda bedelsiz yeni paya sahip olur.

Madde 9 — Hisse Senetlerinin Devri

Madde 9 — Hisse ihrac

Sirket nama vefveya hamiline muharrer hisse
senetlert thrag edebitir,

Bedelleri  tamamen Sdenmemis  paylar win
hamiline yarilr hisse senetleri veya iimiihaberler
¢ikartlamaz,

Namna muharrer hisselerin satis, devri veva sair
bir surette tasarmf edilmesi ve fizerlerinde rehin
ve sair herhangi bir kanuni yikiimlahik tesisi
Yonetim Kural'nun o konudaki olumlu kararina
baghdir. Bu iglemler Sirkete karsi. ancak,
Yonetim Kurulu'nun karan ile pay defterine
kaydediidigi takdirde, hitkitm ifade eder.

Sirket,  Sermaye  Piyasast  Kanumu
hitkiimlerine uygun olarak, nama veya
hamifine yazili paylar ihrag edebitir.

Sanfan paylarin bedeli nakden ve pesin
olarak ahnwr, Cikanian paylar tamamen
sanlarak bedelleri ddenmedikee yeni pay
gikardamaz.

Madde 1& — Tahviller ve Diger Borclanma
Senetleri

Madde 10 - Menkul Kiymet Cikanlmas

Sirket. Aractlik yapmamak kosulu ile Tiwk
Ticaret Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimierine
uyarak tahvil ve diger borglanma senetlerini ihrag
edebikir.

Sirket yurticinde ve yurtdiginda gergek ve
tiizel kigilere sanimak tizere, Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve
ytrlirfiikteki sair mevzuat  hitkiimlerine
uygun olarak her tiirhi tahvil, finansman
bonosu, katrima intifa senedi, borg senedi,
kar ve zarar ortakhin belgesi ve Sermaye
Piyasast Kurufu mevzuatina uygun olarak
kabul edilecek her tirli menkui kiymeti
¢ikartabitir,

Sermaye  Pivasast  Kurulu  mevzuan
uyarinca bu madde kapsarmindaki menkul
kiymetler, Yonetim Kurulu kavan ile
gerekdi izinler almmak suretiyle ihrac
edilebilir,

Madde 11 - Genel Kurul Toplantilar:

Madde 11 - Genel Kurul Toplantilan

Olagan Genel Kurul Toplantisy, her yil bir dnceki
mali yil sonundan itibaren en gec ii¢ ay iginde
Sirket Merkezi'nde veya Yopefim Kurulu'nun
tesbit edebilecegi subelerinin bulundugn basks bir

Genel Kuarul olagan veya olaganilstii
sekilde toplanir,

Olagan Genel Kurui Toplantst, her yil bir
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verde yapilir.

Genel Kurul Toplantist ile ilgili daveder, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 355, 365, 366 ve 36%.nci
maddeleri hiikiimlerine tahidir.

Olagan Genel Kurul Toplantisina davet Yonetim
Kurule tarafindan va da Tik Ticaret Kanunu
hiikiimleri uyarmea Genel Kurul'u toplannya
davete yetkili kigiler taratindan yapilir ve toplanty
giindemi Tiirk Ticaret Kanunu ve Ana Sorzlesme
hiiktimlerine aygun olarak belirlenir.

Olaganiisti Genel Kurul Topiantfart Yoénetim
Kurutu’nun davetivle ya da 'Firk Ticaret Kanunu
hitkiimleri ayannca Olaganiistii Genel Kurul'u
toplantiya davete yetkili kisiler tarafindan 13
{onbes) giiniiik ihbar siiresi tamyarak her zaman
yapilabilir,

dneeki mali yilsonundan itiharen en geg fic
ay iginde, senede en az 1 defa Sirkes
Merkezi'nde veya Yonetim Kurulu'nun
tespit edebilecegi subelerinin bulundugu
bagka bir yerde yapihir.

Genel Kurul Toplantsi ile ilgili davetler,
Tark Ticaret Kanun nun 355, 365, 366 ve
368. nici maddeleri hitkimlerine tabidir,

Olagan Genel Kurul Toplantisina davet
Yoénetim Kurulu tarafindan ya da Tiirk
Ticaret Kanunu hitkiimieri uyannca Genel
Kurul'u toplanuya davete vetkili kisiler
tarafindan yapthr ve toplano giindemi Tiwrk
Ticaret Kanunu ve Ana Soziesme
hitkiimlerine uygurn olarak belirfenir.

Olaganiisti  Genet  Kurul  Toplantlan
Yonetim Kurulu'nun davetiyle ya da Tiik
Ticaret  Kanunw  hikkiimileri  ayarinca
Olagantistit  Genel Kurul'u  toplantiya
davete yetkill kigiler wrafindan 2 hafta
thbar  siresi tamyarak her zaman
yapilabilir,

Madde 11/A — Tutanak ve Eklerinin
Bakanhga ve Sermaye Pivasas
Kuruluna Verilmesi ve ilam

Yonetim Kurulu ve Denetgi raporlan ile
yilik bilango ve gelir tablosundan, Genel
Kuruf tutanagindan ve Hazirun
Cetvetinden ikiger adet Genel Kurubun son
toplant giindinden itibaren en geg bir ay
iginde Sanayi ve Ticaret Bakanhgma, birer
adet ise gerekli ilanlarla birlikte Sermaye
Piyasast Kuruluna ponderilecektir,

Sanayt ve Ticaret Bakandigina
ginderilecek  evrakin  toplanfida  hazir
bufunan kemisere veritmezi de caizdir.

Bilango, gelir tablosu, Yénetim Kuralu ve
Denet¢i raporlarmin diizenlenmesi ve ilam
hakkinda Sermaye Pivasasi Kanunu ve
Sermaye Piyasast  Kurifunun konaya
iliskin teblidleri esastan uygulanir.

Madde 16 — Y8netin ;{uruiu

Madde 16 - Yonetim Kuruly
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Sirket’in igleri ve idaresi Genel Kurul tarafmdan
Tirk  Ticaret Kanums  hilkGmleri  dairesinde
hissedarlar arasindan segilecek en az 3 (iiQ)
iiyeden olusan bir Yometim Kurufu tarafindan
yiiriitithity,

Bir tizel kiginin hissedar oldugu durwmda bu
tiizel kisiyl temsilen bir veya birkag kisi Sirket
Yonetim Kurulu éiyest olarak se¢ilebilir. Bu halde,
her diyenin bir oy hakkr vardir. Bir dyeligin
agiimast durumunda  Yonetim Kurulu, kanuni
sartlar haiz bir kimseyi gegici olarak segip ilk
toplanacak Genel Karul’ un onayina sunar.

Sirket'in isleri ve idaresi Genel Kurul

tarafindan Tirk Ticaret Kanunu hiikiimberi |

dairesinde hissedarlar arasindan segilecek
11 (onbiry dyeden olusan bir Yonetim
Kuruiu tarafindan yoririlir.

Bir fiizel kisinin hissedar oldugu durumda
bu tiizel Kigiyi temsilen bir veya birkac kisi
Sirket Yonoetim Kurulu iiyesi olarak
segilebili. Bu halde, her iiyenin bir oy
hakky  vardi.  Bir  dyeligin  aciimasi
durumunda  Yonetim  Kuruly,  kanund
sartlary haiz bir kimseyi gecici olarak segip
ilk toplanacak Genel Kurul'un onayina
sunar.

Yonetim Kurulunun bir dyeligin 8lim,
istifa veya Gyeligin diigmesi gibi nedenlerle
bogalmas: halinde, bosalan {iyelik Yonetim
Kurulunun Tiirk Ticaret Kanununun 315,
maddesi  uyarnea  ve Genel Kurulen
onayma sunulmak izere yapilacak segim
vapilr.  Yeni iiye gorevini yerine gegmis
oldugu tyenin kalan gorev siiresince ifa
eder.

Yinetim Kuoruiunun  gorev, hak,
yUkiimlitlik ve sorumiuluklan, Bagkan ve
Bagkan Vekili se¢imi, deretleri, teminat
gostermeleri ve Yonetim Kuruluna iigkin
diger hususat Tiwrk Ticaret Kanunu
hitkiimlerine gbre yiriiliir.

Madde 17 ~ Yonetim Kurulunun Siiresi

Madde 17 — Yonetim Kurulunun Siiresi
ve Gorevleri

Yonetim Kurale dyeleri en ¢ok 8¢ wib igin
segilirter. Gorev siirest sona eren Yénetim Kurulu
dyest yeniden secilebilir. Genel Kurul hizum
girlirse Yodnetim Kurulu tiyelerini her zaman
degistirebiiir.

Yonetim Kurulu iiyeleri, secildikleri Genel
Kurul'da daba kisa bir siire tespit
edilmemigse en ¢ok ig yil igin secilitler.
Gorev siresi sona eren Yénetimm Kurulu
fiyes: yeniden segilebilir. Genel Kisrul
lizum goriirse Yonetim Kurulu iyelerini
her zaman degistirebilir.

Yinetim Kurvlu™non Gorev ve Yetkileri:

Kanunda bu esas mukavelede behermnahal
Genel  Kuml karart  mecburiveti  olan
muamelelerden  gavri  bitin  kararlan
aimaya Yoretim Kurulu yetkilidir,
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Asafrdaki islemler Yonetim Kurulu karan
ite yapdahilir.

a) Genel Miidiir ve Muavinleri, sirket sinai
tesislerinin mitdiirleri, miifettisler ve sirket
sarmna birinei derecede imza selahiyetli
olandar ve stizlesme ile angaje edilenierin
ise alnmalant ve igten cikardmalan ile
cahgma  sekillerinin,  dcreterinin ve
yetkilerinin tespiti; (Ertesi donem siiresini
agmamak kaydiyla Yonetim Kurulu kendi
siiresini #san hizmet aniasmaiar
akdedebilir.)

b) Smai tesisler, igtirakler, ortakliklar
kurulmas) ve fasfivesi;

¢ Subeler agtimast ve kapatidmasy;

d) Sirkette uygulanacak yametmelikler ve
sirkiilerler;

e} Bankalar ve diger kredi
miesseselerinden saglanacak krediler icin
menkul ve  gayrimenkul teminat
glsterilmesi;

) Sirket pamuna  gayrimenkul insa
ettirilmesi, abm-satimu, sirket
gayrimenkullerinin ipotek edilmesi;

g 5.000- TL'mi asan ve tahsil imkam
gorilmeyen akacak ve haklarin kaystarmn
silinmesi veva bunlara iliskin sulh ve ibra
kararkary;

h} Toplu sdzlegmelerle sirketge deruhte
edilecek yakmlilik hadlerinin  tespiti,
toplu stzlesme hiikiimlerini asan ikramiye
ve tazminatlar, lokavt kararlar:

I} Sirket memur ve hizmetlileri icin Tirk
Ticaret Kanununun 468. Maddesi uyarmca
vardim sandi® veya vakf  kurulmasi
veyahut benzeri bir vakfa katilinmasi;

13 Senelik is programn, biiige ve kadro ile
bunlardaki degisiklikler;

k) Bilango, kar ve zarar hesabt ve faalivet
raporunun  diizenlenrmesi, Genel Kurula
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sunubmast;

1y Murahbhas Aza veya Genel Miidiirlitkce
Yénetim  Kuruln  karanina baglanmas:
gerekli goriilen diger islerdir.

Madde 18 ~ Yonetim Karulu Toplantis:

Madde 18 - Yonetim Kurulu Toplantis

Yonetim Kurule  Sirket isleri ve i5lemler:

gerektirdikee toplanir.

Yooetim Kurulu toplantdarma  dave, toplantt
tarihi  saati  yeri ve toplanti gindemi de
bildirijerek, toplanti tarihinden en geg 10 giin
once, fuks veya mekwupla yapilabilir. Yonetim
Kurulu toplantifary, iiyelerin sahsen katihmy ile
Tirkiye Cumhuriyeti sinwlan icinde veya disinnda
vapilabiiir,

Sirket’in Yonetim Kuonulu iiyelerinin tamarmam
imzaladi@n bir yamli karar, toplanida alinmis
karatlar ile ayn derecede gegertidir,

Yonetim Kurtilu Sirket isleri ve islemleri
gerektirdikee teplamr. Toplantiya ait davet,
foplanti tarihi saati yeri ve toplant:
giindemi de bildirilerek, toplant tarthinden
en gig 3 giin Gnee faks, mekiup veya
elektronik posta yoluyla yapilabilir,

Toplanti yeri Sirket merkezidir. Yonetim
Karulu toplantifan Tiirkiye Cumbhuriyeti
sinlart iginde veya disnda bagka bir
yerde yapilabilir. Yonetim Kurulu en az 7
tivenin katthimuyla toplany ve toplantida
bulunanlarin cofiuningunun ovlan ile karar
ahmr, Toplanti karar ve nisaplan hakkinda
Turk Ticaret Kanunu hitkiimleri uygulanr,

Madde 20 - Sirketin Temsil ve Hlzam

Madde 20 - Sirketin Temsil ve flzam:

Sirket’in yonetim ve temsili konusunda Yonetim
Kurulu  vetkilidir.  Sirket adina yapilan ve
imzalanan anfagma ve belgeler, Sirket fnvam

alinda, Sirket admna imzaya yetkili kisi ve
kigilerin  imzasim  havi  olmadik¢a  gecerli
sayHmaz.

Sirket adina imzaya yetkili olanlar ve imza
yetkilerinin sinirfan Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir ve Ticaret Sicili'nde fescil ve ilan
ettirilir,

Yonetim Kurule, Tiirk Ticaret Kanunu'nun izin
verdigi Sighiler icinde sorumluluk ve gérevierinin
hepsini veya bir kismum Genel Miidiire, Genal
Midir Vekiline ve Ust Dizey Yoneticilere
devredebilir,

Sirket'in yonetim ve temsili konusunda
yonetim ve temsile YoOnetim Kuryly
vetkilidir, Sirket tarafindan veritecek bistiin
helgeferin ve akdolunacak sizlesmelerin
muteber olabilmesi igin bunlarm sirketin
resmi fnvanl aluna konmus ve sirket
temsile yetkili iki kisinin imzasin tasimasi
lazzmdir. Bu  konuda sirket tarafindan
tanzim edilecek ve Ticaret Sicili’nde tescil
ve ilan edilecek olan sirkiiler hikiimlerine
glre hareket edilir.

Sirket adina  yapilan  ve  imzalanan
sbziesme ve belgeler, Sirket invam atonda,
yukarda bahsedilen Sirket adma imzaya
yetkili kisi ve kisilerin imrzasmi havi
olmadikea gegerli savilmaz,

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu' nun
319, maddesi uyarninca islerin  siiratle
yiriitiilmest ve kararlarin uygulanmas: icin
haiz oldugu vetkilerden gerekii
gordiiklerini iiyelerden sececegi bir veya
birka¢ murahhas azaya veva teskil edecegi

bir Icra Komitesine devred, bitir,
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Yonetim Kuruly, Tirk Ticaret Kamunu nun
izin verdigi dlgiiler iginde sorumluluk ve
gorevierinin hepsind veya bir kismint Genel
Midiir'e, Genel Midir Vekitine ve Ust
Diizey Yoneticilere devredebilir.

fera Komitesinin kuruluy tarzy ve yetkileri
ite Murzhhas Azatara verifecek ticret, prim,
tazminat idare Meclisince tayin ve tespit
olunur.

Madede 22 — Muralkaplar

Madde 22 .. Murakiplar

Genel Kurul., gerek hissedarlar arasindan, gerek
disardan en ¢ok 3 {li¢) yil igin bir veva iki
murakp secer.

Genel Kurul, gerek hissedarlar arasmdan,
gerek digardan en ok 3 (iig) i igin 3 (lig)
murakip secer.

Madde 23/A ~ Mali Tablo ve Bagimsiz
Denetim

Sermaye  Piyasast mevzuati  uyannca
Sirketin - mali  tablolarun bagunsiz
denetinini vapacak bir bagimsez denetim
kurulogy  “Bagimsiz Denetim Kurnugu™
Yonetim Kurulunun Onerisi {izerine Genel
Kurul tarafindan  atanw. Bu  Baginisiz
Denetim Kurulusu siirekli vefveya &zel
denetimlerde Sermaye Piyasast mevzuatina
gére belitlenen  sireler kadar gorev
yapabilir,

Sirket hizmet aldin Bagimsiz Denetim
Kurulusundan, bu  kurulus  tarafindan
istihdam olunan personelden, bu kurulusun
yonetim veya sermaye agisindan dogrudan
ya da dolayh olarak hakim bulundugu bir
damgmanlik  sirketi  ve calisanianndan
damismaniik hizmeti alamaz. Bu
diizenlemeye Bagunsiz Denetim
Kurulusunun  gercek  kisi  ortaklant  ve
yoneticileri tarafindan verilen danismaniik
hizmetleri dahildir.

Sirketin mali tablolari Sermaye Piyasas
Kanunu ve Sermaye Piyasas: Kuruly teblig
ve yOnetmelik hiikiimlerinin  koydugu
standartlara  ve  Uluslararas:i  Finansal
Raporlama  Standardma  uygun  olarak
diizenlenir,
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Kurulea diizentenmesi ongoriilen  mali
tablo ve raporlar ile, baginsiz denetlerneye
tabt  olunmast  durumunda bagimsiz
denetim raporlart, Kurul’ca belirlenen usul
ve esaslar dahilinde Kurul'a gonderilir ve
kamuya duyurulur,

Mudde 25 - ilan

Madde 25 -~ ilan

Sirket tarafindan kanunlar uyarmea yayinlanmas:
gereken ilanfar Tirk Ticaret Kanunuw'nun 37
maddesi hitkmiine uygun olarak vapilir.

Genel Kurul'un toplantiya cagrilmasma iligkin
Hlanlar Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri uyarnnca
toplant: tarihi ve ilan taribi harig en az 15 (on bes)
gin dnce yaymnlanr.  Aynca bittiin hissedarlara
Genel Kurul wplantismdan en az 15 (on bes) giin
dnce jadeli taahhiitli bir mektupla toplanti giinii
bitdirilir. ~ Sirket Genel Kurul'u, Tirk Ticaret
Kanunw'nun 370 inci maddesi uyarmca ilansiz
toplanabiie.

Sermayenin azaftilmasi ve tasfiyeye iHskin Hanlar
ise Tiirk Ticaret Kanunw nun sirasiyla 397, ve
438, maddesine uygun olarak yayinlanm,

Sirkete ait ilanlar Tiirk Ticaret Kanununun
37. maddesinin 4, Fikrasi hikmil  ile
ilanlara dair emredici hikiimler sakh
olarak ve Sermaye Piyasast Kurulanun
teblileri de gdzetilerek, Tirkive Ticaret
Siciti Gazetesinde ve Sirketin internet
sitesinde yapilir.

Genel Kurul’un toplantiva ¢agnilmasma
itiskin ilanlar Tirk Ticaret Kanununun
368, maddesi hiikiimleri uyarmca, ilan ve
toplant: glinleri hari¢ olmak Uzere en az iki
hafta nce vapilir.,

Sermayenin azaltilmas: ve tasfiveye iliskin
Hanlar ise Tiirk Ticaret Kanunu nun
sirastyla 397. ve 438. maddesine uygun
olarak yayinlanir.

Ayrica Sermaye  Piyasast  Kanunu
hilkiimlerine giire vapilmasr zorunlu ilaniar
hususunda, antlan kanun ve ilgili teblig
hitkiimierine uyulur,

Madde 26 — Ana Sézlesme Degisiklig

Madde 26 - Ana Sizlesme Degisikligi

Yonetim Kurulu'nun Ana Stzlesme’de yapilacak

degisikliklere iliskin  teklifi Genel KuruPda
gortigiilmelidir.  Ana S8zlesme’deki sz konusu

degisiklikler, Yonetim Kurulu'nun ilgilj karan ile
birlikte, usuliine uygun olarak tasdik ve Ticaret
Sicili’ne tescil ettirildikten sonra ilan olunur.

Yonetim Kuwulu'nun Ana Sézlesme de
vapilacak degisikliklere iliskin  teklifi
Genel Kurul’da gériistilmelidir.

Ana Sdzlesmede yapiiacak degistkliklerin
gecerfiligi ve uygulanmasi Sanayi ve
Ticaret Bakanligt ile Sermaye Piyasas:
Kurulunun iznine haghdir, Ana
Sozlesme'deki stz konusu degisiklikler,
Yonetim  Kuervlw'nun jigili karan ile
birlikte, usuliine uygun tasdik ve Ticaret
Sicili'ne fescil ertirildikten somra  ilan
olunur, Ana Sézlesmede yapilacak olan |
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degisiklikler flanlan  tarthinden itibaren

gecerli olur.

Madde 28 — Karm Dagitinu

Madde 28 - Karm Dagitim

Sirket’in odenen veya gerceklesen her i
giderleri, amortismanlars ve cesitli karsiiklar,
hesap il sonunda tespit olunan gelirlerden
indirildikten sonra geri kalam Sirket'in safi
kandar,

Sermayenin  %207sine  ulagmcaya  kadar  safi
kardan %5 oraminda kanuni yedek akge ayrisr,
itfa edilmemis hisse senetlerinin bedelleri ddenen
kismina %S5 nispetinde birinci temettii verilmesine
yeteeek miktar gikartihip. kanunlara gore Sirket
tizel kisiligine terettiip eden mali yitkiimler
Sdenir.

Bundan sonra  dagiim esas  olan kann
hissedarlara ne miktarda dagtdacagm, bunun
tarihini.  Yénetim Kurulu Uyeleri ile Sirkete
emegi  gegenlere  kardan  pay  aynhp
ayrimayacaginr, Gzel veya olaganiisti yedek
akgelere kardan pay ayrilip  ayrdmayacaging,
ayrilacak ise bunun oranm veya tutanim, Yonetim

Kurlu'nun  teklifi  iizerine, Genel Kungl
kerarlagtinr.  Tiirk Ticaret Kanumynun 466/3.
madde hiikmit saklidir.

Sirket’in Bdenen veya gergeklesen her tiiekii
giderferi,  amortismanlant ve  cesithi
karsibiklary, hesap vili sonunda tespit
olunan gelirlerden indirildikien sonra geri
kalan miktar, Sirket’in vergi éncesi safi
karms olusturur.

Bu kardan Sermaye Pivasas: Kurulu
kararlart dogrultusunda dncelikle Sirket
tizel kisiligine terekkiip eden her tiirli
vergi, fon payr ve bu mahiyetreki mali
yikiimliibikler igin karsdik  aynidiktan
sonra gerive kalan ve yihk bilancoda
gorillen  net  kar wvarsa gegmis il
zararfarimin distilmesinden sonra smast ile
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

- Tirk Ticaret Kanunu hitkitmlerine gore
%5 ve sair mevzuatm Ongbrdiigl kanoni
yedek akge, ve

- Sermaye Piyasas: Kurulu'nca saptanan
oran ve miktartarda birinei temettii ayrilir,

Bakiyenin  kismen  veya  tamamen
fevkalade yedek akgeye ayrimasina veya
dagmimasia karar vermeye Genel Kurul
yetkilidir. Pay sahiplerine kara istirak eden
diger kimselere dagiilmas: kararfastirdnmg
olan lasimdan odenmis sermayenin %371
oraninda  kar payr  diigtildiikten  sonra
bulunan tetarin onda biri Tirk Ticaret
Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikrast 3.
bendi wyarnnca ikinci tertip kanuni yedek
akge olarak ayrilir.

Kar payinin sermaye arhirimy suretiyle
hisse senedi olarak veya bilancodaki
daginlmamis karlarin sermave artnminda
kullandarak  bunlar  kersdizinda  hisse
senedi verilmesi durumlarinda Sermaye
Piyasast Kurulu kararlann dograftusunda
ikinci tertip yedek akge ayrilmaz.

Yasa hitkmil ile ayrdmasi gereken yedek
akeeler ile Ana Sozlesmede pav sshipleri
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igin belirtilen birinet semetti ayrdmadikea,
bagka yedek akee aynlmasing, ertesi yia
kar aktarilmasina ve birinci temettil nakden
vefveya hisse senedi bigiminde
Gdenmedikee Yonetun Kuorulu iiyelerine,
caligantaring, intifafkurucy  intifa  senedi
sahiplerine, imtiyazli pay sahiplerine,
gesith amaclarla kurulmus ofan vakiflara
ve benzer nitelikteki  kist  ve/veya
kurumiara kardan pay dagtilmasina karar
verifemez.

Sirket Sermaye Piyasast Mevzuatindaki
ditzenlemeler  gercevesinde  ortaklarmna
remnettid avanst dagiabitir,

Kar payt TTK 470 uyarmca safi kardan
veya bu gaye icin aynlan yedek akgelerden
dagatifabilir.

Madde 29— Karmn Dagitim Zamam

Madde 29 - Karm Dagition Tarihi

Kann, Hissedgrlars dagmim  usuli  ve  tarihi

Yonetim  Kunmdu'nun  teklifi  iGzerine  Genel
Kurul'ca  kararlagtinhr. Bu  Ana  Sézlesme
hitkitmleri  wyarmca  dagmlan  karlar  geri
istenemesz.

Karm Odeme zamans ve seklini Sermaye
Piyasasi Kurulu tebligleri gozetilerek
Genel Kurul belirler.

Bu Ana Stzlesme hikiimieri uyarmca
dafitilan karlar geri istenmez.

Madde 38 - Yedek Akgeler

Madde 30 - Yedek Akce

Sirket tarafindan Sirket sermavesinin %2()'sine
varincaya Kadar umumi ihtiyat akgesi aynihr
Ureumi  itiyag  akgesi, herhangi bir sebeple
azalacak olursa, bu miktara varmcaya kadar
yeniden ihtiyag akgesi ayrdmasina devam olunur,

Umumi ihtiyag akgest. esas sermayenin yarisiu
gegmedikee ozellikle zararlarm  kapatlmasma,
islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam
ettinmeye, igsizligin  Oniine gegmeye veya
neticelerini  hafifletmeye  elverisli  tedbirlerin
ahnmast icin sarf olenabilir.

Kanuni ve ihtiyati yedek akcelerle kanun ve bu
Ana  Sdziegme nitklimlerine  gére  aynilmasi
gereken paralar  safi  kardan  ayrimadikca
hissedarlara kar dagreilamaz.

Tiirk Ticaret Kanunuwnun 467. madde$i hikmi
‘ saklidir,

Tirk Ticaret Kanununun 466, maddesi
hitkmiine gore. Sirket tarafindan her mali
yil safi kann %3'QI nispetinde ayrilan
Kanuni Yedek Akce girket sermayesinin
D207°sine  vanincaya  kadar  aynlmaya
devam ofunur. Tiirk Ticaret Kanununun
466, maddesi hitkiimleri sakhdir,

Kanuni Yedek Akge, Sirket sermayesinin
%20¥sine  esit miktardan  herhangi bir
sebeple azalacak olursa, Kanuni Yedek
Akge %20’ ye varincaya kadar Sirketin saft
karmm %51 yeniden yedek akee ayrilmaya
devam olurur.

Umumi ihtiyat skgesi esas sermayenin
yarisin gegmedikee minhasiran ziyanlarin
kapatilmasma,  islerin iy giomedigi
zamanlarda isletmeyl idameye, igsizligin
Gnilne  pecmew veya  neticelerini
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hafifletmeye  elverigli tedbirler  alinmas:
i¢in sarfolunabilir.

Kanuni ve ihtiyari yedek akgelerle, kanun
ve bu esas mukavele hiikimlerine gore
ayrimast gereken paralar safi  kardan
ayrtimadikea hissedarlara kar dafntilmaz.

Madde 31 — Sirketin Fesih ve Fasfiyesi

Madde 31 - Sirketin Fesih ve Tasfiyesi

Yonetim Kuorulu herhangi bir nedenle Sirketin
fesih ve tasfiyesi iglemierini veya devamum
giriigmek iizere Genel Kurulu toplantiva davet
edebilir, Sirket Tirk Ticaret Kanununda belirtilen
sebepler ve mahkeme karar ile fesholur. Bumm
disinda  kanuni hikimler cergevesinde Genel
Kurul karan ile fesholunur, Sirket iflastan baska
bir nedenle fesholur veya feshedilirse tasfive
merpurlarr Genel Kurul tarafindan tayin edilir.
Tasfiyenin sekli, tasfiye islemlerinin yiiriitilmesi
ve tamamlanmasi, tasfiye memurlannm yerki ve
sormnbuluklan kanun hitkiimlerine gtre belirlenir.

Yonetim Kurulu  herhangi  bir nedenle
Sirketin fesih ve tasfiyesi islemlerini veya
devaming goriismek tizere Genel Kurolu
toplantiya davet edebilir.  Sirket Tiirk
Ticaret Kanununda belirtiten sebepler veya
mahkeme karart ile fesholur. Bumun
diginda  kanumi  hikiimler cergevesinde
Genel Kurul karan ile fesholunur. Sirket
iflastan bagka bir nedenle fesholur veya
feshedilirse tasfiye memurlan Genel Kurul
tarafindan tayin edilir, Tasfivenin sekli,
tasfiye  islemlerinin  yiiriitiilmesi  ve
tamamlanmasy, tasfiye memurlannmin yetki
ve sonmlulukian kanun hilkiimlerine gére
belirlenir,

Madde 33 - Bakanhga Génderilecek
Sdzlesme

Sitket bu apa  sézlesmeyi bastirarak
hissedarlara verecegi gibi 10 nilshasint da
Sanayi ve Ticaret Bakanhigina
gonderecektir.

Madde 34 - Mahkeme Mercii

Sirketin gerek faaliveti, gerek tasfiyesi
zamammda, Sirket ve hissedarlar arasinda
dogabilecek ihtilaflarda Mahkeme Mercii
Sirket idare merkezinin bulundugiu ver
mahkemeleridir.
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